














5.20 Zména statutu Fondu

7. tnora 2007 byl schvilen CNB novy statut Fondu. Zména statutu souvisela zejména s novou vyhlaskou &. 482/2006 Sb., o minimal-
nich ndleZitostech statutu a povinnych naleZitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani. Dale doslo ke zvySeni
maximalni dplaty Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku v podilovém fondu a ke zvySeni maximdlni mozné prirdzky pri
vydavéni podilovych listl. S ohledem na ochranu zajmi podilniktt CNB tyto dvé zmény statutu schvilila s tim, Ze vstoupily v G&in-
nost 90 dnll ode dne nabyti prdvni moci schvalujictho rozhodnuti, tj. od 10. 5. 2007.

V ramci vyse uvedené zmény statutu doslo i ke zméné nazvu Fondu z nazvu Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a.s. — Vynosovy
otevieny podilovy fond na Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. - AKCIOVY MIX FF — otevieny podilovy fond.

5.21 Uddlosti po datu uéetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

CS0005046655
CH0012005267
AT0000652011
DE0008404005
FRO010313833
FRO000120628
CH0023225938
ATOOOKAPSCH9
ITO000064854
FI0009005987
FRO000120354
GB0031348658
GBOOBOOHD783
GB0007547838
GBOOBO1ROY35
HU0000061726
PLPKNOO00018
SE0000108656
TRAYKBNK91N6
US00443E1047
Us0185311034
RU0007288411
US48667H1059
US71654V1017
Akcie zahraniéni
CZ0003700767
CZ0003701187
CZ0003501199

Nézev CP

MICHALOVSKE ELEKTROTECH. ZAVODY
NOVARTIS

ERSTE BANK CZK

ALLIANZ AG REG

ARKEMA

AXA

BIOPETROL INDUSTRIES AG

KAPSCH TRAFFICCOM AG
UNICREDITO ITALIANO

UPM KYMMENE OYJ

VALLOUREC

BARCLAYS PLC

IMPERIAL ENERGY CORPORATION PLC
ROYAL BANK OF SCOTLAND
VICTORIA OIL & GAS PLC

QOTP BANK

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
ERICSSON

YAPI VE KREDI BANKASI SA

ACERGY SA-SPON (ADR)

ALLIANCE BANK (GDR)

JSC MMC NORILSK NICKEL
KAZAKHGOLD-REG S (GDR)
PETROLERO BRASILEIRO S.A.(ADR/A)

CESKA SPORITELNA SMS 02/14
CESKA SPORITELNA VAR 02/16
SKODA AUTO VAR 10/10

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 podnik.

CZ0001001317

GOVERNMENT BOND 3.75 09/20

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 statni

X50235387502
XS0174316256

DEUTSCHE BANK STR 29/11/2011
DEXIA CREDIT LOCAL VAR 08/2008

Dluhopisy zahraniéni podnik.

CZ0008472230
CZ0008472271

CZ0008472404
CZ0008472297

ISCS CS KORP. DLUHOPIS. OPF
ISCS SPOROINVEST

ISCS TOP STOCKS

ISCS TRENDBOND

Podilové listy tuzemské

LU0011963245
DE0006344724

ABERDEEN GLOBAL ASIA PACIFIC
DJ STOXX 600 BASIC RESRCS EX

Pocet

27 450,000000
5100,000000
4 000,000000

700,000000
140,000000
8 200,000000

43 254,000000
1 070,000000

13 000,000000
7 000,000000
1.000,000000

11.000,000000

16 500,000000

33 200,000000

205 000,000000
7 200,000000

28 000,000000

30 000,000000

100 211,000000

13 000,000000

65 300,000000
1.100,000000

10 000,000000
5 600,000000

3,000000
5,000000
100,000000

2 000,000000

10,000000
40,000000

19 407 727,000000
22 228 396,000000
69 300 570,000000
40 716 612,000000

21 .000,000000
6.000,000000

Trzni cena

0,00
998,63

1 301,00
3938,43
1196,30
729,12
97,16
930,10
151,17
367,89
4928,69
182,92
562,56
161,15
6,53
921,72
384,68
42,81
64,16
397,17
90,39
4790,67
465,51
1739,47

9 327 900,00
1.000 000,00
100 030,00

8 948,00

930 100,00
507 568,72

1,0858
1,8100
1,1436
1,1990

1095,71
1.890,02

Trzni cena celkem

0,00

5093 013,51
5204 000,00
2756 900,30
167 482,39
5978 798,76
4202 688,40
995 210,00
1965 274,74
2575 218,80
4928 693,00
2012 139,36
9282 190,50
5462 827,70
1339 248,60
6636 379,68
10771 118,40
1284 228,00
6429 710,12
5163 257,58
5902 467,00
5269 737,00
4 655 085,00
9 741 004,90
107 816 673,74
27 983 700,00
5000 000,00
10 003 000,00
42 986 700,00
17 896 000,00
17 896 000,00
9 301 000,00
20 302 748,80
29 603 748,80
21072 909,98
40 233 396,76
79252 131,85
48 819 217,79
189 377 656,38
23 009 859,18
11 340 120,00

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s., Akciovy Mix FF - otevieny podilovy fond, 2007 Vyro&ni zprava

AUV trini celkem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

493 200,00
51125,00
69 688,89
614 013,89
225 000,00
225 000,00
28 888,89
434 466,67
463 355,56
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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ISIN

AT0000500947
AT0000633771
LU0048621477
US4642877546
DEOOOAODPMWQ
US4642868487
IE0031442068
DE0005933931
IE0008471009
DE0006289341
DE0006289416
IEOOBOM 63060
US4642864007
US4642867315
IE0005042456
US4642872000
FRO010204081
FRO010261198
FRO010326256
LU0073232471
US73935A1043
US78355W8414
US78355W1062

Nézev CP

ESPA CASH EMERGING MARKET (VT)
ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT
FIDELITY FNDS-THAILAND FND A
ISHARE DJ US INDUSTRIAL SEC
ISHARE MSCI JAPAN FUND

ISHARE MSCI JAPAN INDEX FUND
ISHARE SP 500 INDEX FUND (GBP)
ISHARES DAX DE

ISHARES DJ EURO STOXX 50
ISHARES DJ STOXX 600 BANKS (DE)
ISHARES DJ STOXX 600 INSURANCE
ISHARES FTSE UK DIVIDEND PL
ISHARES MSCI BRAZIL

ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FUND
ISHARES PLC - IFTSE 100

ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD)
LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE

LYXOR ETF MSCI EUROPE

LYXOR ETF TURKEY

MORGAN STANLEY SICAV US EQ GHT-A
POWERSHARES QQQ

RYDEX S&P EQ WGT HEALTHCARE
RYDEX S&P EQUAL WEIGHT ETF

Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet

350

Poéet

3 660,000000
405 004,000000
30 000,000000
3 800,000000
115 000,000000
187 000,000000
468 000,000000
20 500,000000
62 000,000000
10 000,000000
35 000,000000
50 000,000000
8 800,000000
40 000,000000
155 000,000000
40 000,000000
5 000,000000

7 000,000000

6 500,000000
52 000,000000
12 000,000000
20 000,000000
64 000,000000

Trzni cena

3323,51
110,04
430,08
1316,08
239,05
240,26
266,76
2 048,41
1178,73
1139,34
671,62
390,16
1 458,89
271,71
234,19
2652,77
3 762,74
3396,45
1 437,48
720,95
925,96
1017,61
852,92

Trzni cena celkem

12 164 035,62
44 566 640,16
12 902 268,60
5001 097,92
27 490 474,00
44 927 987,94
124 844 101,20
41 992 384,50
73 081 483,20
11 393 360,00
23 506 791,00
19 508 025,00
12 838 272,48
10 868 493,60
36298 990,43
106 110 628,80
18 813 685,00
23775 120,60
9 343 620,00
37 489 433,28
11 111 461,92
20352 212,40
54586 882,56
817 317 429,39
1204 998 208,31

AUV trzni celkem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1302 369,45
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- Deloitte Audit s.r.0. zapsand Méstskym soudem
De I OItte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L4 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.,
CS balancovany otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyn¢ 342/1
Hlavni predmét podnikéni: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piilozenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., CS balancovany otevieny podilovy fond,

tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztréty, prfehled o zménach vlastniho kapitdlu za rok koncici k tomuto datu a pfilohu této
ucetni zaverky, véetné popisu pouzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy odpovida statutdrni organ Investi¢ni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zaklad€ provedeného auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptl zavisi na tsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze icetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor ptihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k u¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych tcetnich metod, pfimérenosti
ucetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tietni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
CS balancovany otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a ndkladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici k tomuto
datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zduraznéni skuteénosti
Aniz bychom vyjadrovali vyhradu, upozoriiujeme na nésledujici skutecnost.

Jak je uvedeno v bodé 2. prilohy, fond vznikl v roce 2006. Z toho diivodu nejsou tidaje za ucetni obdobi 2006 plné srovnatelné.

V Praze dne 19. brezna 2008

JUrth, b A

Auditorska spolecnost: zastoupena: Odpovédny auditor:
Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79 Marie Kucerova, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207
Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich K¢&) Réadek BéZné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 7538 1392 0

v tom: a) b&zné &ty 2 7 538 1392 0

b) terminové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ pojeky/ovéry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 20 515 1078 0

a) vydané vladnimi institucemi 9 20 515 1078 0

b) vydané ostatnimi osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 27 165 18 094 0

5 Ugasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0 0

6 Ostatni aktiva 13 1978 300 0

a) derivéty 14 0 292 0

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0 0

c) zG&tovdni se stétnim rozpoctem 16 0 0 0

d) ostatni aktiva 17 93 8 0

e) certifikaty 18 1885 0 0

7 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 57 196 20 864 o
PASIVA

1 Zévazky v bankém 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) pojeky od bank 23 0 0 0

2 Zdavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatni pasiva 26 196 41 0

a) derivéty 27 50 0

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0 0

c) zG&tovani se stétnim rozpodtem 29 8 0 0

d) ostatni pasiva 30 138 41 0

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 44 18 0

Rezervy 32 0 0 0

v fom: rezervy na dané 33 0 0 0

6 Emisni dzio 34 -672 1 0

7 Ostatni fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitdlové fondy 36 58765 20 868 0

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0 0

a) z majetku a zavazkd 38 0 0 0

b) ze zajistovacich derivati 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 -1137 -64 0

Pasiva celkem 42 57 196 20 864 (o]

z toho: Vlastni kapitdl 43 56 956 20 805 0
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2 10 353 19 513 0

a) s drokovymi néstroji 3 0 0 0
b) s m&novymi néstroji 4 10 353 19 513 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
5 Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 42 933 19172 0
v tom: cenné papiry 8 42 933 19172 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
8 Zd&vazky z pevnych terminovych operaci 1 10 353 19 513 0
a) s Grokovymi ndstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi ndstroji 13 10 353 19 513 0
9 Zéavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztréty
k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Skuteénost v Géetnim obdobi

sledovaném minulém pfedminulém

1 Vynosy z Grokid a podobné vynosy 1 334 34 0
v tom: a) Groky z dluhovych cennych papird 2 221 1 0
b) troky z repo obchodi 3 0 0 0
Ndéklady na droky a podobné néklady 4 0 0 0
3 Vynosy z akcii a podild 5 54 0 0
Néklady na poplatky a provize 6 540 115 0
a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 7 1 -1 0
b) obhospodarovatelsky poplatek 8 341 64 0
c) depozitéFsky poplatek 9 55 9 0
d) ostatni finanéni néklady 10 133 43 0
5 Zisk nebo ziréta z finanénich operaci 1 -860 68 0
a) zisk nebo ztréta z operaci s cennymi papiry 12 -2 051 -482 0
b) zisk nebo ziréta z kurzovych rozdild 13 52 -3 0
c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 14 1139 553 0
6 Ostatni provozni vynosy 15 0 0 0
Ostatni provozni ndklady 16 0 0 0
Sprévni ndklady 17 17 51 0
a) audit 18 1z 51 0
b) ostatni spravni ndklady 19 0 0 0
9 Rozpusténi oprav. polozek k pohleddvkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledévek 20 0 0 0
10 Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohleddvkam 21 0 0 0
11 Zisk nebo ztréta za G&etni obdobi z bézné Einnosti
pred zdanénim 22 -1129 -64 0
12 Mimofdadné vynosy 23 0 0 0
13 Mimofadné naklady 24 0 0 0
14 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z mimofadné &innosti pred
zdanénim 25 0 0 0
15 Dan z pfijmd 26 8 0 0
16 Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi po zdanéni 27 -1137 -64 0
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zistatek 2 1 0 0
vydané podilové listy 3 -727 1 0
zpétné odkupy podilovych listd 4 54 0 0
ostatni zmény 5 0 0 0
koneény zostatek 6 -672 1 0
2 Ostatni fondy ze zisku 7
pocateéni zistatek 8 0 0 0
prevody do fondl 9 0 0 0
ostatni zmény 10 0 0 0
koneény zostatek 11 0 0 0
3 Kapitdlové fondy 12
pocateéni zistatek 13 20 868 0 0
vydané podilové listy 14 40 200 20 868 0
zpé&té odkupy podilovych listl 15 -2239 0 0
prevody do fondi 16 -64 0 0
ostatni zmény 17 0 0 0
kone&ny zUstatek 18 58 765 20 868 0
4 Ocefovaci rozdily 19
pocateéni zistatek 20 0 0 0
kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21 0
kone&ny zostatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta 23
pocateéni zistatek 24 0
ostatni zmény, dividendy 25 0
kone&ny zostatek 26 0 0 0
6 Zisk/ztrdta za 6€.obdobi po zdanéni 27
pocateéni zistatek 28 -64 0 0
zisk/ztréta 29 -1137 -64 0
prevody do fond, dividendy 30 64 0 0
kone&ny zUstatek 31 -1137 -64 0
7 Celkem 32 56 956 20 805 0
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Pri

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., CS balanco-
vany — otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond* nebo LISCS,
a.s. — CS balancovany OPF*) je tiéetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizena Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny,
a.s. (dale ,Investi¢ni spolecnost*) v souladu se zakonem ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (déle jen ,,Zakon®).

Na zéklad& Zadosti Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. ze
dne 14. biezna 2006 Komise pro cenné papiry (od 1. dubna 2006
CNB) schvilila vytvofeni fondu s ndzvem Investi¢ni spolenost
Ceské spotitelny, a.s. — High Grade dluhopisovy FF — otevieny
podilovy fond. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne

4. Cervence 2006. Dne 20.8.2007 doslo ke zméné nazvu Fondu
na Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. CS balancovany
otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zahjil dne 28. srpna 2006.

Depozitifem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska
spofitelna, a.s.

Fond je spravovan Investicni spolecnosti, kterd je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a naklddani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zékona, ktery spliiuje
pozadavky prava Evropskych spolecenstvi.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace fondl a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fonda.

Sidlo spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
CS balancovany otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penézni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahranicnich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listd, ani doba na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

oha k U&etni zdvérce za rok 2007

Investi¢ni spolecnost si v§ak vyhrazuje pravo vydavani podilo-
vych listl doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pri-
padné i v jinych clenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé
zhodnoceni podilovych listi pfedevsim investicemi do cennych
papirti dluhopisovych fondi kolektivniho investovéni, které
investuji pfedev$im do podnikovych, komunélnich, bankovnich
a statnich dluhopist.

Portfolio Fondu tvofi zejména cenné papiry fondu kolektivniho
investovani denominované v EUR nebo USD. Ménové riziko je
z prevazné Casti zajiSfovano pomoci standardnich zajiStovacich
operaci.

Prostfedky shroméazdéné ve Fondu jsou investovany predevsim
do cennych papirti fonda kolektivniho investovani, pokud
takovyto fond kolektivniho investovani investuje do stejnych
druhi jako standardni fond podle Zakona.

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i dluhopisy
a nastroje penézniho trhu povolené pro kolektivni investovani
standardniho fondu dle Zakona.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivatt k zajisténi ménového rizika.
2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zdkladé déetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4dskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi
zékladni postupy tctovani.
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Prislusné udaje vykazované za bezprostfedné predchazejici
ucetni obdobi jsou vykdzany v podminkéch roku, za ktery se
ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Uetni zavérka respektuje obecné téetni zasady, predeviim
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatr-
nosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Uéetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a ptilohu
k acetni zévérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolecnost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni icetni zavérky a ndkladd a vynost

v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zaveérky

a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Tato dcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 4. ¢ervence 2006, proto jsou veskeré tidaje za rok
2006 vykazovéany za obdobi od 4. Cervence do 31. prosince 2006.

Udaje za minulé obdobi nejsou tedy plné srovnatelné.

P

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad¢€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v pfipadeé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivétu,

¢) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad€ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal§im skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uc¢tdm nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004
Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceiované realnou
hodnotou proti G¢tim ndkladd nebo vynosi. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou piimé transakéni naklady spojené
s porizenim cennych papirg.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrita z financnich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy ucet.

Pohleddvky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivatli v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatctovani naroku.
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Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nominalni hodnot¢,
o zévazcich ze zaporné realné hodnoty derivatii v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pUjcky
K preklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostfedkt
muze Fond pfijimat Givéry za podminek stanovenych v Zakoné.

Finanéni derivaty a zajistovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s financnimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajis-
téni ménového rizika, kterému je vystaven v dtsledku operaci
na finan¢nich trzich.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

¢ Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi je zajisfovaci vztah formalné€ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajistovacich néstroji, vymezeni rizika, které je pfedmeé-
tem zajisténi, pfistup ke zjisfovani, zda je zajisténi efektivni,

e zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prabehu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajiStovanych a za-
jistovacich nastrojii témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazédny denné
na uctech nakladd nebo vynost z derivat. VSechny finan¢ni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné realné
hodnoty a jako pasiva v pripadé zaporné redlné hodnoty. Realna
hodnota derivath je vypoctena na zdkladé oceniovacich model?.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi
je oznacovan jako derivit k obchodovani. Tyto derivaty jsou
ocenovany denné readlnou hodnotou a ocernovaci rozdily se
vykazuji na uctech nékladii a vynosa.

V nékterych pripadech mtize byt derivat soucasti slozeného
finan¢niho néastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat. Fond v souladu s platnymi predpisy uctuje

o zménach majetku a zdvazka z titulu zmén kurzt nebo cen

cennych papirti nebo zmén devizovych kurzii prostfednictvim
ucth naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je oceniovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykazany na uctech ndkladi a vynost z derivatl, vloZené
derivéaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dan€ z piijmut
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Prepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlasovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a za-
vazku uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty naklada
nebo vynosu.

Vlastni kapitéal Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.
Podilové listy jsou prodavany investordm na zakladé denné
stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech
podilovych listi a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a naklady
Casové rozliseni trok@ vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych zlstatki téchto aktiv.

Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy nékladii nebo vynosti minulych téetnich obdobi jsou
uctovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty

v béZném tcetnim obdobi, pokud se nejedna o opravy zasad-
nich chyb tykajicich se predchozich obdobi.
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4. RiZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentt
jsou jednotlivé posuzovéany a v pfipadé vhodnosti schvalovany
dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro po-
zice v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfimérenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsSim

u urokovych portfolii, resp. tirokové ¢asti portfolia Fondu).

TrZni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléh4, kromé zakonnych omezeni, také souboru
internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), ptipadné i akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Fondu.
Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripadé ndkupu instrumentt nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska tvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk

(déle jen ,,VaR*). Od 1. 8. 2006 je VaR pro Fondy Investi¢ni
spoleénosti pocitan tisekem Centralni fizeni rizik Ceské spo-
fitelny metodou historické simulace v nadstavbovém systému
K+ KVaR. VaR hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na
hladiné spolehlivosti 99 % na zakladé historie 500 dni. VaR pro

1 mésicni dobu drzeni se prepocitiva pomoci aproximace:
VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésicni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31. 12. 2007 Promérny VaR
Globalni VaR 2,06 % 0,98 %
Ménovy VaR 0,43 % 0,09 %
Urokovy VaR 0,41 % 0,19 %
Akciovy VaR 1,96 % 0,88 %

k 31.12.2006 Promérny VaR
Globdlni VaR 0,85 % 0,87 %
Ménovy VaR 0,03 % 0,06 %
Urokovy VaR 0,06 % 0,03 %
Akciovy VaR 0,81 % 0,85%

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listi podilovych fonda (véetné fondd penézniho trhu

a dluhopisovych fondu).

Dodrzovani vsech vySe uvedenych limith je pribézné kontro-
lovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich
trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich
derivatii. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, ne-
bot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné
odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji
predevsim ménové swapy, ménové forwardy a drokové swapy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
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je monitorovana a fizena na zakladé oc¢ekavanych penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirti a terminovych vkladd.

Podle Zakona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnt
ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které lze

realizovat béhem nékolika dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym
zavazkim.

5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledéavky za bankami 31. 12. 2007 31.12.2006
Bézné Gty 7 538 1392
Celkem 7 538 1392

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31. 12. 2007 31.12.2006
Pofizovaci hodnota 28212 18 568
Trzni precenéni -1047 -474
Celkem 27 165 18 094
Dluhové cenné papiry 31. 12. 2007 31.12.2006
Pofizovaci hodnota 20 481 1084
Trzni pfecenéni -149 -18
Alikvotni Grokovy vynos 183 12
Celkem 20515 1078

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupdénem je 100,00 % (2006: 100,00%).
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2007

Kladné redlné hodnoty finanénich derivétd -

Ostatni aktiva 93
Certifikaty 1885
Celkem 1978

Podil certifikata se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu je 100,00 %.

5.4 Vlastni kapitdl

31.12.2006

292

300

V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota

vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatné. Fond uctuje o emisnim aziu

jak prii prodeji podilovych listid, tak i pii jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho

kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9681 K& (2006: 0,9969 K¢). Jedna se o posledni zvetejné-
nou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listd Fondu. Tato hodnota se minimalné

odliSuje od ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z divodu douctovani nékterych polozek v ramci ucetni zavérky.

Ztrata za rok 2007 ve vysi 1 137 tis. K¢ bude dle statutu prevedena do Kapitdlového fondu. Ztrata za rok 2006 ve vysi 64 tis. K¢ byla

dle statutu Fondu prevedena do Kapitidlového fondu.

Prehled zmén Kapitdlového fondu

Poget podilovych Jmenovitd hodnota

listd (v ks) podil. listd

Podilové listy prodané 20 868 314 20 868
Podilové listy odkoupené -99 -
Zistatek k 31. 12. 2006 20 868 215 20 868
Podilové listy prodané 40 200 049 40 200
Podilové listy odkoupené -2238797 -2239
Pouziti fondu na kryti ztréty -64 348 -64
Zistatek k 31. 12. 2007 58765119 58 765
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5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2007 31.12.2006
Derivaty 50 -
Z&vazek vidi stétnimu rozpoctu 8 -
Ostatni zdvazky 138 41
Celkem 196 41

5.6 Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarsky poplatek za prosinec ve vysi 6 tis. K¢ (2006: 2 tis. K¢) a nevyfaktu-
rovany obhospodarovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 38 tis. K& (2006: 16 tis. K¢).

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako zajisfovaci derivaty
Nomindlni hodnota derivati:

31.12. 2007 31.12. 2006
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zévazek
Ménové swapy 1849 1849 19 513 19 513
Ménové ndstroje celkem 1849 1849 19 513 19 513
Reélna hodnota derivath:
31.12. 2007 31.12. 2006
Kladné Zépornd Kladnd Zéporné
Ménové swapy - 25 292 =
Ménové ndastroje celkem - 25 292 -
Ménové derivity jsou splatné do jednoho roku.
5.8 Finanéni derivéty vykazované jako obchodni derivaty
Nomindlni hodnota derivati:
31.12. 2007 31.12. 2006
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zévazek
Ménové swapy 8 504 8 504 = -
Ménové nastroje celkem 8504 8504
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Redlna hodnota derivati:

Ménové swapy

Ménové ndstroje celkem

5.9 Vynosy z Grokd
Vynosy
Uroky z vkladd u bank

Uroky z dluhovych cennych papird
Celkem

5.10 Vynosy z akcii a podilu

Zahraniéni dividendy
Pfijaté dividendy celkem

5.11 Poplatky a provize

Obhospodarovatelsky poplatek
Depozitaisky poplatek

Provize a poplatky z obchodd s cennymi papiry

Ndklady za vedeni lokdlniho subregistru
Ndklady - Spdva cennych papird
Ostatni poplatky a provize

Celkem

Kladné

31.12. 2007

Zdporna

25
25

Kladné

2007

113
221
334

2007

54
54

2007

341
55
11
64
28
41
540

31.12.2006

Zdaporné

2006

33

34

2006

2006

64

1
27

115

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,90 % z primérné ro¢ni

hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,11 %

z pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodatovani celkovy vlastni kapitdl Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu
investice do podilovych listd tohoto jiného podilového fondu obhospodafovaného Investi¢ni spolecnosti.
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Od 1. 9. 2006 jsou cenné papiry spravovany v lokalnim subregistru cennych papirti Ceské spofitelny, a.s., namisto Stfediska cennych
papira (dale ,,SCP*).

5.12 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007 2006
Ztréta z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6&tom ndkladd nebo vynost -2 051 -482
Zisk z derivatd 1139 553
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild 52 -3
Celkem -860 68

Ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladii nebo vynost predstavuje predevsim zisky a ztraty
z realizovanych prodeji cennych papird, ze splatnych cennych papirti a z denniho ocenéni cennych papirt na redlnou hodnotu.

Zisk z derivatl obsahuje zisky a ztraty pri vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zarovei i pfecenéni otevie-
nych derivati na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych uctd a z vyporadani zahra-
ni¢nich pohledavek a zavazku a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zdvazka v zahranic¢ni

méné na realnou hodnotu.

5.13 Sprédvni ndklady

Sprévni ndklady 2007 2006
Audit 17 51
Celkem nz 51

5.14 Dan z pfijmo
Hlavni slozky dané z pfijmi zahrnuji:

2007 2006
Daf splatnd - bézny rok 8 -
Dafi z pfijmo celkem 8 =
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Daii splatna — daniova analyza:

31. 12. 2007 31.12.2006
Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim -1129 -64 348
Pricitatelné polozky 0 -
Odecitatelné polozky 54 -
Z&klad dané -1183 -
Zirdta - 64 348
Dan (5%) ze z&kladu dané 0 -
Zahraniéni dividendy 54 -
Dafi ze zahraniénich dividend 8 -
Dan celkem 8 =

5.15 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

2007 2006
Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna 6 2
Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost 38 16
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm 56 42
Zavazky ke spriznénym osobdm celkem 100 60

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 ¢inily celkem 199 tis. K& (2006: 51 tis. K&), z toho nejvétsi polozku
predstavuje depozitdisky poplatek ve vysi 55 tis. K¢ (2006: 9 tis. K¢). Naklady tctované Investi¢ni spolecnosti Cinily 341 tis. K¢
(2006: 64 tis. K<), coZ je rocni obhospodarovatelsky poplatek.

5.16 Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv ¢lenénych podle nejdilezitéjsich druht.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

2007

Do 3 mésicd 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéno

Pohledévky za bankami 7538 - - - - 7 538
Dluhové cenné papiry - - 20 515 - - 20 515
Podilové listy - - - - 27 165 27 165
Ostatni aktiva 93 1885 - - - 1978
Aktiva celkem 7 631 1885 20 515 - 27 165 57 196
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2006

Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéano
Pohledévky za bankami 1392 - - - - 1392
Dluhové cenné papiry - - 1078 - - 1078
Akcie a podilové listy - - - - 18 094 18 094
Ostatni aktiva 8 - - - 292 300
Aktiva celkem 1400 - - 1078 18 386 20 864

5.17 Majetek a zdvazky vykazané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledévky a zavazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty prfedané do spravy

a k ulozeni. Polozka hodnoty pfedané do tischovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni cenné papiry spravované Ceskou
sporitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondt Investi¢ni spolecnosti, které ma Fond ve
svém portfoliu).

5.18 Maijetek a zdvazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 DodrZovani regulatornich pozadavkd a limita
Ve sledovanych obdobich u Fondu doslo k prekroceni limiti uvedenych v ustanoveni zédkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani:

Prekroceni zakonnych limitli u konsolidovaného emitenta (skupiny) Erste Bank takto:
e prekroceni limitu dle § 28 odst. 4 zakona ¢. 189/2004 — vklady u jedné banky (limit 20 %)
e prekroceni limitt dle § 28 odst. 6 zakona ¢. 189/2004 — souctovy limit (20 %)

Poruseni vySe uvedenych limitl bylo zplisobeno vysokym néristem stavu tctu shromazdujiciho investice novych podilnikd fondu.
K prekroceni doslo ve dnech 29. 5. 2007, 31. 5. 2007 a 12. 6. 2007. Nasledujici obchodni den po datu prekroceni byl limit vZdy dodrZen.

Ve sledovanych obdobich u Fondu doslo zarover k prekroceni limiti uvedenych ve statutu Fondu:

Poruseni limitu uvedeného v ustanoveni ¢l. II1., odst. 4, kdy podil ¢asti portfolia investované do cennych papir fondt kolektivniho
investovani poklesl pod hranici 66 %. K poruseni doslo dne 12. 6. 2007. Ke dni 13. 6. 2007 byl limit dodrZen.

* Ve vSech pripadech se jednalo o pasivni prekroceni limitu dle § 32, odst. 3 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni,

nebot k nému doslo z diivodu, ktery Investi¢ni spole¢nost nemohla ovlivnit.

O kazdém prekroceni (poruseni) limitu byla informovana dopisem CNB.
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5.20 Zména statutu Fondu

7. tnora 2007 byl schvilen CNB novy statut Fondu. Zména statutu souvisela zejména s novou vyhlaskou ¢. 482/2006 Sb., o minimal-
nich naleZitostech statutu a povinnych naleZitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani. Déle doslo ke zvySeni
maximdalni uplaty Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku v podilovém fondu a ke zvySeni maximalni mozné pfirazky pii
vydavéni podilovych listl. S ohledem na ochranu zajmi podilniktt CNB tyto dvé zmény statutu schvilila s tim, Ze vstoupily v G&in-
nost 90 dnii ode dne nabyti pravni moci schvalujiciho rozhodnuti, tj. od 10. 5. 2007.

20. srpna 2007 byl pravomocné schvilen CNB novy statut Fondu. Zmény statutu zejména souvisely se zménou investiéni politiky

z dluhopisového fondu fondii na fond smiSeny, s neutralni pozici dluhopisové slozky portfolia 70 % a akciové slozky 30 %,
maximélné vSak 50 %. S touto zménou souviselo i zvySeni stupné rizikovosti. Déle doslo ke zvySeni maximdlni uplaty Investi¢ni
spolecnosti za obhospodarovani majetku v podilovém fondu a ke zvySeni maximalni mozné prirazky pti vydavani podilovych lista.

S ohledem na ochranu zajmt podilnikét CNB tyto dvé zmény statutu schvélila s tim, Ze vstoupily v G¢innost po uplynuti dvou mésict
ode dne nabyti pravni moci schvalujiciho rozhodnuti, tj. od 23. 10. 2007.

5.21 Uddlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Portfolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN Ndézev CP

DEOOODBORAUS DC DB SX5E 3075 09/26/08
Investiéni certifikdty zahraniéni

CZ0001001242 GOVERNMENT BOND 2.55 10/10
Dluhopisy tuz. po 1.1.1998 statni

PLOO00101259 POLAND GOVERN. BOND 6 05/09
US912828B720 US GOVT NOTE 3 02/15/09

Dluhopisy zahraniéni statni

Cz0008472271 ISCS SPOROINVEST

Podilové listy tuzemské

AT0000674692 ESPA FIDUCIA (VT) CZK
US4642872349 ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN
DE0006289416 ISHARES DJ STOXX 600 INSURANCE
US4642864007 ISHARES MSCI BRAZIL
US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD)
FRO010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE
US73935A1043 POWERSHARES QQQ

Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet

Pocet

2 400,000000

1 800,000000

300,000000
53,000000

3 664 356,000000

70 541,000000
450,000000
1.300,000000
600,000000

1 550,000000
900,000000

2 400,000000

Trzni cena

785,42

9 530,50

7 397,59
18 058,22

1,8100

115,83
271712
671,62
1458,89
2 652,77
3396,45
925,96

Trzni cena celkem

1885015,44
1885 015,44
17 154 900,00
17 154 900,00
2219277,32
957 085,80
3176 363,12
6 632 484,36
6 632 484,36
8170 764,03
1222 705,53
873 109,38
875 336,76
4111 786,87
3056 801,22
2222 292,38
2053279617
49 381 559,09

AUV trni celkem

0,00

0,00

91 800,00
91 800,00
80 780,65
10 867,60
91 648,25
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

183 448,25
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u Deloitte Audit s.r.0. zapsand Méstskym soudem
De I OItte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyné 342/1
HIlavni pfedmét podnikani: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piilozenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny
podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto
datu a prilohu této ucetni zavérky, vcetné popisu pouZzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ti€etnimi predpisy odpovida statutarni organ Investicni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soud4sti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené icetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zaklad€ provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na tsudku auditora, véetné€ posouzeni rizik, Ze icetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych dcetnich metod, pfimérenosti
ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a ndkladd, vynost a vysledku jejiho hospodateni za rok

koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerova, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 114 242 18 398 87 161

v tom: a) b&zné &ty 2 44 068 18 398 52 140

b) terminové vklady 3 70 174 0 35021

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ pojcky/dvéry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 556 115 660 025 550 402

a) vydané vladdnimi institucemi 9 151 068 208 611 142 554

b) vydané ostatnimi osobami 10 405 047 451 414 407 848

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 10 668 67 409 139 679

5 Uéasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0 0

6 Ostatni aktiva 13 1244 423 536

a) derivéty 14 71 68 273

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0 0

c) z0&ovdni se statnim rozpodtem 16 657 57 0

d) ostatni aktiva 17 516 298 263

e) certifikaty 18 0 0 0

7 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 682 269 746 255 777778
PASIVA

1 Z&vazky vici bankam 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) pojeky od bank 23 0 0 0

2 Zdavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatni pasiva 26 208 165 1836

a) derivéty 27 0 34 79

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0 0

c) zG&tovani se statnim rozpodtem 29 0 0 1451

d) ostatni pasiva 30 208 131 306

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 801 877 913

Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na dané 33 0 0 0

6 Emisni ézio 34 -1173 341 -1157 701 -1148 269

7 Ostatni fondy ze zisku 35 128 307 119 423 95077

8 Kapitdlové fondy 36 1727 166 1774207 1803 475

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0 0

a) z majetkv a zavazkl 38 0 0 0

b) ze zajistovacich derivatd 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 400 400 400

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 -1272 8 884 24 346

Pasiva celkem 42 682 269 746 255 777778

z toho: Vlastni kapitdl 43 681 260 745 213 775029
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
a) s Grokovymi ndstroji

b) s mé&novymi ndstroji

Pohleddvky z opci

4 Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni

v tom: cenné papiry

6 Prijaté prisliby a zaruky

Prijaté zdstavy a zajisténi

Z&vazky z pevnych terminovych operaci
a) s Grokovymi ndstroji

b) s mé&novymi ndstroji

Z&vazky z opci

Radek

SN2 00V ®NO OGN LN

Ny

Bézné obdobi

9 987

9 987

0

0

0

556 276
556276
0

0

9987
9987

Minulé obdobi

23923
9987
13 936
0

0

716 835
716 835
0

0
23923
9987
13 936
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Pfedminulé obdobi

45 479
9987
35492
0

0

679 676
679 676
0

0

45 479
9987
35492

371



Vykaz zisku a ztréty
k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Skuteénost v Géetnim obdobi

sledovaném minulém pfedminulém

1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 21 630 19787 17 290
v tom: a) Groky z dluhovych cennych papird 2 19 248 18 316 15737
b) troky z repo obchodi 3 0 0 0
Ndéklady na droky a podobné néklady 4 268 257 384
3 Vynosy z akcii a podild 5 2 406 2219 4037
Néklady na poplatky a provize 6 10 994 12 043 12 632
a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 7 398 439 441
b) obhospodarovatelsky poplatek 8 9133 9781 10 200
c) depozitdFsky poplatek 9 934 999 1037
d) ostatni finanéni néklady 10 529 824 954
5 Zisk nebo ziréta z finanénich operaci 1 -13577 93 17 912
a) zisk nebo ziréta z operaci s cennymi papiry 12 -14 411 -718 15 742
b) zisk nebo ziréta z kurzovych rozdili 13 -432 -434 290
c) zisk nebo zirdta z pevnych terminovych operaci a opci 14 1266 1245 1880
6 Ostatni provozni vynosy 15 0 0 0
Ostatni provozni ndklady 16 0 0 0
Sprévni ndklady 17 126 17 124
a) audit 18 126 17 124
b) ostatni spravni ndklady 19 0 0 0
9 Rozpusténi oprav. polozek k pohleddvkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledévek 20 72 9 0
10 Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkam 21 55 69 6
11 Zisk nebo ztréta za G&etni obdobi z bézné Einnosti
pred zdanénim 22 -912 9622 26 093
12 Mimofdadné vynosy 23 0 0 0
13 Mimofadné naklady 24 0 0 0
14 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z mimofadné &innosti pred
zdané&nim 25 0 0 0
15 Dan z pfijmd 26 360 738 1747
16 Zisk nebo zirdta za G&etni obdobi po zdanéni 27 -1272 8 884 24 346
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zbstatek 2 -1157 701 -1148 269 -1131 199

vydané podilové listy 3 6334 8232 4195

zpétné odkupy podilovych listl 4 -21 974 -17 664 -21 265

ostatni zmény 5

koneény zUstatek [¢) -1173 341 -1157 701 -1148 269
2 Ostatni fondy ze zisku 7

pocateéni zistatek 8 119 423 95077 77 046

prevody do fondi 9 8884 24 346 18 031

ostatni zmény 10

kone&ny zUstatek 1 128 307 119 423 95077
3 Kapitdlové fondy 12

pocateéni zistatek 13 1774 207 1803 475 1862 106

vydané podilové listy 14 18 987 25791 14 440

2p&iné odkupy podilovych listd 15 ~66 028 55059 73071

prevody do fondl 16

ostatni zmény 17

kone&ny zUstatek 18 1727 166 1774207 1803 475
4 Ocefovaci rozdily 19

pocateéni zistatek 20 -1018

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21 1018

koneény zostatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ziréta 23

pocateéni zistatek 24 400 400 1419

ostatni zmény, dividendy 25 -1019

kone&ny zUstatek 26 400 400 400
6 Zisk/ztrdta za 6€.obdobi po zdanéni 27

pocateéni zistatek 28 8 884 24 346 18 031

zisk/ztrata 29 -1272 8 884 24 346

prevody do fond, dividendy 30 -8 884 -24 346 -18 031

kone&ny zUstatek 31 -1272 8 884 24 346
7 Celkem 32 681 260 745213 775029

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s., Fond Fizenych vynosi - otevieny podilovy fond, 2007 Vyro&ni zprava 373



Priloha k Uéetni zdvérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., FOND
RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond vznikl
piejmenovanim fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny,
a.s. — Cesky otevieny podilovy fond, ktery vznikl pfeménou
Spotitelni privatizaéni — Ceského investi¢niho fondu, a.s.

na otevieny podilovy fond podle § 35 zdkona ¢. 248/1992
Sb. (dale jen ,,Fond‘ nebo ISCS.a.s. — FOND RIZENYCH
VYNOSU*). Pfeména investi¢niho fondu byla povolena
Komisi pro cenné papiry pod ¢.j. 111/6 997/R/1998.

Depozitifem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska
sporitelna, a.s.

Fond je spravovan Investi¢ni spolecnosti, kterd je dle zdkona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,,Zakon*)
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-

dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a naklddani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zékona, ktery spliiuje
pozadavky prava Evropskych spolecenstvi.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace fondl a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni smiSeny fond.

Sidlo spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penézni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahranic¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listd ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.
Investi¢ni spolecnost si v§ak vyhrazuje pravo vydavani podilo-
vych listl doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pii-
padné i v jinych clenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout riist hodnoty podi-
lovych listi za podminky, Ze celkovy rizikovy profil Fondu
minimalizuje moznost ztraty v horizontu 1 kalendainiho roku.
Cile je dosahovéno investicemi do akciové slozky z evropskych
akcii a konzervativni dluhopisové slozky z ¢eskych dluhopist

s kratkou duraci a instrumentt penéZniho trhu.

Portfolio fondu tvofi dluhopisy s kratkou duraci, instrumenty
penézniho trhu a evropské akcie s vysokym dividendovym
vynosem, nizkou volatilitou a nizkym ocenénim vzhledem

k dacetni hodnoté.

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i jiné investi¢ni
instrumenty povolené pro kolektivni investovani standardniho
fondu Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivata k zajisténi trokového
a ménového rizika.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zdkladé déetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4dskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi
zékladni postupy tctovani.

Pfislusné idaje vykazované za dvé bezprostfedné predchazejici
ucetni obdobi jsou vykdzany v podminkéch roku, za ktery se
ucetni zavérka sestavuje.
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Fond je povinen dodrZovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Uetni zavérka respektuje obecné téetni zasady, predeviim
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatr-
nosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a pfilohu
k acetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni icetni zavérky a nadkladd a vynost

v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Tato dcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Uéetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v pfipadeé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivétu,

¢) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal§im skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uc¢tdm nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004
Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zadvazkd fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceiiované realnou
hodnotou proti G¢tim ndkladd nebo vynosi. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény potizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou ptimé transakéni naklady spojené
s porizenim cennych papird.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrita z financnich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy ucet.

Pohleddvky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivatli v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatc¢tovani naroku.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté
o zévazcich ze zaporné realné hodnoty derivatii v hodnoté
k rozvahovému dni.
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Uvéry a pojcky
K preklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostredkt
miZe Fond pfijimat ivéry za podminek stanovenych v Zakoné¢.

Finanéni derivéty a zajisfovaci operace

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouZiva finan¢ni derivéty k za-
jisténi urokového a ménového rizika, kterému je vystaven

v dasledku operaci na financnich trzich.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovéano jako o zajisStovacim, jsou nésledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajiSténi je zajiSfovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajisStovanych
a zajiSfovacich nastrojii, vymezeni rizika, které je predmé-
tem zajisténi, pristup ke zjistovéni, zda je zajisténi efektivni,

* zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho pribéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajiStovanych a za-
jistovacich ndstroji téméf vyrovndny a toto vyrovnani je
v rozmezi 80—-125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivatd jsou prvotné zachyceny
v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse) jsou vykazany denné
na uctech nakladd nebo vynost z derivatt. VSechny finan¢ni
derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pfipadé kladné redlné
hodnoty a jako pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty. Realna
hodnota derivatid je vypoctena na zakladé ocetlovacich modeld.

Derivit, ktery neni oznacen za sjednany za icelem zajiSténi
je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se
vykazuji na uctech naklada a vynosu.

V nékterych pripadech miZe byt derivét soucasti sloZeného
finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,

tak i derivéat. Fond v souladu s platnymi predpisy uctuje

o zménach majetku a zavazka z titulu zmén kurzii nebo cen
cennych papiri nebo zmén devizovych kurzi prostfednictvim
uctd naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je ocenovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykézany na tctech nakladd a vynost z derivatil, vlozené
derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané z prijmi
préavnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Pfepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovianim majetku a za-
vazkill uctovanych v cizich ménéch se tGctuji na ucty ndkladt
nebo vynosu.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu podilovych listi.
Podilové listy jsou prodavany investorim na zékladé denné
stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4Zio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech
podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a néklady

Casové rozliseni tirokfl vztahujici se k aktiviim je zahrnuto
do celkovych ztstatkt téchto aktiv. Mezi urokové vynosy
a ndklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztraty ze zajiStovacich
drokovych derivati.

Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy nédkladii nebo vynosti minulych tcetnich obdobi jsou
uctovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty

v béZném tcetnim obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsad-
nich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

4. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentd
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jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limit pro po-
zice v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im

u drokovych portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia Fondu).

TrZni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfiemz vyznamnd pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také souboru
internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), ptipadné i akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Fondu.
Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé ndkupu instrumentli nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska tvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popr.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle
jen ,,VaR*). Od 1. 8. 2006 je VaR pro Fondy Investi¢ni spolec-
nosti pocitan tsekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny
metodou historické simulace v nadstavbovém systému K+
KVaR. VaR hodnota je pocitdna pro 1 denni periodu na hladiné
spolehlivosti 99 % na zdklad€ historie 500 dni. VaR pro 1

P

mésicni dobu drZeni se prepocitdva pomoci aproximace:
VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31. 12. 2007 Prémérny VaR
Globalni VaR 0,25% 0,91 %
Cizoménovy VaR 0,03 % 0,22 %
Urokovy VaR 0,25 % 0,23 %
Akciovy VaR 0,02 % 0,78 %

k 31.12.2006 Promérny VaR
Globdlni VaR 0,85 % 0,71 %
Cizoménovy VaR 0,28 % 0,20 %
Urokovy VaR 0,31 % 0,36 %
Akciovy VaR 0,77 % 0,60 %

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroveil i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listll podilovych fondl (véetné fondi penézniho trhu
a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitl je prabézné kontro-
lovéno, pficemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v piipadé potreby jsou tyto limity revidovéany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, trokovych sazeb, popf. dalSich
trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim finan¢nich
derivatd. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potfebdm zajisténi. V portfoliu se objevuji
predevsim ménové swapy, ménové forwardy a trokové swapy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zdvazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovéna a fizena na zdkladé o¢ekdvanych penéznich
tokll a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirt a terminovych vklada.

Podle Zéakona je Investicni spole¢nost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji v§ak do

15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
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svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, zZe by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedkti schopen dostat svym zavazkim.

5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledavky za bankami 31. 12. 2007 31.12.2006 31.12.2005
Bézné Gty 44 068 18 398 52 140
Terminové vklady 70 174 - 35021
Celkem 114 242 18 398 87 161

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trZzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo na zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investicni spolecnosti, kterd je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Pofizovaci hodnota 10 743 66 265 132 678
Trzni precenéni -75 1144 7 001
Celkem 10 668 67 409 139 679
Dluhové cenné papiry 31.12. 2007 31.12. 2006 31.12. 2005
Pofizovaci hodnota 554 347 654 564 549 275
Trzni pfecenéni -4 071 -1924 - 1725
Alikvotn{ rokovy vynos 5839 7 385 2852
Celkem 556 115 660 025 550 402

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2007 ¢inil 27,23 % (2006: 20,69 %, 2005:
26,73 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupénem cinil v roce 2007 na celkovém objemu dluho-
vych cennych papiri 45,62 % (2006: 50,81 %, 2005: 64,80 %).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2007 Cinil 27,15 % (2006: 28,50 %, 2005: 8,48 %).
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

Kladné redlné hodnoty finanénich derivétd
ZG¢tovdni se stdtnim rozpoctem

Ostatni pohleddvky

Opravné polozky

Celkem

31.12. 2007

71
657

6 838
-6 322
1244

31.12.2006

68

57

6 642
-6 344
423

31.12.2005

273
6560
-6 297
536

V poloZce Ostatni pohledavky je nejvétsi hodnotou pohleddvka na dividendu ve vysi 6 282 tis. K¢, na kterou byla vytvorena opravna

polozka v plné vysi.

5.4 Vlastni kapitdal

V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota

vsech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni azZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatné. Fond tctuje o emisnim aZiu

jak pfi prodeji podilovych listi, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitalu Fondu a poc¢tu vydanych podilovych listd.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 1,3284 K¢ (2006: 1,3310K¢, 2005: 1,3156 K¢). Jedna
se o posledni zverejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych list Fondu.

Tato hodnota se minimélné€ odliSuje od icetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z ditvodu dotctovani nékterych polozek

v ramci ucetni zavérky.

Zisky za rok 2006 ve vysi 8 884 tis. K¢ a za rok 2005 ve vysi 24 346 tis. K¢ byly v souladu se statutem Fondu prevedeny do Fondu
reinvestic, ktery je soucasti Ostatnich fonda ze zisku.

Ztrata za rok 2007 ve vysi 1 272 tis. K& bude prevedena dle statutu do Kapitalového fondu.

Piehled zmén Kapitdlového fondu

Zostatek k 31. 12. 2005
Podilové listy prodané
Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2006
Podilové listy prodané

Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2007

Poget podilovych
listd (v ks)

589 162 169

25791 403
- 55059 596
559 893 976

18 986 723
-66 027 842
512 852 857

Jmenovitd Vklady do
hodnota kapitél. fondu
podil. listd
589 162 1534 676
25791
- 55059
559 894 1534 676
18 987
-66 028
512 853 1534 676

Pouziti fondu na

kryti ztraty

-320 363

- 320363

-320 363
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Kapitélové

fondy Celkem

1803 475
25791

- 55059
1774207
18 987
-66 028
1727 166
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Vklady do kapitidlového fondu predstavuji vklady vzniklé pfi pfeméné Fondu(viz ,,ZaloZeni a charakteristika spolecnosti*).

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2007 31.12.2006 31.12.2005
Z&porné redlné hodnoty finanénich derivatd - 34 79
ZG¢tovdni se stdtnim rozpoctem - - 1451
Z&vazky z vkladl od podilnikd 110 - 151
Ostatni zdvazky 98 131 155
Celkem 208 165 1836

5.6 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarsky poplatek za prosinec ve vysi 74 tis. K¢ (2006: 81 tis K&, 2005: 85
tis K¢) a obhospodarovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 727 tis. K¢ (2006: 796 tis. K¢, 2005: 828 tis. K¢).

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako zajisfovaci derivaty
Nomindlni hodnota derivati:

31.12. 2007 31.12.2006 31.12. 2005

Pohledévka Zévazek Pohledévka Zévazek Pohledévka Zévazek

Ménové swapy - - 13 936 13 936 35 492 35492

Urokové swapy 9987 9987 9 987 9 987 9987 9987

Celkem 9987 9987 23 923 23 923 45 479 45 479
Reélna hodnota derivath:

31.12. 2007 31.12.2006 31.12. 2005

Kladné Zépornd Kladné Zéporné Kladné Zéporné

Ménové swapy - - 68 - 273 -

Urokové swapy 71 - - 34 - 79

Celkem 71 - 68 34 273 79

Meénové derivity byly splatné do jednoho roku. Urokové derivaty maji splatnost do 5 let.
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5.8 Vynosy a néklady z Grokd

Vynosy 2007 2006
Uroky z vklad u bank 2 056 1265
Uroky z dluhovych cennych papird 19 248 18 316
Uroky z drokovych derivatd 326 206
Celkem 21 630 19787
Ndklady 2007 2006
Uroky ze zajisfovacich trokovych derivat 268 257
Celkem 268 257

Mezi trokové vynosy a néklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztraty ze zajistovacich drokovych derivati.

5.9 Vynosy z akcii a podilt

2007 2006
Zahraniéni dividendy 2 406 2219
Pfijaté dividendy celkem 2 406 2219
5.10 Poplatky a provize

2007 2006
Obhospodarovatelsky poplatek 9133 9781
Depozitdisky poplatek 934 999
Provize a poplatky z obchodd s cennymi papiry 398 439
Ndklady - Stredisko cennych papird 3 333
Sprava cennych papird 358 379
Ndklady na lokdlni subregistr - Ceska spofitelna 99 40
Ostatni poplatky a provize 69 72
Celkem 10 994 12043

2005

1395
15737

158
17 290

2005

384
384

2005

4037
4037

2005

10 200
1037
441
518
374

62

12 632

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 1,30 % z priimérné ro¢ni

hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,11 %

z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.
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Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodatrovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapitil Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu
investice do podilovych listii tohoto jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spolecnosti.

Od 1. 9. 2006 jsou cenné papiry spravovany v lokalnim subregistru cennych papirti Ceské spofitelny, a.s., namisto Stfediska cennych
papirt (dale ,,.SCP*).

5.11 Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci

2007 2006 2005
Zisk nebo ztrata z cennych papird uréenych k obchodovani -14 411 -718 15 742
Zisk z derivétd 1266 1245 1880
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild -432 -434 290
Celkem -13 577 93 17 912

Zisk nebo ztrata z cennych papirti uréenych k obchodovani predstavuje predevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodejii cennych
papirt, ze splatnych cennych papirt, denni precenéni cennych papirti na redlnou hodnotu a jiné.

Zisk z derivatd obsahuje zisk pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroveii i pfecenéni otevienych
derivatd na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahra-
ni¢nich pohledavek a zédvazki a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zdvazkl v zahranic¢ni

méné na realnou hodnotu.

5.12 Spravni néklady

2007 2006 2005
Sprévni ndklady
Audit 126 1z 124
Celkem 126 nz 124
5.13 Dan z pfijmo
Hlavni slozky dané z pfijmi zahrnuji:

2007 2006 2005
Dafi splatnd - bé&zny rok 361 738 1747
Dafi splatnd - minuly rok -1 - -
Dan z pfijm0 celkem 360 738 1747
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Daii splatna — daiiova analyza:

2007
Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim -912
Pricitatelné polozky 84
Odecitatelné polozky 2 478
Z&klad dané -3 306
Dafi ze zdkladu dané -
Zahraniéni dividendy 2 405
Dafi ze zahraniénich dividend 361
Dari celkem 361

2006

9 622
678
2229
8 071
404
2218
332
736

2005

26 093
780
4036
22 837
1142
4036
605
1747

Na zdkladé pokynu Ministerstva financi Ceské republiky D-300 (postup pfi uplatiiovani zakona &. 586/1992 Sb., o danich z pifjmii)
byly pfehodnoceny nékteré naklady tykajici se zahrani¢nich dividend, proto je rozdil mezi dani v Gcetnictvi k 31. 12. 2006 a dani

v daniové analyze. Douictovani dan€ bylo zohlednéno v ucetnictvi Fondu v roce 2007.

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za sp¥iznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

2007
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost 727
Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna 74
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm 63
Zavazky ke spfiznénym osobdm celkem 864

2006

796
81
130
1007

2005

828
85
33

946

Néklady tc¢tované Fondu Ceskou spoftitelnou, a.s. v roce 2007 Cinily celkem 1 860 tis. K¢ (2006: 1 930 tis. K¢, 2005: 1 914 tis. K<),
z toho nejvétsi polozku predstavuje depozitaisky poplatek ve vysi 934 tis. K¢ (2006: 999 tis. K&, 2005: 1 037 tis. K¢). Naklady ucto-
vané Investi¢ni spolecnosti Cinily 9 133 tis. K¢ (2006: 9 781 tis. K&, 2005: 10 200 tis. K¢), coz je ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek.

5.15 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjSich druha.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésici.
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2007

Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano
Pohleddvky za bankami 114 242 - - - - 114 242
Dluhové cenné papiry 60 882 90 568 384 663 20 002 - 556 115
Akcie a podilové listy - - - - 10 668 10 668
Ostatni aktiva 422 657 - - 165 1244
Aktiva celkem 175 546 91 225 384 663 20002 10 833 682 269
2006
Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano
Pohleddvky za bankami 18 398 - - - - 18 398
Dluhové cenné papiry 4971 131 562 503 414 20078 - 660 025
Akcie a podilové listy - - - - 67 409 67 409
Ostatni aktiva 298 57 - - 68 423
Aktiva celkem 23 667 131 619 503 414 20078 67 477 746 255
2005
Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano
Pohleddvky za bankami 87 161 - - - - 87 161
Dluhové cenné papiry 96773 50324 378 026 25279 - 550 402
Akcie a podilové listy - - - - 139 679 139 679
Ostatni aktiva 263 - - - 273 536
Aktiva celkem 184 197 50324 378 026 25279 139 952 777778

5.16 Majetek a zadvazky vykézané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty predané do spravy
a k ulozeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondi Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Maijetek a zévazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 DodrZovéni regulatornich pozadavki a limito
Ve sledovanych obdobich u Fondu doslo k prekroceni limiti uvedenych v ustanoveni zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani:
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Prekroceni zakonnych limit u konsolidovaného emitenta (skupiny) Erste Bank takto:
e prekroceni limitu dle § 28 odst. 4 zakona ¢. 189/2004 — vklady u jedné banky (limit 20 %)
e prekroceni limith dle § 28 odst. 6 zakona ¢. 189/2004 — souctovy limit (20 %)

Poruseni vySe uvedenych limit bylo zptisobeno vysokym nartistem stavu tctu shromazdujiciho investice novych podilnikt fondu.
K ptekroceni doslo dne 21. 8. 2007. Ke dni 22. 8. 2007 byl limit dodrZen.

V piipadé prekroceni limitu se jednalo o pasivni prekroceni limitu dle § 32, odst. 3 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
nebot k nému doslo z divodu, ktery Investi¢ni spolecnost nemohla ovlivnit.

O kazdém prekroceni (porugeni) limitu byla informovéana dopisem CNB.
Ve sledovaném obdobi u Fondu nedoslo k poruSeni limitd uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu

7. inora 2007 byl schvalen CNB novy statut Fondu. Zména statutu souvisela zejména s novou vyhlaskou ¢&. 482/2006 Sb., o minimal-
nich ndleZitostech statutu a povinnych naleZitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani. Déle doslo ke zvySeni
maximdlni dplaty Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani majetku v podilovém fondu a ke zvySeni maximalni mozné prirdzky pri
vydavani podilovych listil. S ohledem na ochranu zajmi podilnikit CNB tyto dvé zmény statutu schvalila s tim, Ze vstoupily v d&in-
nost 90 dnit ode dne nabyti pravni moci schvalujiciho rozhodnuti, tj. od 10. 5. 2007.

5.20 Uddlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udéalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Portfolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

FRO010313833
Akcie zahraniéni
CZ0003501470
CZ0003701187
CZ0003501520
CZ0003501488
CZ0003501199
CZ0003501355

Ndézev CP

ARKEMA

CAC LEASING AS 3.1 01/26/09
CESKA SPORITELNA VAR 02/16
CEZ 4.3 08/27/10

HOME CREDIT VAR 06/07/2009
SKODA AUTO VAR 10/10
TELEFONICA O2 CR. 3.5 07/08

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 podnik.

CZ0001001309
CZ0001001242
CZ0001000798
CZ0001001754
CZ0001000855
CZ0001000731

CZ0001000764

GOVERNMENT BOND 2.3 09/26/08
GOVERNMENT BOND 2.55 10/10
GOVERNMENT BOND 2.9 03/08
GOVERNMENT BOND 3.25 11/09
GOVERNMENT BOND 3.8 03/09
GOVERNMENT BOND 6.4 04/10
GOVERNMENT BOND 6.55 11

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 statni

XS0218713112
XS0150494135
X50246793813
XS50210959747
XS0241234565
XS0215181073
XS0327320890
XS0213909335
XS0327362116
XS0274512333
XS0174316256
X50243708368
XS0162832314
XS50206971482
X50203467955
XS0161364848
X50213888406
XS0231140384
XS50203603211
XS0188829575
XS0163026437
FRO010136358
XS0175980316
X50228756044
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ABN AMRO BANK NV VAR/09-05-08
AIG SUNAMERICA 07/08 CZK
ALPHA CREDIT GROUP VAR 03/14/11

ANGLO AMERICAN CAPITAL VAR 01/10

ANGLO IRISH BANK VAR 01/19/11

AUST AND NZ BANKING GROUP VAR 10

BANK AUSTRIA AG VAR 10/24/12
BARCLAYS BANK VAR/08-03-10
CITIGROUP FNDG C FLOAT 10/30/12
COMPAG. DE ST GOB 3.375 15/11/10
DEXIA CREDIT LOCAL VAR 08/2008
DRESDNER FINANCE BV VAR 02/08/11
FORTIS FINANCE VAR 02/08

GE CAPITAL CORP VAR 12/09
GOLDMAN SACHS VAR 10/11

HBOS VAR 01/08

HBOS VAR 03/10

HSBC FINANCE CORP. VAR 4/10/2010
ING VERZEKERINGEN VAR 11/09
LANDSBANKI ISLANDS VAR 03/09

LB RHEINLAND-PFALZ GIRO VAR 08
MOET VAR 12/09

MORGAN STANLEY VAR 09/08
NATIONAL GRID PLC VAR 06/09/2010

135,000000

10,000000
10,000000

2 000,000000
4,000000
300,000000
10,000000

3 000,000000
2 000,000000
1.000,000000
4.000,000000
3 000,000000
1.000,000000
1.000,000000

10,000000
800,000000
5,000000
2,000000
20,000000
10,000000
5,000000
10,000000
100,000000
5,000000
20,000000
5,000000
200,000000
100,000000
100,000000
20,000000
5,000000
10,000000
1,000000
2,000000
400,000000
1,000000
10,000000
4,000000

Trzni cena

1.196,30

985 921,38
1.000 000,00
9 932,00
1001 500,00
100 030,00
995 000,00

9 851,00
9 530,50
9 971,50
9 820,00
9 957,50
10 462,50
10 748,00

996 900,00
24 875,00

2 000 000,00
5002 700,00
495 801,19
996 862,85
2 010 600,00
1.000 000,00
100 050,00
1956 400,00
507 568,72
1985 845,04
100 000,00
99 950,00
100 126,00
1.000 000,00
1.000 000,00
2 000 000,00
10 000 000,00
4 967 500,00
24 975,00

10 000 000,00
1000 013,55
2 000 000,00

Trzni cena celkem

161 500,88
161 500,88
9859 213,80
10 000 000,00
19 864 000,00
4006 000,00
30009 000,00
9950 000,00
83 688 213,80
29 553 000,00
19 061 000,00
9 971 500,00
39280 000,00
29 872 500,00
10 462 500,00
10 748 000,00
148 948 500,00
9 969 000,00
19 900 000,00
10 000 000,00
10 005 400,00
9916 023,70
9 968 628,50
10 053 000,00
10 000 000,00
10 005 000,00
9782 000,00
10 151 374,40
9929 225,20
20 000 000,00
9 995 000,00
10 012 600,00
20 000 000,00
5000 000,00
20 000 000,00
10 000 000,00
9 935 000,00
9 990 000,00
10 000 000,00
10 000 135,50
8 000 000,00

AUV trzni celkem

0,00

0,00

-22 388,89
102 250,00
293 833,33
-3 660,00
209 066,67
166 250,00
745 351,11
180 166,67
102 000,00
227 972,22
119 166,67
880 333,33
455 111,11
154 652,78
2119 402,78
52 841,67
309 333,33
19 975,00
155 283,33
151 708,33
0,00

71 022,22
23 391,67
66 650,00
47 725,00
217 233,33
141 375,00
267 477,78
24033,33
72 397,22
296 955,56
11 695,83
186 266,67
61786,11
100 805,56
127 600,00
32977,78
118 844,44
98 728,89
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ISIN

X50210335377
X50191878536
X50223562249
FRO000474231
X50146802763

Nézev CP

SEVERN TRENT WATER VAR/01-02-10
SNS BANK NEDERLAND VAR 05/09
SOCIETE GENERALE VAR 06/15
SUEZ FINANCE VAR/26-04-10
VIVENDI VAR 04/09

Dluhopisy zahraniéni podnik.

CZ0008472230

ISCS CS KORP. DLUHOPIS. OPF

Podilové listy tuzemské

Celkovy souéet

Pocet

1,000000
200,000000
2,000000
5,000000
100,000000

9 675 858,000000

Trzni cena

10 015 000,00
50 000,00
4950 000,00
1.010 000,00
100 617,17

1,0858

Trzni cena celkem

10 015 000,00
10 000 000,00
9 900 000,00
5050 000,00
10 061 716,90
317 639 104,20
10 506 046,62
10 506 046,62
560 943 365,50
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AUV trzni celkem

150 733,33
53 627,78
0,00

39 383,33
74.200,00

2 974 052,50
0,00

0,00

5838 806,39
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Delo‘tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyn¢ 342/1
Hlavni pfedmét podnikani: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piiloZzenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF — ote-
vieny podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
k tomuto datu a piilohu této ucetni zaverky, véetné popisu pouzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy odpovida statutdrni organ Investi¢ni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené tucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptl zavisi na tsudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze icetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k ti¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych icetnich metod, pfimérenosti
ucetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace tcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tietni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
CS fond zivotniho cyklu 2020 FF — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za

rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerovd, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

v celych tisicich K&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 3596 0

v tom: a) b&zné Géty 2 3596 0

b) terminové vklady 3 0 0

c) repo obchody 4 0 0

2 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0

v tom: b/ pUjeky/ovéry 7 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 0 0

a) vydané vladnimi institucemi 9 0 0

b) vydané ostatnimi osobami 10 0 0

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 10 762 0

5 Uéasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0

6 Ostatni aktiva 13 492 0

a) derivéty 14 0 0

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0

c) zG&tovdni se stdtnim rozpoctem 16 0 0

d) ostatni aktiva 17 21 0

e) certifikaty 18 471 0

7 Néklady a pfijmy pFistich obdobi 19 0 0

Aktiva celkem 20 14 850 (0]
PASIVA

1 Zavazky vi&i bankém 21 0 0

a) repo obchody 22 0 0

b) pdjeky od bank 23 0 0

2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0

3 Ostatni pasiva 26 189 0

a) derivéty 27 19 0

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0

c) zG&tovani se stétnim rozpod&tem 29 12 0

d) ostatni pasiva 30 58 0

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 25 0

5 Rezervy 32 0 0

v fom: rezervy na dané 33 0 0

6 Emisni azio 34 10 0

7 Ostatni fondy ze zisku 35 0 0

8 Kapitdlové fondy 36 14 681 0

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0

a) z majetkv a zavazkd 38 0 0

b) ze zajistovacich derivati 39 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 0 0

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 -55 0

Pasiva celkem 42 14 850 (o]

z toho: Vlastni kapitdl 43 14 636 0
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 2 8299 0 0

a) s Grokovymi ndstroji 3 0 0 0
b) s m&novymi néstroji 4 8299 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 10 929 0 0
v tom: cenné papiry 8 10 929 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
Zévazky z pevnych terminovych operaci 1 8 299 0 0
a) s Grokovymi ndstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi néstroji 13 8299 0 0
9 Zéavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31.12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Vynosy z Grok a podobné vynosy

v tom: a) Groky z dluhovych cennych papiri

b) droky z repo obchodt

Ndklady na Groky a podobné néklady
Vynosy z akeii a podild

Ndklady na poplatky a provize

a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry
b) obhospodafovatelsky poplatek

c) depozitdfsky poplatek

d) ostatni finan&ni néklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

6 Ostatni provozni vynosy

7 Ostatni provozni naklady

10

12
13
14

15
16
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Spravni ndklady

a) audit

b) ostatni spravni nklady

Rozpusténi oprav. polozek k pohledavkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkém

Zisk nebo ztrata za Geetni obdobi z bézné &innosti

pied zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimofadné ndklady

Zisk nebo ztréta za G¢etni obdobi z mimofadné Einnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmo

Zisk nebo ztrdta za G¢etni obdobi po zdanéni

Radek

O 0V ® NN 00 O A W N —

SEISEGEB S =5

20
21

22
23
24

25
26
27

sledovaném

40

92
131

-55

Skuteénost v Géetnim obdobi

minulém

O O O O O O O O OO O O o o oo o o o

o

predminulém

O O O O O O O O O O O O o o o o o o o

o
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zistatek 2 0 0 0

vydané podilové listy 3 10 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 4 0 0 0

ostatni zmény 5 0 0

koneény z0statek 6 10 0 0
2 Ostatni fondy ze zisku 7

pocateéni zistatek 8 0 0 0

prevody do fondi 9 0 0 0

ostatni zmény 10 0 0 0

koneény zUstatek 1 0 0 0
3 Kapitalové fondy 12

pocateéni zistatek 13 0 0 0

vydané podilové listy 14 14 681 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 15 0 0 0

prevody do fondi 16 0 0 0

ostatni zmény 17 0 0 0

koneény zUstatek 18 14 681 0 0
4 Ocefovaci rozdily 19

pocateéni zistatek 20 0 0 0

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21

koneény zUstatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta 23

pocateéni zistatek 24

ostatni zmény, dividendy 25

koneény zUstatek 26 0 0 0
6 Zisk/ztréta za 6€.obdobi po zdanéni 27

pocateéni zistatek 28 0 0 0

zisk/ztrata 29 -55 0 0

prevody do fond, dividendy 30 0 0 0

koneény z0statek 31 -55 0 0
7 Celkem 32 14 636 (0] 0
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Pfiloha k Uéetni z&vérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho
cyklu 2020 FF — otevieny podilovy fond, (dile jen ,,Fond* nebo
JISCS, a.s. — FZC 2020 FF OPF*) je tcetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizend Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny,
a.s. (dale ,,Investi¢ni spolec¢nost®) v souladu se zdkonem €.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,,Zakon*).

Na zdkladé Zadosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF — otevieny podilovy
fond. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 1. srpna 2007.
Cinnost Fond zahajil dne 31. srpna 2007.

Depozitafem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Ceska
sporitelna, a.s.

Fond je spravovan Investi¢ni spolecnosti, ktera je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
darovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podilovy fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery
splituje pozadavky prava Evropskych spolecenstvi.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace fondd a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fondda.

Sidlo spoleénosti

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.

CS fond Zzivotniho cyklu 2020 FF — otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné¢ 342/1

Rozhoduijici predmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych list
penézni prostfedky fyzickych a pravnickych osob pro Fond za
ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych a zahra-
ni¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych listd,
ani doba, na kterou je podilovy fond vytvoren, nejsou omezeny.
Investic¢ni spolecnost si v§ak vyhrazuje pravo vydavani podilo-
vych listd doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice viz Zakon.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vloZenych prostiedkil v souladu s dlouhodobym
schématem alokace do jednotlivych tfid aktiv v riznych
obdobich. Pro zajisténi cill investi¢ni politiky Fond investuje
zejména do cennych papirti akciovych fondd, dluhopisovych
fondt, fondt penézniho trhu a fondi s vykonnosti navazanou
na vyvoj ceny komodit podle pfedem daného schématu alokace
aktiv pfipraveného pro podilniky fondu planujici odchod do
penze v roce 2020 (nebo okolo roku 2020).

Prostredky shromazdéné ve Fondu jsou investoviny piedevsim
do cennych papirti fondti kolektivniho investovani, pokud

takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko spojené
s investovanim a spliiuje i dalSi podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zakladé Zdkona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivatd k zajisténi ménového rizika.
2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Uéetni zavérka byla pfipravena na zaklad& uéetnictvi vedeného
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, prislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhladskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6.11.2002

ve znéni pozdéjSich predpisd, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni poloZek ucetni zaverky a rozsah udajt
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro financni instituce, kterymi se stanovi
zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrZovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zivérka respektuje obecné ticetni zasady, predevsim
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatr-
nosti a pfedpoklad schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.
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Uetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu a ptilohu
k acetni zévérce.

Sestaveni tcetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost

v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 1. srpna 2007, proto jsou veskeré udaje za rok
2007 vykazovany za obdobi od 1. srpna do 31. prosince 2007.

. .

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v pfipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivitu,

¢) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uctdim nakladd nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004

Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceitiované realnou
hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynosd. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové ktivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou ptfimé transak¢ni naklady spojené
s porizenim cennych papird.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrita z financ¢nich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy dcet.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkéch z kladné realné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatctovani naroku.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nominalni hodnotg,
o zéavazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pUjcky
K pteklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostredkt
muze Fond pfijimat tivéry za podminek stanovenych v Zakoné.

Finanéni derivaty a zajistovaci operace
Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouzivé finan¢ni derivaty k za-
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jisténi irokového a ménového rizika, kterému je vystaven
v dtsledku operaci na finan¢nich trzich.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajisténi je zajiSfovaci vztah formalné€ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika, které je predmeé-
tem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

e zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prabéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajisStovanych a za-
jistovacich nastrojii témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivati, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazadny denné
na dctech nakladt nebo vynost z derivati. VSechny finanéni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné realné
hodnoty a jako pasiva v pripadé zdporné redlné hodnoty. Realna
hodnota derivatl je vypoctena na zdkladé oceriovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi
je oznacovén jako derivit k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné realnou hodnotou a ocetiovaci rozdily se
vykazuji na uctech nékladii a vynosu.

V nékterych ptipadech mtize byt derivat soucasti slozeného
finan¢niho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,

tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy tctuje

o zménach majetku a zédvazka z titulu zmén kurzl nebo cen
cennych papirti nebo zmén devizovych kurzii prostfednictvim
ucth naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je oceiiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykazany na uctech ndkladii a vynost z derivatd, vloZené
derivaty nebyly odd€lovany.

Dan z pFijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané z prijmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Prepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlasovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a za-
vazku uctovanych v cizich ménach se Gctuji na ucty naklada
nebo vynost.

Vlastni kapitéal Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.
Podilové listy jsou prodavéany kvalifikovanym investorim na
zéakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech
podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a naklady
Casové rozliseni drokt vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych ztstatki téchto aktiv.

4. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentt
jsou jednotlivé posuzovéany a v pfipadé vhodnosti schvalovany
dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro po-
zice v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfimérenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u urokovych portfolii, resp. tirokové ¢asti portfolia Fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfi¢emz vyznamnd pozornost je vénovana
trznim rizikiim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také
souboru internich limita, které ptfimo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, irokovou rizikovou expozici (padsmo
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modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), ptipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charak-
teristiky Fondu. Prislu$né limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.

V pripadé ndkupu instrumentt nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska dvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitin
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-
vosti 99 % na zédkladé historie 500 dni. VaR pro 1 mési¢ni dobu
drzeni se prepocitava pomoci aproximace:

VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31.12. 2007 Prémérny VaR
Globdilni VaR 7,53 % 6,98%
Cizomé&novy VaR 2,71% 2,29 %
Urokovy VaR 0,06 % 0,03 %
Akciovy VaR 6,74 % 6,68 %

Priimérny VaR je pocitan od data zahdjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, turokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listl podilovych fonda (véetné fondd penézniho trhu
a dluhopisovych fondu).

DodrZovéni vSech vyse uvedenych limita je prabézné kontro-
lovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, tirokovych sazeb, popft. dalsich
trZznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajistovano v pfiméreném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatii. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu se objevuji
predevsim ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé oc¢ekavanych penéznich
toktl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Podle Zakona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do

15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence
likvidnich prostifedkd schopen dostat svym zavazkiim.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledévky za bankami 31. 12. 2007
Bézné ety 3596
Celkem 3596

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31. 12. 2007
Pofizovaci hodnota 11 338
Trzni pfecenéni -576
Celkem 10 762

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2007
Certifikaty 471
Ostatni pohleddvky 21
Celkem 492

Podil certifikata se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu je 100 %

5.4 Vlastni kapitdl
V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listti je vykazovano samostatné. Fond uctuje o emisnim aziu
jak prii prodeji podilovych listid, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitilu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9966 K¢&. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych list Fondu. Tato hodnota se minimalné odliSuje od
ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z divodu dotictovani neékterych polozek v ramci Gcetni zavérky.

Ztrata za rok 2007 ve vysi 55 tis. K¢ bude prevedena dle statutu do Kapitdlového fondu.
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Piehled zmén Kapitdlového fondu

Poéet podilovych Jmenovitd hodnota Kapitélové
listd (v ks) podil. listd fondy celkem
Podilové listy prodané 14 681 206 14 681 14 681
Podilové listy odkoupené 598 - -
Zistatek k 31. 12. 2007 14 680 608 14 681 14 681
5.5 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31. 12. 2007
Z&porné redlné hodnoty derivétd 19
ZG&tovani se stétnim rozpoctem 12
Ostatni pasiva 58
Celkem 189

5.6 Vynosy a vydaije pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitafsky poplatek za prosinec ve vysi 1 tis. K&, nevyfakturovany obhospoda-
fovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 24 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako zajisfovaci derivaty
Nominélni hodnota:

31.12. 2007

Pohledévka Zéavazek

Ménové swapy 462 462

Celkem 462 462
Reélna hodnota:

31.12. 2007

Kladné Zéporné

Ménové swapy - 6

Celkem - )
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5.8 Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty
Nominélni hodnota:

Ménové swapy
Ménové forvardy

Celkem

Redlna hodnota:

Ménové swapy

Ménové forwardy

Celkem

Meénové deriviaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy z Uroku

Vynosy

Uroky z vkladd u bank
Celkem

5.10 Vynosy z akcii a podilt

Vynosy

Zahraniéni dividendy
Pfijaté dividendy celkem
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31.12.2007

Pohledévka Zéavazek

6 408 6 408
1429 1429
7 837 7 837

31.12.2007

Kladné Zéporné

- 97
- 16
- 13

2007

40
40

2007

92
92
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5.11 Poplatky a provize

2007
Obhospodarovatelsky poplatek 90
Depozitaisky poplatek 6
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 1
Néklady na lokdlni subregistr €S 17
Sprava cennych papird 2
Ostatni poplatky a provize 15
Celkem 131

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 2,00 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Cesk4 spofitelna a. s., plati Fond poplatek ve vysi 0,11 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodatfovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapital Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu

investice do podilovych listli tohoto jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spolecnosti.

5.12 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6&tim ndkladé a vynost -518
Zisk z derivatd 535
Ztréta z kurzovych rozdild -3
Celkem 14

Ztrata z cennych papiri ocetfiovanych redlnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynost predstavuje predevsim zisky a ztraty
z realizovanych prodejii cennych papird, ze splatnych cennych papirti a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevie-
nych derivati na redlnou hodnotu.

Ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilti z devizovych uctl a z vypotadani zahrani¢nich

pohledavek a zévazka a zarovei i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zdvazka v zahrani¢ni méné na
redlnou hodnotu.
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5.13 Dan z prijmo

Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

Dafi splatnd - bézny rok

Dani z pfijmo celkem

Daii splatna — daiiova analyza:

Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dafi ze zdkladu dané

Zahraniéni dividendy

Dafi ze zahraniénich dividend

Dan celkem

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za sp¥iznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna

Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost

Ostatni zdvazky se spfiznénymi osobami

Zavazky ke spFiznénym osobdm celkem

31.12.2007

-41

92
-133

2007

1
24
27
52

Naklady détované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 41 tis. K&, z toho nejvétsi polozku piedstavuje poplatek

za vedeni subregistru ve vysi 17 tis. K¢ a bankovni poplatky ve vysi 15 tis. K¢. Naklady tctované Investi¢ni spolecnosti Cinily 90 tis.

K¢, cozZ je ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek.
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5.15 Likvidita

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

2007

Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéano

Pohledévky za bankami 3596 - - - - 3596
Akcie, podilové listy - - - - 10 762 10 762
Certifikaty - 471 - - - 471
Ostatni aktiva 21 - - - - 21
Aktiva celkem 3617 471 - - 10762 14 850

5.16 Maijetek a zdvazky vykézané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledévky a zavazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty prfedané do spravy
a k uloZeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondd Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a zdvazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodrzovani regulatornich poZzadavkd a limita
Ve sledovanych obdobich u Fondu nedoslo k prekroceni limitli uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zdkona ¢. 189/2004 Sb.,

o kolektivnim investovéni, ani nedoSlo k poruSeni limiti uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Udadlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

DEOOODBORAUS

Nazev CP

DC DB SX5E 3075 09/26/08

Investi¢ni certifikaty zahraniéni

CZ0008472289

Podilové listy tuzemské

US2527871063
AT0000633771
GBOOB15KYH63
GBOOB15KYBO2
DEOOOAODPMWQ
IE0008471009
IEOOBOM63177
US4642872000
FRO010261198
US73935A1043

Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet
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ISCS SPOROTREND

DIAMONDS TRUST SERIES |

ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT
ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM

ETFS ENERGY DJ-AIGCISM

ISHARE MSCI JAPAN FUND

ISHARES DJ EURO STOXX 50

ISHARES MSCI EMERGING MKTS
ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD)
LYXOR ETF MSCI EUROPE
POWERSHARES QQQ

Poéet

600,000000

144 085,000000

400,000000

21 858,000000
2 600,000000
850,000000

2 000,000000
420,000000

1 650,000000
610,000000
530,000000
480,000000

TrZni cena

785,42

2,1168

2396,24
110,04
151,54

520,83
239,05
1178,73
861,26
2652,77
3396,45
925,96

Trzni cena celkem

471 253,86
471 253,86
304 999,13
304 999,13
958 495,56

2 405 254,32
394 000,97
442 703,10
478 095,20
495 068,11
1421 073,42
1618 187,09
1800 116,27
444 458,48
10 457 452,52
11 233 705,51
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u Deloitte Audit s.r. 0. zapsand Méstskym soudem
Delo‘tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
CS fond Zivotniho cyklu 2025 FF - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyn¢ 342/1
Hlavni pfedmét podnikani: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piiloZzenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2025 FF — ote-
vieny podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
k tomuto datu a piilohu této ucetni zaverky, véetné popisu pouzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy odpovida statutdrni organ Investi¢ni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené tucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptl zavisi na tsudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze icetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k ti¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych icetnich metod, pfimérenosti
ucetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace tcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tietni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
CS fond zivotniho cyklu 2025 FF — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za

rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerovd, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich K&) Réadek BéZné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 1 407 0 0

v tom: a) b&zné Géty 2 1 407 0 0

b) terminové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ pUjeky/ovéry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 0 0 0

a) vydané vladnimi institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatnimi osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 12 032 0 0

5 Uéasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0 0

6 Ostatni aktiva 13 29 0 0

a) derivéty 14 5 0 0

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0

c) zG&tovdni se stdtnim rozpoctem 16 0 0 0

d) ostatni aktiva 17 24 0 0

e) certifikaty 18 0 0 0

7 Néklady a pfijmy pFistich obdobi 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 13 468 0 0
PASIVA

1 Zavazky vi&i bankém 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) pdjeky od bank 23 0 0 0

2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatni pasiva 26 173 0 0

a) derivéty 27 15 0 0

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0 0

c) zG&tovani se stétnim rozpod&tem 29 14 0 0

d) ostatni pasiva 30 44 0 0

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 23 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na dané 33 0 0 0

6 Emisni azio 34 9 0 0

7 Ostatni fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitdlové fondy 36 13 302 0 0

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0 0

a) z majetkv a zavazkd 38 0 0 0

b) ze zajistovacich derivati 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 -39 0 0

Pasiva celkem 42 13 468 (o] 0

z toho: Vlastni kapitdl 43 13 272 0 0
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 2 8382 0 0

a) s Grokovymi ndstroji 3 0 0 0
b) s m&novymi néstroji 4 8 382 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 1727 0 0
v tom: cenné papiry 8 1727 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
Zévazky z pevnych terminovych operaci " 8 382 0 0
a) s Grokovymi ndstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi ndstroji 13 8 382 0 0
9 Zéavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31.12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Vynosy z Grok a podobné vynosy

v tom: a) Groky z dluhovych cennych papiri

b) droky z repo obchodt

Ndklady na Groky a podobné néklady
Vynosy z akeii a podild

Ndklady na poplatky a provize

a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry
b) obhospodafovatelsky poplatek

c) depozitdfsky poplatek

d) ostatni finan&ni néklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

6 Ostatni provozni vynosy

7 Ostatni provozni naklady

10

12
13
14

15
16
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Spravni ndklady

a) audit

b) ostatni spravni nklady

Rozpusténi oprav. polozek k pohledavkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkém

Zisk nebo ztrata za Geetni obdobi z bézné &innosti

pied zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimofadné ndklady

Zisk nebo ztréta za G¢etni obdobi z mimofadné Einnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmo

Zisk nebo ztréta za G¢etni obdobi po zdanéni

Radek

O 0V ® NN 00 v A W N —

SIS CGEB S =5

20
21

22
23
24

25
26
27

sledovaném

24

110
126

86

33

25

-612

639

56
56

16
-39

Skuteénost v Géetnim obdobi

minulém

O O O O O OO O OO O O o o o o o o o

o

predminulém

O O O O O O O O O O O O o o o o o o o

o
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zistatek 2 0 0 0

vydané podilové listy 3 9 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 4 0 0 0

ostatni zmény 5 0 0 0

koneény zostatek 6 9 0 0
2 Ostatni fondy ze zisku 7

pocateéni zistatek 8 0 0 0

prevody do fondi 9 0 0 0

ostatni zmény 10 0 0 0

koneény zUstatek 1 0 0 0
3 Kapitalové fondy 12

pocateéni zistatek 13 0 0 0

vydané podilové listy 14 13 390 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 15 -88 0 0

prevody do fondl 16 0 0 0

ostatni zmény 17 0 0 0

koneény zUstatek 18 13 302 0 0
4 Ocefovaci rozdily 19

pocateéni zistatek 20 0 0 0

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21

koneény zUstatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata 23

pocateéni zistatek 24

ostatni zmény, dividendy 25

koneény zUstatek 26 0 0 0
6 Zisk/ztréta za 6€.obdobi po zdanéni 27

pocateéni zistatek 28 0 0 0

zisk/ztrata 29 -39 0 0

prevody do fondd, dividendy 30 0 0 0

koneény z0statek 31 -39 0 0
7 Celkem 32 13 272 0 0
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Priloha k Uéetni z&vérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho
cyklu 2025 FF - otevieny podilovy fond, (dale jen ,,Fond* nebo
LISCS, a.s. — FZC 2025 FF OPF%) je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, ziizena Investi¢ni spolecnosti Ceské spofitelny,
a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost™) v souladu se zakonem ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,,Zakon*).

Na zakladé 7adosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2025 FF — otevieny podilovy
fond. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 1. srpna 2007.
Cinnost Fond zahajil dne 31. srpna 2007.

Depozitifem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska
spofitelna, a.s.

Fond je spravovan Investicni spolecnosti, kterd je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podilovy fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery
spliiuje pozadavky prava Evropskych spolecenstvi.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢leny Asociace fondl a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fonda.

Sidlo spoleénosti

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.

CS fond Zivotniho cyklu 2025 FF — otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na PersStyné 342/1

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych listt
penézni prostredky fyzickych a pravnickych osob pro Fond za
ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych a zahra-
nic¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych lista,
ani doba, na kterou je podilovy fond vytvoren, nejsou omezeny.
Investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydéavani podilo-
vych listd docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pii-
padné i v jinych clenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vloZenych prostfedki v souladu s dlouhodobym
schématem alokace do jednotlivych tfid aktiv v riznych
obdobich. Pro zajisténi cild investi¢ni politiky Fond investuje
zejména do cennych papirt akciovych fondi, dluhopisovych
fondd, fondl penézniho trhu a fondt s vykonnosti navdzanou
na vyvoj ceny komodit podle prfedem daného schématu alokace
aktiv pfipraveného pro podilniky fondu planujici odchod do
penze v roce 2025 (nebo okolo roku 2025).

Prostredky shroméazdéné ve Fondu jsou investovany predevsim
do cennych papirti fond kolektivniho investovani, pokud

takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko spojené
s investovanim a spliiuje i dalSi podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Uetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4dskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni polozek dcetni zavérky a rozsah tdaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi
zédkladni postupy tctovani.

Fond je povinen dodrZovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Uetni zavérka respektuje obecné téetni zasady, predeviim
zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zadsadu opatr-
nosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.
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Uetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu a ptilohu
k acetni zévérce.

Sestaveni tcetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost

v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 1. srpna 2007, proto jsou veskeré udaje za rok
2007 vykazovany za obdobi od 1. srpna do 31. prosince 2007.

. .

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v pfipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivitu,

¢) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uctdim nakladd nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004

Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceitiované realnou
hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynosd. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové ktivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou ptfimé transak¢ni naklady spojené
s porizenim cennych papird.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrita z financ¢nich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy dcet.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkéch z kladné realné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatctovani naroku.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nominalni hodnotg,
o zéavazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pUjcky
K pteklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostredkt
muze Fond pfijimat tivéry za podminek stanovenych v Zakoné.
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Finanéni derivaty a zajistovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k za-
jisténi irokového a ménového rizika, kterému je vystaven

v dtisledku operaci na finan¢nich trzich.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajisténi je zajisfovaci vztah formaln€ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajistovacich nastrojd, vymezeni rizika, které je predme-
tem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

* zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prabéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajisStovanych a za-
jistovacich nastrojii témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivati, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazany denné
na dctech nakladt nebo vynost z derivatd. VSechny finanéni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné realné
hodnoty a jako pasiva v ptipad€ zdporné redlné hodnoty. Realna
hodnota derivatl je vypoctena na zdkladé oceniovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi
je oznacovén jako derivéit k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné readlnou hodnotou a ocetiovaci rozdily se
vykazuji na uctech ndkladi a vynosu.

V nékterych ptipadech mtize byt derivat soucasti slozeného
finan¢niho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy tctuje

o zménach majetku a zdvazka z titulu zmén kurzt nebo cen
cennych papirti nebo zmén devizovych kurzii prostfednictvim
ucth naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je oceiiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykazany na uctech ndkladii a vynost z derivatd, vloZené
derivaty nebyly odd€lovany.

Dan z pFijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané z prijmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Prepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
Sovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a za-
vazku uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty naklada
nebo vynost.

Vlastni kapitéal Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.
Podilové listy jsou prodavéany kvalifikovanym investorim na
zéakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech
podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a naklady
Casové rozliseni drokt vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych ztstatki téchto aktiv.

4. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentt
jsou jednotlivé posuzovéany a v pfipadé vhodnosti schvalovany
dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro po-
zice v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfimérenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u urokovych portfolii, resp. tirokové ¢asti portfolia Fondu).
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Trzni riziko

Fond pouzivé celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pficemzZ vyznamnd pozornost je vénovana
trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také
souboru internich limitt, které ptfimo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, tirokovou rizikovou expozici (padsmo
modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charak-
teristiky Fondu. Prislu$né limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.

V pripadé ndkupu instrumentt nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska dvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popr.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitin
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-

vosti 99 % na zdkladé historie 500 dni. VaR pro 1 mésicni dobu
drZeni se prepocitava pomoci aproximace:

VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

K 31. 12. 2007 Prémérny VaR
Globdilni VaR 7,96 % 7,25 %
Cizoménovy VaR 2,64 % 2,21 %
Urokovy VaR 0,06 % 0,03 %
Akciovy VaR 7.46 % 7.02 %

Priimérny VaR je pocitan od data zahéjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova

expozice v rozloZeni na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné

ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listd podilovych fondl (véetné fondd penézniho trhu
a dluhopisovych fondu).

Dodrzovéni vSech vyse uvedenych limita je prabézné kontro-
lovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, tirokovych sazeb, popft. dalsich
trZznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajistovano v pfiméreném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatii. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se
objevuji pfedev§im ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé oc¢ekavanych penéznich
toktl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Podle Zakona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do 15
pracovnich dnii ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
Jelikoz v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence
likvidnich prostifedkd schopen dostat svym zavazkiim.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledévky za bankami 31. 12. 2007
Bézné ety 1407
Celkem 1407

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31. 12. 2007
Pofizovaci hodnota 12 709
Trzni pfecenéni -677
Celkem 12 032

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31. 12. 2007
Kladné redlné hodnoty finanénich derivatd 5)
Ostatni pohleddvky 24
Celkem 29

5.4 Vlastni kapitdl
V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listti je vykazovano samostatné. Fond uctuje o emisnim aziu
jak prti prodeji podilovych listid, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitilu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9974 K¢&. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nadkupy a odkupy podilovych list Fondu. Tato hodnota se minimalné odliSuje od

ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z divodu dotictovani neékterych polozek v ramci Gcetni zavérky.

Ztrata za rok 2007 ve vysi 39 tis. K¢ bude prevedena dle statutu Fondu do Kapitdlového fondu.
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Piehled zmén kapitalového fondu

Podilové listy prodané
Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2007

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Z&porné redlné hodnoty finanénich derivatd
Zavazek z dané z pfijmu

Ostatni zdvazky

Celkem

5.6 Vynosy a vydaije pfistich obdobi

vov

Poéet podilovych
listd (v ks)

13 390 204
-88 248
13 301 956

Jmenovitd hodnota

podil. listd

13 390
-88
13 302

Kapitélové fondy

celkem

13 390
-88
13 302

31.12.2007

115

44
173

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitafsky poplatek za prosinec ve vysi 1 tis. K&, nevyfakturovany obhospoda-

fovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 22 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako obchodni derivéaty
Nominélni hodnota:

Ménové swapy
Ménové forvardy
Celkem

Realna hodnota:

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Pohledévka

7120
1262
8382

Kladné

31.12.2007

Zéavazek

7120
1262
8382

31.12.2007

Zdapornd

107
8
115
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5.8 Vynosy z akcii a podilt

2007
Zahraniéni dividendy 110
Pfijaté dividendy celkem 110
5.9 Vynosy a ndklady z droku
Vynosy 2007
Uroky z vkladi u bank 24
Celkem 24
5.10 Poplatky a provize

2007
Obhospodafovatelsky poplatek 86
Depozitaisky poplatek
Sprava cennych papird 2
Lokdlni subregistr 17
Provize a poplatky z obchodd s cennymi papiry 1
Ostatni poplatky a provize 14
Celkem 126

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 2,00 % z priimérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Cesk4 spofitelna a. s., plati Fond poplatek ve vysi 0,11 %
z pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodatovani celkovy vlastni kapitdl Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu

investice do podilovych listd tohoto jiného podilového fondu obhospodafovaného Investi¢ni spolecnosti.

5.11 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6¢tim ndkladé a vynost -612
Zisk z derivatd 639
Ztréta z kurzovych rozdild -2
Celkem 25
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Ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladii nebo vynost predstavuje predevsim zisky a ztraty
z realizovanych prodeji cennych papird, ze splatnych cennych papirt a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk z derivatl obsahuje zisky a ztraty pri vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zarovei i pfecenéni otevie-
nych derivati na redlnou hodnotu.

Ztrata z kurzovych rozdila predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdill z devizovych Gctl a z vypotadani zahranic¢nich
pohledavek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zdvazkd v zahrani¢ni méné na

realnou hodnotu.

5.12 Sprévni ndklady

Sprévni ndklady 2007
Audit 56
Celkem 56

5.13 Dan z pfijmu
Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

2007
Daf splatnd - bézny rok 16
Dan z pfijmi celkem 16
Daii splatna — danova analyza:
31.12. 2007
Hospoddfsky vysledek pfed zdanénim -23
Pricitatelné polozky 0
Odecitatelné polozky 110
Z&klad dané -133
Daf ze zdkladu dané 0
Zahraniéni dividendy 109
Dafi ze zahraniénich dividend 16
Dan celkem 16

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby lze povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
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2007

Nevyfakturovany depozitafsky poplatek - Ceskd spofitelna 1

Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek - Investiéni spole&nost 22
Ostatni zévazky ke spfiznénym osobam 12
Zavazky ke spfiznénym osobam celkem 35

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 40 tis. K&, z toho nejvétsi polozku predstavuji naklady
na vedeni lokédlniho subregistru 17 tis. K¢, depozitdrsky poplatek je ve vysi 6 tis. K¢. Naklady Gctované Investi¢ni spolecnosti Cinily
86 tis. K¢, coZ je rocni obhospodarovatelsky poplatek.

5.15 Likvidita

V niZe uvedené tabulce je uvedena zbytkova splatnost aktiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhu.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

Do 3 mésicd 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéno
Pohledévky za bankami 1407 - - - - 1 407
Akcie a podilové listy - - - - 12 032 12 032
Ostatni aktiva 24 - - - 5 29
Aktiva celkem 1431 - - - 12 037 13 468

5.16 Majetek a zdvazky vykézané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty predané do spravy
a k uloZeni. PoloZzka hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondi Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a zdvazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 DodrZovani regulatornich pozadavkd a limita
Ve sledovanych obdobich u Fondu nedoslo k prekroceni limitli uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zdkona ¢. 189/2004 Sb.,

o kolektivnim investovani, ani nedoSlo k porusSeni limiti uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Udadlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Portfolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

CZ0008472289
Podilové listy tuzemské
US2527871063
AT0000633771
GBOOB15KYH63
GBOOB15KYBO2
DEOOOAODPMWQ
IE0008471009
IEOOBOM63177
US4642872000
FRO010261198
US73935A1043
Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet

Nézev CP

ISCS SPOROTREND

DIAMONDS TRUST SERIES |

ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT
ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM

ETFS ENERGY DJ-AIGCISM

ISHARE MSCI JAPAN FUND

ISHARES DJ EURO STOXX 50

ISHARES MSCI EMERGING MKTS
ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD)
LYXOR ETF MSCI EUROPE
POWERSHARES QQQ

Pocet

144 085,000000

440,000000

21 858,000000
2 600,000000
850,000000

2 000,000000
420,000000

2 050,000000
740,000000
640,000000
600,000000

TrZni cena

2,1168

2 396,24
110,04
151,54
520,83
239,05

1178,73
861,26

2 652,77

3396,45
925,96

Trzni cena celkem

304 999,13
304 999,13
1054 345,12
2 405 254,32
394 000,97
442 703,10
478 095,20
495 068,11
1765 576,07
1963 046,63
2173 725,31
555 573,10

11 727 387,93
12 032 387,06
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u Deloitte Audit s.r.0. zapsand Méstskym soudem
De I o‘tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyn¢ 342/1
Hlavni predmét podnikéni: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piilozenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF — ote-
vieny podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
k tomuto datu a pfilohu této ucetni zaverky, véetné popisu pouzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy odpovida statutdrni organ Investi¢ni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zaklad€ provedeného auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zévisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze acetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor ptihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k u¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych tcetnich metod, pfimérenosti
ucetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tietni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
CS fond Zzivotniho cyklu 2030 FF — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za

N

rok konc¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: /QM

Deloitte Audit s.r.0., Osvéd¢eni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerovd, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich K¢&) Réadek BéZné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 638 0 0

v tom: a) b&zné &ty 2 638 0 0

b) terminové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ pojeky/ovéry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 0 0 0

a) vydané vladnimi institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatnimi osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 12 924 0 0

5 Ugasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0 0

6 Ostatni aktiva 13 28 0 0

a) derivéty 14 4 0 0

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0 0

c) zG&tovdni se stétnim rozpoctem 16 0 0 0

d) ostatni aktiva 17 24 0 0

e) certifikaty 18 0 0 0

7 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 13 590 0 0
PASIVA

1 Zévazky v bankém 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) pojeky od bank 23 0 0 0

2 Zdavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatni pasiva 26 206 0 0

a) derivéty 27 147 0 0

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0 0

c) zG&tovani se stétnim rozpodtem 29 16 0 0

d) ostatni pasiva 30 43 0 0

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 23 0 0

Rezervy 32 0 0 0

v fom: rezervy na dané 33 0 0 0

6 Emisni dzio 34 28 0 0

7 Ostatni fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitdlové fondy 36 13 434 0 0

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0 0

a) z majetku a zavazkd 38 0 0 0

b) ze zajistovacich derivati 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 -101 0 0

Pasiva celkem 42 13 590 (o] []

z toho: Vlastni kapitdl 43 13 361 0 0
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2 10 878 0 0

a) s drokovymi néstroji 3 0 0 0
b) s m&novymi ndstroji 4 10 878 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
5 Hodnoty predané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 12 518 0 0
v tom: cenné papiry 8 12 518 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
8 Zd&vazky z pevnych terminovych operaci 11 10 878 0 0
a) s Grokovymi ndstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi ndstroji 13 10 878 0 0
9 Zavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31. 12. 2007

(v celych tisicich K&) Radek Skuteénost v Géetnim obdobi

sledovaném minulém predminulém

1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 20 0 0
v tom: a) Uroky z dluhovych cennych papir 2 0 0 0
b) droky z repo obchodl 3 0 0 0
Ndklady na troky a podobné néklady 4 0 0 0
3 Vynosy z akcii a podild 5 126 0 0
Ndklady na poplatky a provize 6 128 0 0
a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 7 1 0 0
b) obhospodafovatelsky poplatek 8 87 0 0
c) depozitdisky poplatek 9 6 0 0
d) ostatni finan&ni néklady 10 34 0 0
5 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 1 -44 0 0
a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry 12 -774 0 0
b) zisk nebo zirdta z kurzovych rozdild 13 -4 0 0
c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 14 734 0 0
6 Ostatni provozni vynosy 15 0 0 0
7 Ostatni provozni naklady 16 0 0 0
Spravni naklady 17 56 0 0
a) audit 18 56 0 0
b) ostatni spravni ndklady 19 0 0 0
9 Rozpuiténi oprav. polozek k pohleddvkém a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 20 0 0 0
10 Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledédvkam 21 0
11 Zisk nebo zirdta za G&etni obdobi z b&zné &innosti
pred zdanénim 22 -82
12 Mimofadné vynosy 23 0
13 Mimoradné néklady 24 0 0 0
14 Zisk nebo zirdta za O&etni obdobi z mimofddné &innosti pred
zdanénim 25 0 0 0
15 Dah z pfijm 26 19
16 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 27 -101
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zistatek 2 0 0 0

vydané podilové listy 3 28 0 0

zpétné odkupy podilovych listd 4 0 0 0

ostatni zmény 5 0 0 Ot

koneény zistatek 6 28 0 0
2 Ostatni fondy ze zisku 7

pocateéni zistatek 8 0 0 0

prevody do fondl 9 0 0 0

ostatni zmény 10 0 0 0

koneény zostatek 11 0 0 0
3 Kapitdlové fondy 12

pocateéni zistatek 13 0 0 0

vydané podilové listy 14 13 436 0 0

zpétné odkupy podilovych listd 15 -2 0 0

prevody do fondl 16 0 0 0

ostatni zmény 17 0 0 0

koneény zistatek 18 13 434 0 0
4 Ocefovaci rozdily 19

pocateéni zistatek 20 0 0 0

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21

kone&ny zostatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta 23

pocateéni zistatek 24

ostatni zmény, dividendy 25

kone&ny zostatek 26 0 0 0
6 Zisk/ztrdta za 6€.obdobi po zdanéni 27

pocateéni zistatek 28 0 0 0

zisk/ztréta 29 -101 0 0

prevody do fondd, dividendy 30 0 0 0

kone&ny zostatek 31 -101 0 0
7 Celkem 32 13 361 (0] 0

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond, 2007 Vyro&ni zpréva 423



Priloha k Uéetni zdvérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho
cyklu 2030 FF — otevieny podilovy fond, (dale jen ,,Fond* nebo
LISCS, a.s. — FZC 2030 FF OPF*) je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, ziizena Investi¢ni spolecnosti Ceské spofitelny,
a.s. (dale ,,Investi¢ni spolec¢nost™) v souladu se zdkonem ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,,Zakon*).

Na zakladé 7adosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF — otevieny podilovy
fond. Rozhodnuti CNB nabylo pravni moci dne 1. 8. 2007.
Cinnost Fond zahajil dne 31. srpna 2007.

Depozititem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska
spofitelna, a.s.

Fond je spravovan Investicni spolecnosti, kterd je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a naklddani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zékona, ktery spliiuje
pozadavky prava Evropskych spolecenstvi.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace fondl a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouzit oznaceni fond fonda.

Sidlo spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF, otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penézni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahranic¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listd, ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.
Investi¢ni spolecnost si v§ak vyhrazuje pravo vydavani podilo-
vych listl doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pri-
padné i v jinych clenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vloZenych prostfedki v souladu s dlouhodobym
schématem alokace do jednotlivych tfid aktiv v riznych
obdobich. Pro zajisténi cild investi¢ni politiky Fond investuje
zejména do cennych papirt akciovych fondi, dluhopisovych
fondd, fonda penézniho trhu a fondd s vykonnosti navazanou
na vyvoj ceny komodit podle pfedem daného schématu alokace
aktiv pfipraveného pro podilniky fondu planujici odchod do
penze v roce 2030 (nebo okolo roku 2030).

Prostfedky shroméazdéné ve Fondu jsou investovany predevsim
do cennych papirti fonda kolektivniho investovani, pokud

takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko spojené
s investovanim a spliiuje i dalsi podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zdkladé déetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhladskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi
zékladni postupy tctovani.

Fond je povinen dodrZovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Uetni zavérka respektuje obecné téetni zasady, predeviim
zéasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatr-
nosti a predpoklad schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.
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Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a pfilohu
k acetni zévérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolecnost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost

v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond zahgjil svoji ¢innost 31.srpna 2007, proto jsou veskeré
udaje za rok 2007 vykazovany za obdobi od 31. srpna do
31. prosince 2007.

P

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v pfipadeé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivétu,

¢) okamZik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti u¢tdm nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle

Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004
Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zadvazkid fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceiované realnou
hodnotou proti t¢tim ndkladd nebo vynosi. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je pripadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou primé transakéni naklady spojené
s porizenim cennych papird.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrita z financnich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy ucet.

Ostatni pohledavky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivatli v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zat¢tovani naroku.

Fond dctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté, o zavaz-
cich ze zdporné hodnoty derivat v hodnoté k rozvahovému dni.

Uvéry a pUjcky
K preklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostredkt
muze Fond pfijimat uvéry za podminek stanovenych v Zakoné.

Finanéni derivaty a zajistovaci operace
Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajiStovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouzivé finan¢ni derivaty k za-
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jisténi urokového a ménového rizika, kterému je vystaven
v dtsledku operaci na finan¢nich trzich.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi je zajisfovaci vztah formalné€ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajistovacich néstrojd, vymezeni rizika, které je pfedmeé-
tem zajisténi, pfistup ke zjisfovani, zda je zajisténi efektivni,

e zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prabehu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajiStovanych a za-
jistovacich nastrojii témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajiStovaci (viz vySe) jsou vykazédny denné
na uctech nakladd nebo vynost z derivat. VSechny financni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné realné
hodnoty a jako pasiva v pripade zaporné redlné hodnoty. Realna
hodnota derivath je vypoctena na zdkladé oceniovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi
je oznacovan jako derivit k obchodovani. Tyto derivaty jsou
ocenovany denné readlnou hodnotou a ocernovaci rozdily se
vykazuji na uctech nékladii a vynosa.

V nékterych pripadech mtize byt derivat soucasti slozeného
finan¢niho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,

tak i derivat. Fond v souladu s platnymi predpisy uctuje

o zménach majetku a zdvazka z titulu zmén kurzt nebo cen
cennych papirti nebo zmén devizovych kurzii prostfednictvim
acth naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je oceniovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykazany na uctech ndkladi a vynost z derivatl, vloZené
derivaty nebyly odd€lovany.

Dan z pfijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané z prijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Prepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a za-
vazkt uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty naklada
nebo vynosu.

Vlastni kapitéal Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.
Podilové listy jsou prodavany investordm na zakladé denné
stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech
podilovych listi a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a naklady
Casové rozliseni trok@ vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych zlstatki téchto aktiv.

4. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumenti
jsou jednotlivé posuzovéany a v pfipadé vhodnosti schvalovany
dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro po-
zice v takovych instrumentech. Durraz je kladen na pfiméfenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u urokovych portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia Fondu).

Trzni riziko

Fond pouzivé celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfi¢emz vyznamnd pozornost je vénovana
trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také
souboru internich limitt, které ptfimo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, tirokovou rizikovou expozici (pdsmo
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modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popft. dalsi charak-
teristiky Fondu. Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.

V ptipadé€ ndkupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska tvérového rizika,
ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia,
popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé
¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. ptijatelny podil

v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitin
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-
vosti 99 % na zédkladé historie 500 dni. VaR pro 1 mési¢ni dobu
drzeni se prepocitava pomoci aproximace:

VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésicni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31. 12. 2007 Promérny VaR
Globalni VaR 9,37 % 8,49 %
Cizoménovy VaR 3,02 % 2,30 %
Urokovy VaR 0,07 % 0,04 %
Akciovy VaR 8,55 % 8,14 %

Priimérny VaR je pocitan od data zahdjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listi podilovych fonda (véetné fondd penézniho trhu
a dluhopisovych fondu).

Dodrzovani vsech vySe uvedenych limith je priibézné kontro-
lovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzit, urokovych sazeb, popt. dalSich
trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio neptiznivé, je
zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich
derivatti. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam Ize zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliu se objevuji
predevsim ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dals§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé oc¢ekavanych penéznich
tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Podle Zakona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do

15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence
likvidnich prostfedkd schopen dostat svym zavazkiim.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledéavky za bankami 31. 12. 2007
Bézné Gty 638
Celkem 638

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trZzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investicni spolecnosti, kterd je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31. 12. 2007
Pofizovaci hodnota 13775
Trzni precenéni -851
Celkem 12924

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2007
Kladné redlné hodnoty finanénich derivatd 4
Ostatni pohleddvky 24
Celkem 28
5.4 Vlastni kapitdal

V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovita hodnota
vSech podilovych listl je zachycena na tctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatné. Fond tctuje o emisnim aZiu
jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9943 K¢. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listdt Fondu. Tato hodnota se minimélné odliSuje od

ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z diivodu dodctovani nékterych polozZek v ramci ucetni zavérky.

Ztrata za rok 2007 ve vysi 101 tis. K& bude prevedena dle statutu do Kapitalového fondu.
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Piehled zmén kapitdlového fondu

Podilové listy prodané
Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2007

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Z&porné redlné hodnoty finanénich derivétd
Z&vazek vidi stétnimu rozpoctu
Ostatni zdvazky

Celkem

5.6 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

%

Poget podilovych
list (v ks)

13 435 459
-1558
13 433 901

Jmenovitd hodnota

podil. listd

13 436
-2
13 434

Kapitélové fondy

celkem

13 436

13 434

31.12.2007

147

43
206

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarsky poplatek za prosinec ve vysi 1 tis. K¢, nevyfakturovany obhospoda-

fovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 22 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako obchodni derivaty
Nomindlni hodnota:

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Redlna hodnota:

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Meénové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
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Pohledévka

8188
2 690
10878

Kladnd

31.12.2007

Zéavazek

8188
2 690
10878

31.12.2007

Zdapornd

123
24
147
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5.8 Vynosy z akcii a podilt

2007
Zahraniéni dividendy 126
Prijaté dividendy celkem 126
5.9 Vynosy z Groku
Vynosy 2007
Uroky z vkladd u bank 20
Celkem 20
5.10 Poplatky a provize

2007
Obhospodarovatelsky poplatek 87
Depozitaisky poplatek 6
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 1
Spréva cennych papird 2
Naklady na vedent lokélniho subregistru-Ceské spofitelna 17
Ostatni poplatky a provize 15
Celkem 128

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 2,00 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu .

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Cesk4 spofitelna, a.s., plati Fond poplatek, ktery byl vypoéitan
jako 0,11 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spo-
lec¢nosti, je zdkladnou pro vypocet pevné Casti uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapitdl Fondu sniZeny o aktudlni hodnotu

investice do podilovych listi tohoto jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spolecnosti.

5.11 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Ztréta z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tom ndkladd a vynosd -774
Zisk z derivétd 734
Ztréta z kurzovych rozdild -4
Celkem -44
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Ztrata z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti ic¢tim naklad nebo vynost predstavuje predevs§im zisky nebo ztraty

z realizovanych prodej cennych papird, ze splatnych cennych papirt a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk z derivatd obsahuje zisky a ztraty pfi vypotfadani pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i precenéni

otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Ztrata z kurzovych rozdila predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilll z devizovych Gctl a z vyporadani zahranic¢nich

pohledavek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zavazka v zahrani¢ni méné na

realnou hodnotu.
5.12 Spravni néklady

Sprévni ndklady

Audit
Celkem

5.13 Dan z pfijmu

Hlavni slozky dané z pf{jm0 zahrnuji:

Dafi splatnd - bé&zny rok

Dan z pfijm0 celkem

Daii splatna — daiiova analyza:

Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dan (5%) ze z&kladu dané
Zahraniéni dividendy

Dafi ze zahraniénich dividend

Dan celkem
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2007

56
56

31.12.2007
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5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby lze povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

2007
Nevyfakturovany depozitafsky poplatek - Ceskd spofitelna 1
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost 22
Ostatni zdvazky ke spfiznénych osobdm 10
Zavazky ke spfiznénym osobam celkem B8

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 41 tis. K&, z toho nejvétsi polozku predstavuji naklady za
vedeni lokdlniho subregistru ve vysi 17 tis. K¢. Naklady uctované Investi¢ni spolecnosti Cinily 87 tis. K¢, coZ je rocni obhospodarova-
telsky poplatek.

5.15 Likvidita
V niZe uvedené tabulce je uvedena zbytkova splatnost aktiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjSich druhu.
Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéano
Pohleddvky za bankami 638 - - - - 638
Akcie a podilové listy - - - - 12 924 12 924
Ostatni aktiva 24 - - - 4 28
Aktiva celkem 662 - - - 12 928 13 590

5.16 Maijetek a zdvazky vykézané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledévky a zavazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty prfedané do spravy
a k uloZeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondd Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a zdvazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodrzovani regulatornich poZzadavkd a limita
U Fondu nedoslo v roce 2007 k prekroceni limitt uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivhim

investovani, ani nedoslo k poruseni limiti uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k Zzadnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Udadlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

CZ0008472289
Podilové listy tuzemské
US2527871063
AT0000633771
GBOOB15KYH63
GBOOB15KYBO2
GBOOB15KYG56
DEOOOAODPMWQ
IE0008471009
IEOOBOM63177
US4642872000
FRO010261198
US73935A1043
Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet
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Nézev CP

ISCS SPOROTREND

DIAMONDS TRUST SERIES |

ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT
ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM
ETFS ENERGY DJ-AIGCISM

ETFS INDUST MTLS DJ-AIGCISM
ISHARE MSCI JAPAN FUND
ISHARES DJ EURO STOXX 50
ISHARES MSCI EMERGING MKTS
ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD)
LYXOR ETF MSCI EUROPE
POWERSHARES QQQ

Pocet

192 113,000000

490,000000
10 929,000000
3.000,000000
1.100,000000
1.000,000000
2 500,000000
470,000000
2 600,000000
820,000000
740,000000
730,000000

Trzni cena

2,1168

2 396,24
110,04
151,54
520,83
357,76
239,05

1178,73
861,26

2 652,77

3396,45
925,96

Trzni cena celkem

406 664,80
406 664,80
1174 157,06
202 627,16
454 616,51
572 909,90
357 763,62
597 619,00
554 004,79
2239 267,21
2175 267,89
2 513 369,89
675 947,27
12 517 550,30
12 924 215,10
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u Deloitte Audit s.r. 0. zapsand Méstskym soudem
De I o I tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L4 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
CS fond Zivotniho cyklu 2040 FF - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyné¢ 342/1
Hlavni pfedmét podnikéni: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piiloZzenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2040 FF — ote-
vieny podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
k tomuto datu a prilohu této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych dcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Uéetni jednotky za Géetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy odpovida statutarni orgén Investicni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudésti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na tsudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k ti¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, priméfenosti
ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateCny a vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
CS fond Zivotniho cyklu 2040 FF — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a ndkladd, vynost a vysledku jejiho hospodaieni za

rok koncici k tomuto datu v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerova, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi PFedminulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 498 0 0

v tom: a) b&zné G&ty 2 498 0 0

b) terminové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ pUjcky/dvéry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 0 0 0

a) vydané vladnimi institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatnimi osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 12 791 0 0

5 Uéasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0 0

6 Ostatni aktiva 13 28 0 0

a) derivéty 14 4 0 0

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0 0

c) z0&ovani se statnim rozpodtem 16 0 0 0

d) ostatni aktiva 17 24 0 0

e) certifikaty 18 0 0 0

7 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 13317 0 0
PASIVA

1 Zavazky v bankém 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) pdjeky od bank 23 0 0 0

2 Zdavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatni pasiva 26 225 0 0

a) derivéty 27 163 0 0

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0 0

c) zG&tovani se statnim rozpod&tem 29 18 0 0

d) ostatni pasiva 30 44 0 0

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 23 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na dané 33 0 0 0

6 Emisni azio 34 21 0 0

7 Ostatni fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitdlové fondy 36 13 071 0 0

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0 0

a) z majetkv a zavazkd 38 0 0 0

b) ze zajistovacich derivatd 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 -23 0 0

Pasiva celkem 42 13317 (o] 0

z toho: Vlastni kapitdl 43 13 069 0 0
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 2 11 766 0 0

a) s drokovymi néstroji 3 0 0 0
b) s m&novymi néstroji 4 11 766 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 12 385 0 0
v tom: cenné papiry 8 12 385 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
Z&vazky z pevnych terminovych operaci 1 11 766 0 0
a) s drokovymi néstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi néstroji 13 11 766 0 0
9 Zéavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31.12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Vynosy z Grok a podobné vynosy

v tom: a) Groky z dluhovych cennych papiri

b) droky z repo obchodt

Ndklady na Groky a podobné néklady
Vynosy z akeii a podild

Ndklady na poplatky a provize

a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry
b) obhospodafovatelsky poplatek

c) depozitdfsky poplatek

d) ostatni finan&ni néklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

6 Ostatni provozni vynosy

7 Ostatni provozni naklady

10

12
13
14

15
16
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Spravni naklady

a) audit

b) ostatni spravni néklady

Rozpusténi oprav. polozek k pohleddvkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkédm

Zisk nebo ztrata za Geetni obdobi z bézné &innosti

pred zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Zisk nebo ztréta za Getni obdobi z mimofadné Einnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmo

Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi po zdanéni

Radek
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zistatek 2 0 0 0

vydané podilové listy 3 21 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 4 0 0 0

ostatni zmény 5 0 0 0

koneény zUstatek 6 21 0 0
2 Ostatni fondy ze zisku 7

pocateéni zistatek 8 0 0 0

prevody do fondi 9 0 0 0

ostatni zmény 10 0 0 0

koneény zUstatek 1 0 0 0
3 Kapitalové fondy 12

pocateéni zistatek 13 0 0 0

vydané podilové listy 14 13 074 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 15 -3 0 0

prevody do fondl 16 0 0 0

ostatni zmény 17 0 0 0

koneény zUstatek 18 13 071 0 0
4 Ocefovaci rozdily 19

pocateéni zistatek 20 0 0 0

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21

koneény zUstatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata 23

pocateéni zistatek 24

ostatni zmény, dividendy 25

koneény zUstatek 26 0 0 0
6 Zisk/ztréta za 6€.obdobi po zdanéni 27

pocateéni zistatek 28 0 0 0

zisk/ztrata 29 -23 0 0

prevody do fondd, dividendy 30 0 0 0

koneény zUstatek 31 -23 0 0
7 Celkem 32 13 069 (0] 0
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Priloha k Uéetni z&vérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho
cyklu 2040 FF — otevieny podilovy fond, (dale jen ,,Fond* nebo
LISCS, a.s. — FZC 2040 FF OPF%) je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, ziizena Investi¢ni spolecnosti Ceské spofitelny,
a.s. (dale ,,Investi¢ni spolec¢nost™) v souladu se zdkonem ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,,Zakon*).

Na zakladé 7adosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2040 FF — otevieny podilovy
fond. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 1. srpna 2007.
Cinnost Fond zahajil dne 31. srpna 2007.

Depozitifem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska
spofitelna, a.s.

Fond je spravovan Investicni spolecnosti, kterd je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podilovy fond je standardnim fondem podle zdkona o kolektiv-
nim investovani.

Fond je standardnim fondem podle Zékona, ktery spliiuje
pozadavky prava Evropskych spolecenstvi.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢leny Asociace fondl a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fonda.

Sidlo spoleénosti

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.

CS fond Zivotniho cyklu 2040 FF — otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na PersStyné 342/1

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penézni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahranicnich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listd, ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Investicni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilo-
vych listl doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pii-
padné i v jinych clenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vloZenych prostfedki v souladu s dlouhodobym
schématem alokace do jednotlivych tfid aktiv v riznych
obdobich. Pro zajisténi cild investi¢ni politiky Fond investuje
zejména do cennych papirt akciovych fondi, dluhopisovych
fondd, fondl penézniho trhu a fondt s vykonnosti navdzanou
na vyvoj ceny komodit podle predem daného schématu alokace
aktiv ptipraveného pro podilniky fondu planujici odchod do
penze v roce 2040 (nebo okolo roku 2040).

Prostredky shroméazdéné ve Fondu jsou investovany predevsim
do cennych papirti fond kolektivniho investovani, pokud

takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko spojené
s investovanim a spliiuje i dalSi podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Uetni zavérka byla pFipravena na zakladé uéetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4dskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni polozek dcetni zavérky a rozsah tdaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi
zéakladni postupy tctovani.

Fond je povinen dodrZovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Uetni zavérka respektuje obecné téetni zasady, predeviim
zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zdsadu opatr-
nosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.
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Uetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu a ptilohu
k acetni zévérce.

Sestaveni tcetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost

v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 1. srpna 2007, proto jsou veskeré udaje za rok
2007 vykazovany za obdobi od 1. srpna do 31. prosince 2007.

. .

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v pfipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivitu,

¢) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uctdim nakladd nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004

Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceitiované realnou
hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynosd. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové ktivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou ptfimé transak¢ni naklady spojené
s porizenim cennych papird.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrita z financ¢nich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy dcet.

Ostatni pohledévky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkéch z kladné realné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatctovani naroku.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nominalni hodnotg,
o zéavazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pUjcky
K pteklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostredkt
muze Fond pfijimat tivéry za podminek stanovenych v Zakoné.

Finanéni derivaty a zajistovaci operace
Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouzivé finan¢ni derivaty k za-
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jisténi irokového a ménového rizika, kterému je vystaven
v dtsledku operaci na finan¢nich trzich.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajisténi je zajiSfovaci vztah formalné€ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika, které je predmeé-
tem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

e zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prabéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajisStovanych a za-
jistovacich nastrojii témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivati, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazadny denné
na dctech nakladt nebo vynost z derivati. VSechny finanéni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné realné
hodnoty a jako pasiva v pripadé zdporné redlné hodnoty. Realna
hodnota derivatl je vypoctena na zdkladé oceriovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi
je oznacovén jako derivit k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné realnou hodnotou a ocetiovaci rozdily se
vykazuji na uctech nékladii a vynosu.

V nékterych ptipadech mtize byt derivat soucasti slozeného
finan¢niho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,

tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy tctuje

o zménach majetku a zédvazka z titulu zmén kurzl nebo cen
cennych papirti nebo zmén devizovych kurzii prostfednictvim
ucth naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je oceiiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykazany na uctech ndkladii a vynost z derivatd, vloZené
derivaty nebyly odd€lovany.

Dan z pFijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané z prijmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Prepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlasovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a za-
vazku uctovanych v cizich ménach se Gctuji na ucty naklada
nebo vynost.

Vlastni kapitéal Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.
Podilové listy jsou prodavéany investorim na zakladé denné
stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech
podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a naklady
Casové rozliseni drokt vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych ztstatki téchto aktiv.

4. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentt
jsou jednotlivé posuzovéany a v pfipadé vhodnosti schvalovany
dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro po-
zice v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfimérenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u urokovych portfolii, resp. tirokové ¢asti portfolia Fondu).
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Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfi¢emZ vyznamnda pozornost je vénovana
trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také
souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charak-
teristiky Fondu. Pfislu$né limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrumenti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovdny nejen z hlediska uvérového rizika,
ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia,
popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zdkladé
¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil

v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitan
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-
vosti 99 % na zdkladé€ historie 500 dni. VaR pro 1 mési¢ni dobu
drZeni se prepocitava pomoci aproximace:

VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

P

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mésicni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

K 31. 12. 2007 Prémérny VaR
Globdilni VaR 10,87 % 9,91%
Cizoménovy VaR 3,69 % 3,02 %
Urokovy VaR 0,08 % 0,04 %
Akciovy VaR 9,76 % 9,41 %

Priimérny VaR je pocitan od data zahdjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdrove i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, turokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-

tické rizikové segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesticni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listll podilovych fondl (véetné fondd penéZzniho trhu

a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitl je prabézné kontro-
lovéno, pficemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v piipadé potreby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurz, drokovych sazeb, popr. dalsich
trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim finan¢nich
derivatd. Finan¢ni derivéty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potfebdm zajisténi. V portfoliu se objevuji
predevsim ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktid. Likvidita
je monitorovéana a fizena na zékladé o¢ekavanych penéznich
tokll a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirt a terminovych vklada.

Podle Zékona je Investi¢ni spole¢nost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji v§ak do

15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence
likvidnich prostredkii schopen dostit svym zavazkdm.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledévky za bankami 31.12. 2007
Bé&zné ety 498
Celkem 498

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papir Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investicni spolecnosti, kterd je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2007
Pofizovaci hodnota 13734
Trzni pfecenéni -943
Celkem 12791

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2007
Kladné redlné hodnoty finanénich derivatd 4
Ostatni pohleddvky 24
Celkem 28

5.4 Vlastni kapitdal
V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listt je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné. Fond tGc¢tuje o emisnim 4ziu
jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9996 K¢&. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listti Fondu. Tato hodnota se minimalné odliSuje od

ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z diivodu douctovani nékterych polozZek v ramci ucetni zaverky.

Ztrata za rok 2007 ve vysi 23 tis. K¢ bude prevedena dle statutu do Kapitadlového fondu.
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Piehled zmén Kapitdlového fondu

Podilové listy prodané
Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2007

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Z&porné redlné hodnoty finanénich derivatd
Zavazek vidi stétnimu rozpoctu
Ostatni zdvazky

Celkem

5.6 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

oy

Pocet podilovych
listd (v ks)

13 074 614
-3159
13 071 455

Jmenovitd hodnota

podil. listd

13 074
-3
13 071

Kapitélové fondy

celkem

13 074
-3
13 071

31.12. 2007

163
18
44
225

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarsky poplatek za prosinec ve vysi 2 tis. K¢, nevyfakturovany obhospoda-

fovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 21 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako obchodni derivaty
Nomindlni hodnota derivati:

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Redlna hodnota derivatii:

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Pohleddvka

9790
1976
11 766

Kladné

31.12.20007

Zavazek

9790
1976
11 766

31.12. 2007

Zdapornd

147
16
163
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5.8 Vynosy z akcii a podilt

2007
Tuzemské dividendy 24
Zahraniéni dividendy 116
Pfijaté dividendy celkem 140
5.9 Vynosy z Grokd
Vynosy 2007
Uroky z vkladd u bank 18
Celkem 18
5.10 Poplatky a provize

2007
Obhospodarovatelsky poplatek 86
Depozitarsky poplatek 6
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 1
Spréva cennych papird 2
Néklady na vedent lokélniho subregistru-Ceské spofitelna 17
Ostatni poplatky a provize 15
Celkem 127

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 2,00 % z primérné rocni
hodnoty vlastniho kapitélu .

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Cesk4 spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,11 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zdkladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spo-

lec¢nosti, je zdkladnou pro vypocet pevné Casti uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapitdl Fondu sniZeny o aktudlni hodnotu
investice do podilovych listl tohoto jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spolecnosti.
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5.11 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6&tim ndkladé a vynost -862
Zisk z derivatd 882
Zisk z kurzovych rozdili 3
Celkem 23

Ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladii nebo vynost predstavuje predevsim ztraty z realizova-
nych prodejii cennych papirti, ze splatnych cennych papirt a denni ocenéni cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk z derivatl obsahuje zisk pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s finanénimi ndstroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivatd na realnou hodnotu.

Zisk z kurzovych rozdili pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila z devizovych Gcti a z vyporadani zahrani¢nich
pohledavek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zavazka v zahrani¢ni méné na

realnou hodnotu.

5.12 Sprévni ndklady

Sprévni ndklady 2007
Audit 56
Celkem 56

5.13 Dan z pfijmu
Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

2007
Dan splatnd - bézny rok 21
Dan z pfijmi celkem 21
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Daii splatna — daniova analyza:

Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dafr ze zdkladu dané

Zahraniéni dividendy

Dafi ze zahraniénich dividend

Dan celkem

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm

Zavazky ke spfiznénym osobam celkem

31.12.2007

140
-142

139
21
21

2007

2
21
11

34

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 41 tis. K&, z toho nejvétsi polozky predstavuji naklady
na vedeni lokédlniho subregistru ve vysi 17_tis. K¢, bankovni poplatky ve vysi 16 tis. Naklady actované Investi¢ni spole¢nosti Cinily

86 tis. K¢, coz je rocni obhospodarovatelsky poplatek.

5.15 Likvidita

V tabulce je uvedena zbytkova splatnost aktiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druht.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

2007:
Do 3 mésicd 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi-
1 rok kovéno
Pohledévky za bankami 498 - - - -
Akcie a podilové listy - - - - 12 791
Ostatni aktiva 24 - - 4
Aktiva celkem 522 - - - 12795

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2040 FF - otevieny podilovy fond, 2007 Vyroéni zpréva

Celkem

498

12 791
28
13317
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5.16 Majetek a zadvazky vykédzané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zadvazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty predané do spravy
a k ulozeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondi Investi¢ni spolecnosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Maijetek a zévazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 DodrZovéni regulatornich pozadavki a limito
U Fondu nedoslo v roce 2007 k piekroceni limitd uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim

investovani, ani nedoslo k poruseni limitt uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k zddnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Uddlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

CZ0008472289
Podilové listy tuzemské
US2527871063
GBOOB15KYH63
GBOOB15KYB02
GBOOB15KYG56
DEOOOAODPMWQ
IE0008471009
IEOOBOM63177
US4642872000
FRO010261198
US73935A1043
Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet
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Nézev CP

ISCS SPOROTREND

DIAMONDS TRUST SERIES |

ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM
ETFS ENERGY DJ-AIGCISM

ETFS INDUST MTLS DJ-AIGCISM
ISHARE MSCI JAPAN FUND
ISHARES DJ EURO STOXX 50
ISHARES MSCI EMERGING MKTS
ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD)
LYXOR ETF MSCI EUROPE
POWERSHARES QQQ

Pocet

192 113,000000

530,000000
3.000,000000
1.100,000000
1.000,000000
2 500,000000

520,000000
2 800,000000

930,000000

840,000000

850,000000

TrZni cena

2,1168

2 396,24
151,54
520,83
357,76
239,05
1178,73
861,26
2 652,77
3396,45
925,96

Trzni cena celkem

406 664,80
406 664,80
1270 006,62
454 616,51
572 909,90
357 763,62
597 619,00
612 941,47

2 411 518,54
2 467 072,12
2853 014,47
787 061,89

12 384 524,14
12791 188,94
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u Deloitte Audit s.r. 0. zapsand Méstskym soudem
De I o I tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L4 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
Privéatni portfolio AR 25 - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyné¢ 342/1
Hlavni pfedmét podnikéni: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piiloZzenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio AR 25 — otevieny
podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto
datu a prilohu této ucetni zavérky, vcetné popisu pouZzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Uéetni jednotky za Géetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy odpovida statutarni orgén Investicni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudésti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na tsudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k ti¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, priméfenosti
ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateCny a vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
Privétni portfolio AR 25 — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok koncici

k tomuto datu v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerova, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

AKTIVA
1 Pohledavky za bankami

v tom: a) b&zné G&ty
b) terminové vklady
c) repo obchody
2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
v tom: a/ repo obchody
v tom: b/ pUjcky/dvéry
3 Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
4 Akcie, podilové listy a ostatni podily
5 Ugasti s rozhodujicim vlivem
Ostatni aktiva

a) derivéty

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry

c) z0&ovani se statnim rozpodtem
d) ostatni aktiva
e) certifikaty
7 Néklady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem

PASIVA

1 Zd&vazky vici bankam
a) repo obchody
b) pdjeky od bank

2 Zdavazky vici nebankovnim subjektim
v fom: repo obchody

3 Ostatni pasiva

a) derivéty

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry

c) zG&tovani se statnim rozpod&tem
d) ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

[C N

Rezervy

v tom: rezervy na dané
Emisni 4Zio

Ostatni fondy ze zisku

Kapitalové fondy

O 0 N O

Ocefovaci rozdily
a) z majetku a zavazkd

b) ze zajistovacich derivati

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi

11 Zisk nebo zirata za Géetni obdobi
Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapitdl

Radek

W N O 00 AN =

=S o

12

21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
4]
42
43

Bézné obdobi

209 209
209 209

O O O O O O O O

374753

346
188

584 308

O O © O O

31720
1982

48

29 690
327

0

0

-4 965
0

556 403

584 308
552 261

Minulé obdobi

O O O OO OO O O O OO oo oo oo oo

O O O OO OO0 O O O OO OO0 OO0 oo oo o oo
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©O O O OO OO O O O O O OO oo oo oo

O O O O O OO O O O O OO0 OO0 OoOOoOOoOOo o oo
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 2 152 701 0 0

a) s drokovymi néstroji 3 0 0 0
b) s mé&novymi néstroji 4 152 701 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 346 701 0 0
v tom: cenné papiry 8 346 701 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
Z&vazky z pevnych terminovych operaci 1 152 701 0 0
a) s drokovymi néstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi néstroji 13 152 701 0 0
9 Zéavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31.12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Vynosy z Grok a podobné vynosy

v tom: a) Groky z dluhovych cennych papiri

b) droky z repo obchodt

Ndklady na Groky a podobné néklady
Vynosy z akeii a podild

Ndklady na poplatky a provize

a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry
b) obhospodafovatelsky poplatek

c) depozitdfsky poplatek

d) ostatni finan&ni néklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

6 Ostatni provozni vynosy

7 Ostatni provozni naklady

10

12
13
14

15
16

Spravni naklady

a) audit

b) ostatni spravni naklady

Rozpusténi oprav. polozek k pohleddvkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkédm

Zisk nebo ztrata za Geetni obdobi z bézné &innosti

pred zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Zisk nebo ztréta za Getni obdobi z mimofadné Einnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmo

Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi po zdanéni

Radek

O Vv © N 00 0o A WO N —

O ® N oo~ ®o =

20
21

22
23
24

25
26
27

sledovaném

746

47
578)
22
428
48

25
601

2 056
176

-1 631

o O O O

o

871

48
823

Skuteénost v Géetnim obdobi

minulém

O O O O O O O O OO O O o o oo o o o

o
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&)

454

Emisni éZio

pocateéni zistatek

vydané podilové listy

zpé&tné odkupy podilovych listl
ostatni zmény

koneé&ny z0statek

Ostatni fondy ze zisku
pocateéni zistatek

prevody do fondi

ostatni zmény

koneény zostatek

Kapitdlové fondy

pocateéni zistatek

vydané podilové listy

zpétné odkupy podilovych listl
prevody do fondl

ostatni zmény

koneé&ny z0statek

Ocefovaci rozdily

pocateéni zistatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zUstatek

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata

pocateéni zistatek
ostatni zmény, dividendy

koneény zUstatek

Zisk/ziréta za G&.obdobi po zdanéni

pocateéni zistatek
zisk/ztrata

prevody do fondd, dividendy
koneény zUstatek

Celkem

Radek

N =T 0 0 ®NO O KA WN

w

Bézné obdobi

-5 000
35

-4 965

o O O O

0

558 791
-2 388
0

0

556 403

0

823

0

823
552 261

Minulé obdobi

o o O O O O O o o O O o o O O O o

o O o

o O O o o

Pfedminulé obdobi

o o o O O O O o o O O o o O O O o

o O o

o O O O o

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s., Privétni portfolio AR 25 - otevieny podilovy fond, 2007 Vyro&ni zprava



Priloha k Uéetni z&vérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio
AR 25 - otevieny podilovy fond, (déle jen ,,Fond* nebo ISCS,
a.s. — PP AR 25 OPF*) je tcetni jednotka bez pravni subjekti-
vity, zfizena Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (dale
Investi¢ni spolecnost™) v souladu se zakonem ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani (dale jen ,,Zakon*).

Na zakladé 7adosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., Privatni portfolio AR 25 — otevieny podilovy fond. Toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 4. z4fi 2007. Cinnost Fond
zah4jil dne 24. fijna 2007.

Depozitifem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska
spofitelna, a.s.

Fond je spravovan Investicni spolecnosti, kterd dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond je specidlnim fondem fondd, do kterého jsou shromazdo-
vany penézni prostiedky od vefejnosti.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢leny Asociace fondl a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fonda.

Sidlo spoleénosti

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.
Privétni portfolio AR 25 — otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na PersStyné 342/1

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Investi¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penézni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahranicnich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
list ani doba, na kterou je podilovy fond vytvoren, nejsou
omezeny. Investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo
vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3
mésice viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pii-
padné i v jinych clenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouho-
dobé zhodnoceni podilovych listl pfedevsim investicemi do
cennych papirti dluhopisovych fondi kolektivniho investovani
a akciovych fondt kolektivniho investovani. Podilovy fond
podstupuje zejména meénové riziko, vyplyvajici z investic do
lokélnich mén. Ménové, kreditni i tirokové riziko je aktivné
fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt. Cile
je dosahovéno predevsim aktivni alokaci dynamické slozky
portfolia (dluhopisy versus investi¢ni nastroje nesouci riziko
akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic).

Limity Fondu jsou dodrzovany na zdkladé Zakona, ptipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivata k zajisténi ménového rizika.
2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Uetni zavérka byla pFipravena na zakladé uéetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4dskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni polozek dcetni zavérky a rozsah tdaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi
zéakladni postupy tctovani.

Fond je povinen dodrZovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Uetni zavérka respektuje obecné téetni zasady, predeviim
zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zadsadu opatr-
nosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Uéetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a ptilohu
k acetni zévérce.
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Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a ndkladd a vynosi

v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 4. zari 2007, proto jsou veskeré udaje za rok
2007 vykazovany za obdobi od 4. zafi do 31. prosince 2007.

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond Gctuje o prodeji a ndkupu cennych papirtt v okamziku
uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni tcetniho pifipadu se v pfipadé smluv
o derivatech povaZuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislu$na smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné realné hodnoty derivatu,

c¢) okamzik, kdy doslo k pInéni na zdkladé pfisluSné smlouvy.

Dile je okamZikem uskute¢néni ucetniho ptipadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal$im skutec¢nostem, které jsou predmétem
ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v§echny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceriované realnou hodnotou
proti actim ndkladd nebo vynosi. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceniuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhligky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004
Sb. — ve znéni pozdéjsich predpist, o zplisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceniované realnou
hodnotou proti t¢tiim nakladi nebo vynost. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, ktera
je pripadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuZitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci
cenou. Jeji soucdsti jsou prfimé transak¢ni ndklady spojené
s pofizenim cennych papirt.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

U dluznych cennych papiri je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (dile jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach dctovan na zvlastni analyticky majetkovy tcet.

Pohledévky a zavazky

Fond Gctuje o pohledavkach vzniklych pifi obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohleddvkach

v nomindlni hodnoté, o pohleddvkach z kladné realné hodnoty
derivatd v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatuctovani naroku.

Fond uGctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovéni s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nomindlni hodnoté,
o zdvazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pojcky
K preklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostfedkt
miZze Fond pfijimat tvéry za podminek stanovenych v Zakoné¢.

Finanéni derivéty a zajisfovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouZiva finan¢ni derivéty k za-
jisténi urokového a ménového rizika, kterému je vystaven

v dasledku operaci na financnich trzich.
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Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu Gc¢tovéano jako o zajiStovacim, jsou nésledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajiSfovacich nastrojii, vymezeni rizika, které je predmé-
tem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

* zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho pribéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penéZzni toky zajistovanych a za-
jistovacich ndstroji témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazany denné
na uctech naklad nebo vynost z derivati. VSechny financni
derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné redlné
hodnoty a jako pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty. Redlna
hodnota derivatid je vypoctena na zakladé ocetiovacich modeld.

Derivit, ktery neni oznacen za sjednany za icelem zajiSténi
je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se
vykazuji na uctech nakladi a vynosu.

V nékterych pripadech miZe byt derivét soucasti sloZzeného
finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,

tak i derivat. Fond v souladu s platnymi predpisy uctuje

o zménach majetku a zavazka z titulu zmén kurzti nebo cen
cennych papiri nebo zmén devizovych kurzi prostfednictvim
uctd naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je ocenovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykézany na tctech nakladd a vynost z derivatil, vlozené
derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané€ z prijmt
préavnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Pfepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni piepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovinim majetku a za-
vazkill uctovanych v cizich ménéch se Gctuji na ucty ndklada
nebo vynost.

Vlastni kapitél Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a piislusného poctu podilovych listd.
Podilové listy jsou prodavany investorim na zékladé denné
stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech
podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a néklady
Casové rozliseni tirokdi vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych ztstatki téchto aktiv.

4. RiZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Inves-
ticni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumenti
jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limiti pro po-
zice v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u drokovych portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia Fondu).

TrZni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfi¢emZ vyznamna pozornost je vénovana
trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také
souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), ptipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charak-
teristiky Fondu. Pfislu$né limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.
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V ptipadé nédkupu instrumentll nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska tvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popr.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitan
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-
vosti 99 % na zdkladé€ historie 500 dni. VaR pro 1 mési¢ni dobu

drZeni se prepocitava pomoci aproximace:
VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

NiZze jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31.12. 2007 Prémérny VaR
Globdilni VaR 2,19 % 2,17 %
Cizoménovy VaR 0,41 % 0,55 %
Urokovy VaR 0,02 % 0,03 %
Akciovy VaR 2,04 % 1,98 %

Priimérny VaR je pocitan od data zahéjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdrove i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, turokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesticni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listll podilovych fondl (véetné fondd penézniho trhu
a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitl je priabézné kontro-
lovéno, pficemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v piipadé potreby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurz, drokovych sazeb, popr. dalsich
trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajiSfovano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim finan¢nich
derivatd. Finan¢ni derivéty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potfebdm zajisténi. V portfoliu se objevuji
predevsim ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktid. Likvidita
je monitorovéana a fizena na zékladé o¢ekavanych penéznich
tokll a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirt a terminovych vklada.

Podle Zékona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji v§ak do

15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence
likvidnich prostredkii schopen dostit svym zavazkdm.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledévky za bankami 31.12. 2007
Bézné Gty 209 209
Celkem 209 209

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papir Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investicni spolecnosti, kterd je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2007
Pofizovaci hodnota 372 855
Trzni pfecenéni 1898
Celkem 374753

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31. 12. 2007
Kladné redlné hodnoty derivatd 188
Ostatni pohleddvky 158
Celkem 346

5.4 Vlastni kapitdal
V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listt je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné. Fond tGc¢tuje o emisnim 4ziu
jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9924 K¢&. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listti Fondu. Tato hodnota se minimalné odliSuje od

ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z diivodu douctovani nékterych polozZek v ramci ucetni zaverky.

Zisk za rok 2007 ve vysi 823 tis. K¢ bude preveden dle statutu do Fondu reinvestic, jenZ je soucasti Ostatnich fonda ze zisku.
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Piehled zmén kapitdlového fondu

Pocet podilovych Jmenovitd hodnota Kapitélové fondy
listd (v ks) podil. listd celkem
Podilové listy prodané 558 790 910 558 791 558 791
Podilové listy odkoupené 2388139 2388 2388
Zostatek k 31. 12. 2007 556 402771 556 403 556 403
5.5 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31. 12. 2007
Zavazek viéi statnimu rozpoétu 48
Z&porné redlné hodnoty derivétd 1982
Zéavazky vici podilnikim 28785
Ostatni pasiva 905
Celkem 31720

5.6 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarsky poplatek za prosinec 2007 ve vysi 33 tis. K¢, nevyfakturovany
obhospodarovatelsky poplatek za prosinec 2007 ve vysi 294 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako zajisfovaci derivaty
Nomindlni hodnota derivatd

31.12. 2007

Pohleddvka Zavazek

Ménové swapy 105 839 105 839

Celkem 105 839 105 839
Reélna hodnota derivatt:

31.12. 2007

Kladné Zéporné

Ménové swapy 138 1239

Celkem 138 1239

Ménové derivity jsou splatné do jednoho roku.
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5.8 Finanéni derivéty vykazované jako obchodni derivaty
Nomindlni hodnota derivati:

Ménové swapy
Ménové forwardy

Celkem

Redlna hodnota derivati:

Ménové swapy

Ménové forwardy

Celkem

Meénové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy z Grokd

Vynosy

Uroky z vklad u bank
Celkem

5.10 Vynosy z akcii a podilu

Zahraniéni dividendy
Pfijaté dividendy celkem

31. 12. 2007

Pohledévka Zéavazek
9 649 9 649
37 213 37 213
46 862 46 862
31. 12. 2007

Kladné Zéporné
29 82

21 661

50 743
2007

746

746

2007

47

47
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5.11 Poplatky a provize

2007
Obhospodarovatelsky poplatek 428
Depozitaisky poplatek 48
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 22
Ndklady na lokdlni subregistr €S 8
Sprava cennych papird 1
Ostatni poplatky a provize 6
Celkem 523

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,64 % z primérné rocni
hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Cesk4 spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodatfovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapitil Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu

investice do podilovych listii tohoto jiného podilového fondu obhospodafovaného Investi¢ni spolecnosti.

5.12 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Zisk z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6&tom nékladd a vynosd 2056
Ztréta z derivato -1631
Zisk z kurzovych rozdili 176
Celkem 601

Zisk z cennych papirt ocetlovanych realnou hodnotou proti ictim nékladii nebo vynost predstavuje pfedevsim zisky nebo ztraty
z realizovanych prodejii cennych papird, ze splatnych cennych papirti a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Ztrata z derivatd obsahuje zisky a ztraty pti vyporfadani pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i precenéni
otevienych derivatl na readlnou hodnotu.

Zisk z kurzovych rozdila pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilii z devizovych Gctl a z vyporadani zahrani¢nich

pohledéavek a zévazka a zarovei i rozdily vzniklé z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt a zadvazka v zahrani¢ni méné na
redlnou hodnotu.
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5.13 Dan z prijmo

Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

Dafi splatnd - bézny rok

Daii z pfijmo celkem

Daii splatna — daiiova analyza:

Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dafi ze zdkladu dané

Zahraniéni dividendy

Dafi ze zahraniénich dividend

Dan celkem

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za sp¥iznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna

Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost

Ostatni zdvazky se spfiznénymi osobami

Zavazky ke spfiznénym osobdm celkem

2007

48
48

2007

871

47
824
41
46

48

2007

33
294
905

1232

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 95 tis. K&, z toho nejvétsi polozku predstavuje depo-
zitaisky poplatek ve vysi 48 tis. KE. Naklady uctované Investi¢ni spolecnosti Cinily 428 tis. K¢, coz je rocni obhospodarovatelsky

poplatek.
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5.15 Likvidita

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésici.

Do 3 mésich 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

-1 rok kovano
Pohleddvky za bankami 209 209 - - - - 209 209
Akcie, podilové listy - - - - 374753 374753
Ostatni aktiva 158 - - - 188 346
Aktiva celkem 209 367 - - - 374 941 584 308

5.16 Majetek a zadvazky vykédzané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty predané do spravy
a k ulozeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondi Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Maijetek a zévazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 DodrZovéni regulatornich pozadavki a limito
Ve sledovanych obdobich u Fondu nedoslo k prekroceni limitli uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zdkona ¢. 189/2004 Sb.,

o kolektivnim investovani, ani nedoslo k poruseni limit uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Uddlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

CZ0008472545

Podilové listy tuzemské

LU0210304142
AT0000639398
AT0000639406
AT0000673280
AT0000639422
AT0000637491
ATO000A01294
AT0000633771
AT0000674692
ATOO00A03MW8
AT0000626825
ATOO00A00GK1
AT0000633292
ATOO00A05SA6
AT0000673397
LUO117842756
LU0169523114
GBOOB1RXYS49
IE0000360275
AT0000697065
AT0000697081

Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet

Nézev CP

REICO CS NEMOVITOSTNI FOND

DWS INVEST COMMODITY PLUS-FC
ESPA BOND DANUBIA (VT) CZK

ESPA BOND EMERGING MKTS (VT) CZK
ESPA BOND EUROPE-HIGH YLD (V)
ESPA BOND EUROPE-HIGH YLD VT CZ
ESPA BOND USA HIGH YIELD T

ESPA CASH EMERGING MRKT (VT) CZK
ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT
ESPA FIDUCIA (VT) CZK

ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP(T)EUR
ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE(T)EUR
ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR
ESPA STOCK JAPAN (VT) CZK

ESPA STOCK RUSSIA-T

ESPA STOCK VIENNA-VT
JPMF-SINGAPORE FND-A

JPMF-US DYNAMIC FD-A

M&G AMERICAN FUND-USD-C-ACC
MAN AHL DIVESIFIED PLC

XT EUROPA

XT USA

Polet

27 561 343,000000

6 580,000000
9 655,000000
8 160,000000
11 900,000000
180,000000

4 .430,000000
2 610,000000
836 000,000000
261 400,000000
1270,000000
3 835,000000
1.119,000000
2 900,000000
4 850,000000
600,000000

5 300,000000
7 000,000000
10 000,000000
12 211,000000
142,000000
676,000000

Trzni cena

1,0178

3043,89
3392,40
3 535,01
2934,32
2932,67
3 140,10
3321,63
110,04
115,83
2719,50
4393,36
5701,74
2103,92
301,07
6280,19
690,04
323,05
190,18
1399,60
34780,09
25 019,05
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Trzni cena celkem

28 051 934,91
28 051 934,91
20 028 764,59
32753 622,00
28 845 681,60
34918 438,94
527 880,60

13 910 621,74
8 669 454,30
91 993 440,00
30277 962,00
3453 763,98
16 848 554,01
6 380 244,60
6101 368,00
1 460 200,17
3768 114,24
3657 197,48
2261 377,02
1901 805,60
17 090 500,46
4938 773,46
16 912 876,52
346 700 641,31
374752 576,22
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u Deloitte Audit s.r. 0. zapsand Méstskym soudem
De I o I tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L4 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
Privéatni portfolio AR 50 - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyné¢ 342/1
Hlavni pfedmét podnikéni: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piiloZzenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio AR 50 — otevieny
podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto
datu a prilohu této ucetni zavérky, vcetné popisu pouZzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Uéetni jednotky za Géetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy odpovida statutarni orgén Investicni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudésti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na tsudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k ti¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, priméfenosti
ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateCny a vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.,
Privétni portfolio AR 50 — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok koncici

k tomuto datu v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerova, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

AKTIVA
1 Pohledavky za bankami

v tom: a) b&zné G&ty
b) terminové vklady
c) repo obchody
2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
v tom: a/ repo obchody
v tom: b/ pUjcky/dvéry
3 Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
4 Akcie, podilové listy a ostatni podily
5 Ugasti s rozhodujicim vlivem
6 Ostatni aktiva

a) derivéty

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry

c) z0&ovani se statnim rozpodtem
d) ostatni aktiva
e) certifikaty
7 Néklady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem

PASIVA

1 Zd&vazky vici bankam
a) repo obchody
b) pdjeky od bank

2 Zdavazky vici nebankovnim subjektim
v fom: repo obchody

3 Ostatni pasiva

a) derivéty

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry

c) zG&tovani se statnim rozpod&tem
d) ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

[C N

Rezervy

v tom: rezervy na dané
Emisni 4Zio

Ostatni fondy ze zisku

Kapitalové fondy

O 0 N O

Ocefovaci rozdily
a) z majetku a zavazkd

b) ze zajistovacich derivati

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi

11 Zisk nebo zirata za Géetni obdobi
Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapitdl

Radek

W N O 00 AN =

N — —m o —m m —m =
O V0 ® N O 00 b W N —= O O

21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43

Bézné obdobi

255 907
255 907

O O O O O O O O

192 832

449 020

O O © O O

14 826
968

46

13 812
357

0

0

-6756
0

439 812
0

0

0

0

781
449 020
433 837

Minulé obdobi

O O O OO OO O O O OO OO oo oo oo

O O O OO OO0 O O O OO OO0 OO oo oo o oo
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 2 107 434 0 0

a) s Grokovymi ndstroji 3 0 0 0
b) s mé&novymi néstroji 4 107 434 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 166 591 0 0
v tom: cenné papiry 8 166 591 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
Z&vazky z pevnych terminovych operaci 1 107 434 0 0
a) s Grokovymi ndstroji 12 0 0 0
b) s mé&novymi néstroji 13 107 434 0 0
9 Zavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31.12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Vynosy z Grok a podobné vynosy

v tom: a) Groky z dluhovych cennych papiri

b) droky z repo obchodt

Ndklady na Groky a podobné néklady
Vynosy z akeii a podild

Ndklady na poplatky a provize

a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry
b) obhospodafovatelsky poplatek

c) depozitdfsky poplatek

d) ostatni finan&ni néklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

6 Ostatni provozni vynosy

7 Ostatni provozni naklady

10

12
13
14

15
16

Spravni naklady

a) audit

b) ostatni spravni naklady

Rozpusténi oprav. polozek k pohleddvkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkédm

Zisk nebo ztrata za Geetni obdobi z bézné &innosti

pred zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Zisk nebo ztréta za Getni obdobi z mimofadné Einnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmo

Zisk nebo ztrdta za G¢etni obdobi po zdanéni

Radek

O 0V ® N 00 00 A WN —

O ® N oo~ ®o =

20
21

22
23
24

25
26
27

sledovaném

645

43
564
17
489
38
20
703
1572
94
963

o O O O O

o

827

46
781

Skuteénost v Géetnim obdobi

minulém

O O O O O O O O OO O O o o oo o o o

o
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich K¢&)

470

Emisni éZio

pocateéni zistatek

vydané podilové listy

zpé&tné odkupy podilovych listl
ostatni zmény

koneény z0statek

Ostatni fondy ze zisku
pocateéni zistatek

prevody do fondi

ostatni zmény

koneény z0statek

Kapitdlové fondy

pocateéni zistatek

vydané podilové listy

zpétné odkupy podilovych listi
prevody do fondi

ostatni zmény

koneény z0statek

Ocefovaci rozdily

pocateéni zistatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zUstatek

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta

pocateéni zistatek
ostatni zmény, dividendy

koneény zUstatek

Zisk/ziréta za 0&.obdobi po zdanéni

pocateéni zistatek
zisk/ztrata

prevody do fond, dividendy
koneény zUstatek

Celkem

Radek

N Z 00w ®NO O A WN

w

Bézné obdobi

-6784
28

-6756

o O O O

0
441 162
-1350
0
0
439 812

0

781

0

781

433 837

Minulé obdobi

o o O O O O O o o O O o o O O o o

o O o

o O o o o

Pfedminulé obdobi

o O o O O O O o o O O O o O O O o

o O o

o O O o o
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Pfiloha k Uéetni z&vérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio
AR 50 - otevieny podilovy fond, (déle jen ,,Fond* nebo ISCS,
a.s. — PP AR 50 OPF*) je ucetni jednotka bez pravni subjekti-
vity, zfizena Investi¢ni spolecnosti Ceské sporitelny, a.s. (dale
jen ,Investi¢ni spolec¢nost™) v souladu se zdkonem ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani (déle jen ,,Zakon®).

Na zdkladé Zadosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., Privatni portfolio AR 50 — otevieny podilovy fond. Toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 4.9.2007. Cinnost Fond
zahdjil dne 24. fijna 2007.

Depozitafem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Ceska
sporitelna, a.s.

Fond je spravovan Investi¢ni spolecnosti, ktera je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
darovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond je specidlnim fondem fondd, do kterého jsou shromazdo-
véany penézni prostiedky od verejnosti.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace fondd a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni tohoto
statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fondda.

Sidlo spoleénosti

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.
Privatni portfolio AR 50 — otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné¢ 342/1

Rozhoduijici predmét &innosti

Investic¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penéZni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listdh ani doba, na kterou je podilovy fond vytvoren, nejsou
omezeny. Investi¢ni spolecnost si v§ak vyhrazuje pravo vyda-
vani podilovych listi doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice
viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pri-
padné i v jinych ¢lenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouho-
dobé zhodnoceni podilovych listl predevsim investicemi do
cennych papir dluhopisovych fonda kolektivniho investovani
a akciovych fondt kolektivniho investovani. Podilovy fond
podstupuje zejména ménové riziko, vyplyvajici z investic do
lokélnich mén. Ménové, kreditni i tirokové riziko je aktivné
fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt. Cile
je dosahovéno predevsim aktivni alokaci dynamické slozky
portfolia (dluhopisy versus investi¢ni nastroje nesouci riziko
akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic).

Limity Fondu jsou dodrZovény na zakladé Zékona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivatd k zajisténi ménového rizika.
2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zaklad& uéetnictvi vedeného
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, prislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhladskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002

ve znéni pozdéjSich predpisd, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro financni instituce, kterymi se stanovi
zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrZovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zivérka respektuje obecné ticetni zasady, predevsim
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatr-
nosti a pfedpoklad schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Ucetni zdvérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, prehled o zménach ve vlastnim kapitalu a pfilohu
k ucetni zévérce.
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Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a ndkladd a vynosi

v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 4. zari 2007, proto jsou veskeré udaje za rok
2007 vykazovany za obdobi od 4. zafi do 31. prosince 2007.

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond Gctuje o prodeji a ndkupu cennych papirtt v okamziku
uzavfeni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni tcetniho pifipadu se v pfipadé smluv
o derivatech povaZuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislu$na smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné realné hodnoty derivatu,

c¢) okamzik, kdy doslo k pInéni na zdkladé pfisluSné smlouvy.

Dile je okamZikem uskute¢néni ucetniho ptipadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal$im skutec¢nostem, které jsou predmétem
ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v§echny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceriované realnou hodnotou
proti actim ndkladd nebo vynosi. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceniuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhligky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004
Sb. — ve znéni pozdéjsich predpist, o zplisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceniované realnou
hodnotou proti t¢tiim nakladi nebo vynost. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, ktera
je pripadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuZitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci
cenou. Jeji soucdsti jsou prfimé transak¢ni ndklady spojené
s pofizenim cennych papirt.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

U dluznych cennych papiri je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (dile jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach dctovan na zvlastni analyticky majetkovy tcet.

Pohledévky a zavazky

Fond Gctuje o pohledavkach vzniklych pifi obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohleddvkach

v nomindlni hodnoté, o pohleddvkach z kladné realné hodnoty
derivatd v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatuctovani naroku.

Fond uGctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovéni s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nomindlni hodnoté,
o zdvazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pojcky
K preklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostfedkt
miZze Fond pfijimat tvéry za podminek stanovenych v Zakoné¢.

Finanéni derivéty a zajisfovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouZiva finan¢ni derivaty k zajis-
téni ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci
na finan¢nich trzich.
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Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu Gc¢tovéano jako o zajiStovacim, jsou nésledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajiSfovacich nastrojii, vymezeni rizika, které je predmé-
tem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

* zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho pribéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penéZzni toky zajistovanych a za-
jistovacich ndstroji témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazany denné
na uctech naklad nebo vynost z derivati. VSechny financni
derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné redlné
hodnoty a jako pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty. Redlna
hodnota derivatid je vypoctena na zakladé ocetiovacich modeld.

Derivit, ktery neni oznacen za sjednany za icelem zajiSténi
je oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se
vykazuji na uctech nakladi a vynosu.

V nékterych pripadech miZe byt derivét soucasti sloZzeného
finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,

tak i derivat. Fond v souladu s platnymi predpisy uctuje

o zménach majetku a zavazka z titulu zmén kurzti nebo cen
cennych papiri nebo zmén devizovych kurzi prostfednictvim
uctd naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je ocenovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykézany na tctech nakladd a vynost z derivatil, vlozené
derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané€ z prijmt
préavnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Pfepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
Sovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovinim majetku a za-
vazkill uctovanych v cizich ménéch se Gctuji na ucty ndklada
nebo vynost.

Vlastni kapitél Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a piislusného poctu podilovych listd.
Podilové listy jsou prodavany investorim na zékladé denné
stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech
podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a néklady
Casové rozliseni tirokdi vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych ztstatki téchto aktiv.

4. RiZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Inves-
ticni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumenti
jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limiti pro po-
zice v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u drokovych portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia Fondu).

TrZni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pficemZ vyznamnd pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také souboru
internich limitd, které prfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné i akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Fondu.
Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.
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V pripadé ndkupu instrumentt nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitin
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-
vosti 99 % na zdkladé historie 500 dni. VaR pro 1 mésicni dobu

drzeni se prepocitava pomoci aproximace:
VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31.12. 2007 Prémérny VaR
Globdilni VaR 3,86 % 3,93 %
Cizoménovy VaR 0,44 % 0,58 %
Urokovy VaR 0,03 % 0,04 %
Akciovy VaR 3,85 % 3,74 %

Priimérny VaR je pocitan od data zahéjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listd podilovych fonda (véetné fondd penézniho trhu
a dluhopisovych fondu).

Dodrzovéni vSech vyse uvedenych limita je prabézné kontro-
lovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, tirokovych sazeb, popft. dalSich
trZznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatii. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliu se objevuji
predev§im ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé oc¢ekavanych penéznich
toktl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Podle Zakona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do

15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence
likvidnich prostifedkd schopen dostat svym zavazkiim.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledévky za bankami 31. 12. 2007
Bézné ety 255907
Celkem 255907

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaruje.

Akcie,podilové listy a ostatni podily 31. 12. 2007
Pofizovaci hodnota 191 311
Trzni precenéni 1521
Celkem 192 832

5.3 Ostatni aktiva

31. 12. 2007
Ostatni aktiva
Kladné redlné hodnoty derivatd 231
Ostatni pohleddvky 50
Celkem 281

5.4 Vlastni kapitdl
V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listti je vykazovano samostatné. Fond uctuje o emisnim aziu
jak prti prodeji podilovych listid, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitilu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9863 K¢&. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nadkupy a odkupy podilovych list Fondu. Tato hodnota se minimalné odliSuje od

ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z divodu dotictovani neékterych polozek v ramci Gcetni zavérky.

Zisk za rok 2007 ve vysi 781 tis. K¢ bude preveden dle statutu do Fondu reinvestic, jenz je soucasti Ostatnich fondi ze zisku.
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Piehled zmén kapitalového fondu

Podilové listy prodané
Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2007

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Z&vazek vidi stétnimu rozpoctu
Z&porné redlné hodnoty derivétd
Zéavazky vici podilnikim

Ostatni pasiva

Celkem

5.6 Vynosy a vydaije pfistich obdobi

vov

Poéet podilovych
listd (v ks)

441 161 575
1349337
439 812 238

Jmenovitd hodnota

podil. listd

441 162
1350
439 812

Kapitélové fondy

celkem

441 162
1350
439 812

31.12.2007

46
968

13 127
685

14 826

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitafsky poplatek za prosinec ve vysi 26 tis. K¢, nevyfakturovany obhospo-

darovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 331 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako zajisfovaci derivaty

Nominalni hodnota derivata

Ménové swapy
Celkem

Redlna hodnota derivatt

Ménové swapy
Celkem

Meénové derivity jsou splatné do jednoho roku.

Pohledévka

75370
75370

Kladné

171
171

31.12.2007

Zéavazek

75370
75370

31.12.2007

Zdapornd

526
526
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5.8 Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty
Nominélni hodnota derivatt

Ménové swapy
Ménové forwardy

Celkem

Reélna hodnota derivati

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Meénové deriviaty jsou splatné do jednoho roku.

5.9 Vynosy z akcii a podild

Zahraniéni dividendy
Pfijaté dividendy celkem

5.10 Vynosy z Groku

Vynosy

Uroky z vkladd u bank
Celkem

31. 12. 2007

Pohledévka Zéavazek
8 322 8 322
23 742 23 742
32 064 32 064
31. 12. 2007

Kladné Zéporné
41 50

19 392

60 442
2007

43

43

2007

645

645
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5.11 Poplatky a provize

2007
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 17
Obhospodarovatelsky poplatek 489
Depozitaisky poplatek 38
Ndklady na lokdlni subregistr €S 8
Sprava cennych papird
Ostatni poplatky a provize 4
Celkem 564

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Investi¢ni spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,94 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodatfovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapitil Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu

investice do podilovych listii tohoto jiného podilového fondu obhospodafovaného Investi¢ni spolecnosti.

5.12 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Zisk z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6&tom nékladd a vynosd 1572
Zisk z kurzovych rozdili 94
Ztréta z pevnych terminovych operaci a opci -963
Celkem 703

Zisk z cennych papirt ocetlovanych realnou hodnotou proti ictim nékladii nebo vynost predstavuje predevsim zisky a ztraty
z realizovanych prodejii cennych papird, ze splatnych cennych papirti a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevie-
nych derivati na redlnou hodnotu.

Ztrata z kurzovych rozdilti predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilti z devizovych uctl a z vypotfadani zahrani¢nich

pohledavek a zévazka a zarovei i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zdvazkl v zahrani¢ni méné na
redlnou hodnotu.
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5.13 Dan z prijmo

Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

Dafi splatnd - bézny rok

Daii z pfijmo celkem

Daii splatna — daiiova analyza:

Hospodéfsky vysledek pred zdanénim
Pricitatelné polozky

Odetitatelné polozky

Z4klad dang

Dafi (5%) ze zdkladu dané
Zahraniéni dividendy

Dafi ze zahraniénich dividend

Dan celkem

5.14 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za sp¥iznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna

Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost

Ostatni zdvazky se spfiznénymi osobami

Zavazky ke spfiznénym osobdm celkem

2007

46
46

2007

827

43
784
39
43

46

2007

26
332
685

1043

Naklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 75 tis. K&, z toho nejvétsi polozku piedstavuje depozitai-
sky poplatek ve vysi 38 tis. K¢. Naklady uctované Investicni spolecnosti Cinily 489 tis. K¢, coZ je ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek.
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5.15 Likvidita

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésic.

Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéno
Pohleddvky za bankami 255907 - - - - 255907
Aktiva, podilové listy - - - - 192 832 192 832
Ostatni aktiva 50 - - - 231 281
Aktiva celkem 255 957 - - - 193 063 449 020

5.16 Majetek a zadvazky vykézané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty predané do spravy
a k ulozeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondi Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Maijetek a zévazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 DodrZovéni regulatornich pozadavki a limito
Ve sledovaném obdobi u Fondu nedoslo k prekroceni limitd uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektiv-

nim investovani, ani nedos$lo k poruseni limiti uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k zddnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Uddlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN Nézev CP Poéet TrZni cena Trzni cena celkem
CZ0008472545 REICO CS NEMOVITOSTNI FOND 15 466 292,000000 1,0178 15 741 592,00
CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 4 960 009,000000 2,1168 10 499 347,05
Podilové listy tuzemské 26 240 939,05
LU0210304142 DWS INVEST COMMODITY PLUS-FC 3 910,000000 3 043,89 11 901 591,12
AT0000639398 ESPA BOND DANUBIA (VT) CZK 5 865,000000 3392,40 19 896 426,00
AT0000639406 ESPA BOND EMERGING MKTS (VT) CZK 4 420,000000 3 535,01 15 624 744,20
AT0000673280 ESPA BOND EUROPE-HIGH YLD (V) 5 300,000000 2934,32 15 551 909,78
AT0000639422 ESPA BOND EUROPE-HIGH YLD VT CZ 170,000000 2 932,67 498 553,90
AT0000637491 ESPA BOND USA HIGH YIELD T 3 800,000000 3 140,10 11 932 361,76
ATOO00A01294 ESPA CASH EMERGING MRKT (VT) CZK 1 300,000000 3 321,63 4318 119,00
AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 76 500,000000 110,04 8 418 060,00
AT0000674692 ESPA FIDUCIA (VT) CZK 19 300,000000 115,83 2235 519,00
ATOOOOAO3MWS8 ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP(T)EUR 1 330,000000 2 719,50 3616 933,94
AT0000626825 ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE(T)EUR 4785,000000 4 393,36 21 022 250,57
ATOOO0AOOGKT ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 791,000000 5701,74 4 510 074,60
AT0000633292 ESPA STOCK JAPAN (VT) CZK 3 400,000000 2 103,92 7 153 328,00
ATOO00A009GO ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTI(T)EUR 1 190,000000 3 466,19 4124 766,34
ATOOO00AO5SA6 ESPA STOCK RUSSIA-T 2 200,000000 301,07 662 358,84
LUO117842756 JPMF-SINGAPORE FND-A 4 600,000000 690,04 3174 171,40
LU0169523114 JPMF-US DYNAMIC FD-A 4 500,000000 323,05 1453 742,37
GBOOB 1RXYS49 M&G AMERICAN FUND-USD-C-ACC 12 000,000000 190,18 2282 166,72
IE0000360275 MAN AHL DIVESIFIED PLC 4925,000000 1 399,60 6893 023,89
AT0000697065 XT EUROPA 162,000000 34 780,09 5634 375,36
AT0000697081 XT USA 627,000000 25 019,05 15 686 943,16

Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet
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u Deloitte Audit s.r. 0. zapsand Méstskym soudem
Delo‘tte Karolinska 654/2 v Praze, oddil C, vlozka 24349
L 186 00 Praha 8 IC: 49620592
Ceska republika DIC: CZ49620592
Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitte CE.com
www.deloitte.cz

Zprdva nezdvislého auditora

pro podilniky fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
Privatni portfolio AR 75 - otevieny podilovy fond

Se sidlem: Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyn¢ 342/1
Hlavni pfedmét podnikani: otevieny podilovy fond

Ovefili jsme piiloZzenou Géetni zavérku fondu Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., PRIVATNI PORTFOLIO AR 75 — otevieny
podilovy fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto
datu a pfilohu této tcetni zavérky, v€etné popisu pouZitych vyznamnych dcetnich metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy odpovida statutdrni organ Investi¢ni spolecnosti
Ceské spofitelny, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobra-
zenim ucetni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné
ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené tucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audito-
rech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych

v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptl zavisi na tsudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze icetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k ti¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych icetnich metod, pfimérenosti
ucetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace tcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tietni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a..s.,
PRIVATNI PORTFOLIO AR 75 — otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2007 a ndkladii, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok

koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi icetnimi predpisy.

V Praze dne 19. brezna 2008

Auditorska spolecnost: W

Deloitte Audit s.r.0., OsvédCeni ¢. 79

Zastoupena: Odpovédny auditor: /
Marie Kucerovd, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich K&) Réadek BéZné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
AKTIVA

1 Pohledavky za bankami 1 61 340 0 0

v tom: a) b&zné Géty 2 61 340 0 0

b) terminové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ pUjeky/ovéry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papiry 8 0 0 0

a) vydané vladnimi institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatnimi osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 54309 0 0

5 Uéasti s rozhodujicim vlivem 12 0 0 0

6 Ostatni aktiva 13 77 0 0

a) derivéty 14 70 0 0

b) pohledévky z obchodovéni s cennymi papiry 15 0 0 0

c) zG&tovdni se stdtnim rozpoctem 16 0 0 0

d) ostatni aktiva 17 7 0 0

e) certifikaty 18 0 0 0

7 Néklady a pfijmy pFistich obdobi 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 115726 0 0
PASIVA

1 Zavazky vi&i bankém 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) pdjeky od bank 23 0 0 0

2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 24 0 0 0

v fom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatni pasiva 26 2257 0 0

a) derivéty 27 225 0 0

b) zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 28 0 0 0

c) zG&tovani se stétnim rozpod&tem 29 14 0 0

d) ostatni pasiva 30 2018 0 0

4 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 31 126 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na dané 33 0 0 0

6 Emisni dzio 34 2754 0 0

7 Ostatni fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitdlové fondy 36 115 846 0 0

9 Ocefovaci rozdily 37 0 0 0

a) z majetkv a zavazkd 38 0 0 0

b) ze zajistovacich derivati 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 41 251 0 0

Pasiva celkem 42 115726 (o] 0

z toho: Vlastni kapitdl 43 113 343 0 0
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Podrozvaha

k 31. 12. 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0 0 0
2 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2 23799 0 0

a) s Grokovymi ndstroji 3 0 0 0
b) s m&novymi néstroji 4 23799 0 0
3 Pohledavky z opci 5 0 0 0
4 Odepsané pohledavky 6 0 0 0
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 7 42 369 0 0
v tom: cenné papiry 8 42 369 0 0
6 Prijaté prisliby a zaruky 9 0 0 0
Prijaté zdstavy a zajisténi 10 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1 23799 0 0
a) s Grokovymi ndstroji 12 0 0 0
b) s m&novymi néstroji 13 23799 0 0
9 Zéavazky z opci 14 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty
k 31.12. 2007

(v celych tisicich Kg&)

Vynosy z Grok a podobné vynosy

v tom: a) Groky z dluhovych cennych papiri

b) droky z repo obchodt

Ndklady na Groky a podobné néklady
Vynosy z akeii a podild

Ndklady na poplatky a provize

a) provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry
b) obhospodafovatelsky poplatek

c) depozitdfsky poplatek

d) ostatni finan&ni néklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

a) zisk nebo zirdta z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

6 Ostatni provozni vynosy

7 Ostatni provozni naklady

10

12
13
14

15
16

Spravni ndklady

a) audit

b) ostatni spravni naklady

Rozpusténi oprav. polozek k pohledavkdm a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy a tvorba opravnych polozek k pohledavkém

Zisk nebo ztrata za Geetni obdobi z bézné &innosti

pied zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimofadné ndklady

Zisk nebo ztréta za G¢etni obdobi z mimofadné Einnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmo

Zisk nebo ztréta za G¢etni obdobi po zdanéni

Radek

O 0V ®©® N 00 0 A W N —

O ® N oo~ ®o =

20
21

22
23
24

25
26
27

sledovaném

209

218

185
10
18

267

272

184

-189

o O O O

o

265

251

Skuteénost v Géetnim obdobi

minulém

O O O O O O O O OO O O o o o o o o o

o
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Prehled o zméndch ve vlastnim

kapitélu za rok 2007

(v celych tisicich Kg&) Radek Bézné obdobi Minulé obdobi Pfedminulé obdobi

1 Emisni &zio

pocateéni zistatek 2 0 0 0

vydané podilové listy 3 -2 761 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 4 7 0 0

ostatni zmény 5 0 0 0

koneény z0statek 6 -2754 0 0
2 Ostatni fondy ze zisku 7

pocateéni zistatek 8 0 0 0

prevody do fondi 9 0 0 0

ostatni zmény 10 0 0 0

koneény zUstatek 1 0 0 0
3 Kapitalové fondy 12

pocateéni zistatek 13 0 0 0

vydané podilové listy 14 116 056 0 0

zpé&tné odkupy podilovych listl 15 -210 0 0

prevody do fondi 16 0 0 0

ostatni zmény 17 0 0 0

koneény zUstatek 18 115 846 0 0
4 Ocefovaci rozdily 19

pocateéni zistatek 20 0 0 0

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV 21

koneény zUstatek 22
5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta 23

pocateéni zistatek 24

ostatni zmény, dividendy 25

koneény zUstatek 26 0 0 0
6 Zisk/ztréta za 6€.obdobi po zdanéni 27

pocateéni zistatek 28 0 0 0

zisk/ztrata 29 251 0 0

prevody do fond, dividendy 30 0 0 0

koneény zUstatek 31 251 0 0
7 Celkem 32 113 343 0 0
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Pfiloha k Uéetni z&vérce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio
AR 75 - otevieny podilovy fond, (dile jen ,,Fond* nebo ISCS,
a.s. — PP AR 75 OPF*) je ucetni jednotka bez pravni subjekti-
vity, zfizena Investi¢ni spolecnosti Ceské sporitelny, a.s. (dale
Investi¢ni spole¢nost™) v souladu se zakonem ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovéni (dale jen ,,Zakon®).

Na zdkladé Zadosti Investi¢ni spole¢nosti CNB schvilila vytvo-
feni fondu s ndzvem Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny,
a.s., Privatni portfolio AR 75 — otevieny podilovy fond. Toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 4. z4ti 2007. Cinnost Fond
zahdjil dne 24. fijna 2007.

Depozitafem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Ceska
sporitelna, a.s.

Fond je spravovan Investi¢ni spolecnosti, ktera je dle Zakona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospo-
darovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond je specidlnim fondem fondd, do kterého jsou shromazdo-
véany penézni prostiedky od verejnosti.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace fondd a asset
managementu CR (dale ,,AFAM CR*) ke dni schvéleni statutu,
je mozno pro Fond pouZit oznaceni fond fonda.

Sidlo spoleénosti

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.
Privatni portfolio AR 75 — otevieny podilovy fond
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné¢ 342/1

Rozhoduijici predmét &innosti

Investic¢ni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych

listd penéZni prostredky fyzickych i pravnickych osob pro
Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listdh ani doba, na kterou je podilovy fond vytvoren, nejsou
omezeny. Investi¢ni spolecnost si v§ak vyhrazuje pravo vyda-
vani podilovych listi doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice
viz Zakon.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pri-
padné i v jinych ¢lenskych statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouho-
dobé zhodnoceni podilovych listl predevsim investicemi do
dluhopisovych fondl kolektivniho investovani a akciovych
fondl kolektivniho investovani. Podilovy fond podstupuje
zejména ménové riziko, vyplyvajici z investic do lokédlnich
mén. Ménové, kreditni i drokové riziko je aktivné fizeno
pomoci dostupnych zajiStovacich instrumenti. Cile je dosa-
hovéno predevsim aktivni alokaci dynamické slozky portfolia
(dluhopisy versus investi¢ni ndstroje nesouci riziko akcii nebo
nemovitosti a tzv. alternativnich investic).

Limity Fondu jsou dodrZovény na zakladé Zékona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivatd k zajisténi ménového rizika.
2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zaklad& uéetnictvi vedeného
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, prislus-
nymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhladskou Ministerstva
financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6.11.2002

ve znéni pozdéjSich predpisd, kterou se stanovi usporadani

a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaja
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce a Ceskymi
ucetnimi standardy pro financni instituce, kterymi se stanovi
zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrZovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zivérka respektuje obecné ticetni zasady, predevsim
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatr-
nosti a pfedpoklad schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Ucetni zdvérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
podrozvahu, prehled o zménach ve vlastnim kapitalu a pfilohu
k ucetni zévérce.
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Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
provadeéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost

v prislusném tucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny

na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky

a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Fond vznikl dne 4. zati 2007, proto jsou veskeré udaje za rok
2007 vykazovany za obdobi od 4. zafi do 31. prosince 2007.

3. UPLATNENE UCETNi METODY

Okamzik uskuteénéni Géetniho pFipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad€, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v pfipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena prislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo ke zméné redlné hodnoty derivitu,

c¢) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ prislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu den, ve
kterém dojde ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které nastaly.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uc¢tdim nakladd nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 270/2004
Sb. — ve znéni pozdéjsich predpisi, o zptisobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani

a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani (déle jen ,,Vyhlaska®).

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocetiované realnou
hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynosd. Cenné papiry jsou
dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelii zaloZenych na diskontovani budoucich
cash flow dle vynosové ktivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Jeji soucésti jsou piimé transakéni naklady spojené
s porizenim cennych papirga.

Realizované kapitdlové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

U dluZnych cennych papirti je nakoupeny alikvotni trokovy
vynos (déle jen ,,AUV*) ve vysi stanovené v emisnich podmin-
kach uctovan na zvlastni analyticky majetkovy dcet.

Ostatni pohledéavky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani

s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach

v nomindlni hodnot€, o pohledavkéch z kladné realné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym
pohledavkam po uplynuti dvou let od zatctovani naroku.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zévazcich v nominalni hodnotg,
o zéavazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni.

Uvéry a pUjcky
K pteklenuti do¢asného nedostatku finan¢nich prostredkt
muze Fond pfijimat tivéry za podminek stanovenych v Zakoné.

Finanéni derivaty a zajistovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakta
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajis-
téni ménového rizika, kterému je vystaven v dsledku operaci
na finan¢nich trzich.
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Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt

o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

* Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

* na pocatku zajisténi je zajiSfovaci vztah formaln€ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych
a zajistovacich nastrojd, vymezeni rizika, které je predmeé-
tem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

e zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prabéhu jsou zmény
redlnych hodnot nebo penézni toky zajisStovanych a za-
jistovacich nastrojii téméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny

v podrozvaze. Zmény redlnych hodnot derivati, které jsou
klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou vykazadny denné
na dctech nakladt nebo vynost z derivatd. VSechny finanéni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné realné
hodnoty a jako pasiva v ptipadé zdporné redlné hodnoty. Realna
hodnota derivatl je vypoctena na zdkladé oceniovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi
je oznacovén jako derivéit k obchodovani. Tyto derivaty jsou
oceniovany denné realnou hodnotou a ocetiovaci rozdily se
vykazuji na uctech nékladi a vynosu.

V nékterych ptipadech mtze byt derivat soucasti slozeného
finan¢niho néastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,

tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy tctuje

o zménach majetku a zdvazka z titulu zmén kurzl nebo cen
cennych papirti nebo zmén devizovych kurzii prostfednictvim
ucth naklada a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu
je oceiiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou
vykazany na uctech ndkladii a vynost z derivatd, vloZené
derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pFijmo
Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dané€ z prijmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

Prepocty cizich mén

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu
vyhlagovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v za-
hrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym
zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a za-
vazku uctovanych v cizich ménach se Gctuji na ucty naklada
nebo vynost.

Vlastni kapitéal Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.
Podilové listy jsou prodavéany kvalifikovanym investorim na
zéaklad€ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dzio
Emisni 4zZio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech
podilovych listt a jejich aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu.

Urokové vynosy a naklady
Casové rozliseni drokt vztahujici se k aktiviim je zahrnuto do
celkovych ztstatki téchto aktiv.

4. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje Inves-
ti¢ni spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentt
jsou jednotlivé posuzovéany a v pfipadé vhodnosti schvalovany
dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro po-
zice v takovych instrumentech. Durraz je kladen na pfiméfenou
ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim

u urokovych portfolii, resp. tirokové ¢asti portfolia Fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfi¢emz vyznamnd pozornost je vénovana
trznim rizikiim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také
souboru internich limita, které ptfimo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, irokovou rizikovou expozici (padsmo
modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popf. dalsi charak-
teristiky Fondu. Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.
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V pripadé ndkupu instrumentt nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale
jen ,,VaR*). VaR je pro Fondy Investi¢ni spolecnosti pocitin
tisekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR
hodnota je pocitana pro 1 denni periodu na hladiné spolehli-
vosti 99 % na zdkladé historie 500 dni. VaR pro 1 mésicni dobu

drzeni se prepocitava pomoci aproximace:
VaR (1 mésic) = V22 x VaR (1 den)

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR
pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31.12. 2007 Prémérny VaR
Globdilni VaR 6,50 % 6,68%
Cizomé&novy VaR 1,13 % 1,13 %
Urokovy VaR 0,03 % 0,05 %
Akciovy VaR 5,98% 6,26%

Priimérny VaR je pocitan od data zahéjeni ¢innosti Fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova
expozice v rozloZeni na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR.
Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kri-
tické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pripustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilo-
vych listd podilovych fonda (véetné fondd penézniho trhu
a dluhopisovych fondu).

Dodrzovéni vSech vyse uvedenych limita je prabézné kontro-
lovano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, tirokovych sazeb, popft. dalSich
trZznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatii. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou
presné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se
objevuji pfedev§im ménové swapy a forwardy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé oc¢ekavanych penéznich
toktl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Podle Zakona je Investi¢ni spolecnost povinna odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do

15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na
svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence
likvidnich prostifedkd schopen dostat svym zavazkiim.
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5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledévky za bankami 31. 12. 2007
Bézné ety 61 340
Celkem 61 340

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a uroceni jsou uvedeny v Portfoliu, které je soucasti této
prilohy. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach jsou odkupovany Investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaruje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31. 12. 2007
Pofizovaci hodnota 54 045
Trzni precenéni 264
Celkem 54 309

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31. 12. 2007
Kladné redlné hodnoty finanénich derivatd 70
Ostatni pohleddvky 7
Celkem 77

5.4 Vlastni kapitdl
V souladu s postupy tctovani Fond nemd zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listti je vykazovano samostatné. Fond uctuje o emisnim aziu
jak prti prodeji podilovych listid, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho
kapitilu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2007 ¢inila 0,9784 K¢&. Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu
podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nadkupy a odkupy podilovych list Fondu. Tato hodnota se minimalné odliSuje od

ucetni hodnoty podilového listu k rozvahovému dni z divodu dotictovani neékterych polozek v ramci Gcetni zavérky.

Zisk za rok 2007 ve vysi 251 tis. K¢ bude preveden dle statutu do Fondu reinvestic, jenz je soucasti Ostatnich fondi ze zisku.
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Piehled zmén kapitalového fondu

Podilové listy prodané
Podilové listy odkoupené
Zostatek k 31. 12. 2007

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Z&porné redlné hodnoty finanénich derivatd
Zévazek z dané z pfijmu

Zavazky z vkladu podilnikd

Ostatni zdvazky

Celkem

5.6 Vynosy a vydaije pfistich obdobi

oy

Poéet podilovych
listd (v ks)

116 056 029
-210 482
115 845 547

Jmenovitd hodnota

podil. listd

116 056
-210
115 846

Kapitélové fondy

celkem

116 056
-210
115 846

31.12.2007

225

1874
144
2257

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarsky poplatek za prosinec ve vysi 7 tis. K¢ a nevyfakturovany obhospo-

darovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 119 tis. K¢.

5.7 Finanéni derivéty vykazované jako zqjisfovaci derivaty

Nominalni hodnota

Ménové swapy
Celkem

Realna hodnota

Ménové swapy
Celkem

Pohledévka

20180
20180

Pohledévka

57
57

31.12.2007

Zéavazek

20180
20180

31.12.2007

Zéavazek

169
169
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5.8 Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty
Nominélni hodnota

Ménové swapy
Ménové forvardy
Celkem

Redlna hodnota

Ménové swapy
Ménové forwardy
Celkem

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy z akcii a podild

Vynosy

Zahraniéni dividendy
Prijaté dividendy celkem

5.10 Vynosy z Groku

Vynosy

Uroky z vkladd u bank
Celkem
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31. 12. 2007

Pohledévka Zéavazek
2 674 2 674
945 945

3 619 3619
31. 12. 2007

Kladné Zéporné
13 -

- 56

13 56
2007

7

7

2007

209

209

493



5.11 Poplatky a provize

2007
Obhospodarovatelsky poplatek 185
Depozitaisky poplatek 10
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 5)
Lokaln{ subregistr 8
Sprava cennych papird 1
Ostatni poplatky a provize 9
Celkem 218

Poplatek za obhospodarovani majetku Fondu ¢ini 1,34 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu + zakladni sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu obhospodatrovaného Investi¢ni spo-
le¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodarovani celkovy vlastni kapitil Fondu sniZzeny o aktudlni hodnotu

investice do podilovych listli tohoto jiného podilového fondu obhospodarovaného Investi¢ni spolecnosti.

5.12 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

2007
Zisk z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti 6&tom nékladd a vynosd 272
Ztréta z derivato -189
Zisk z kurzovych rozdili 184
Celkem 267

Zisk z cennych papirt ocetlovanych realnou hodnotou proti ictim nékladii nebo vynost predstavuje pfedevsim zisky nebo ztraty
z realizovanych prodejii cennych papird, ze splatnych cennych papirti a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pti vypofadani pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i precenéni
otevienych derivatl na realnou hodnotu.

Zisk z kurzovych rozdild pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilii z devizovych Gctl a z vyporadani zahrani¢nich

pohledavek a zévazka a zaroveii i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zdvazka v zahrani¢ni méné na
redlnou hodnotu.
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5.13 Dan z prijmo

Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

Dah splatng - bézny rok

Daii z pfijmo celkem

Daii splatna — daiiova analyza:

Hospoddfsky vysledek pred zdan&nim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dafi ze zdkladu

Zahraniéni dividendy

Dafi ze zahraniénich dividend

Dan celkem

5.14 Vztahy se spFiznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Nevyfakturovany depozitéfsky poplatek - Ceské spofitelna

Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - Investiéni spolecnost

Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm

Zavazky ke spFiznénym osobdm celkem

31.12.2007

2007

7
19
145
271

Naklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2007 &inily celkem 33 tis. K&, z toho nejvétsi polozku piedstavuje depozitai-

sky poplatek ve vysi 10 tis. K¢. Naklady uctované Investi¢ni spolecnosti Cinily 185 tis. K¢, coz je ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek.

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio AR 75 - otevieny podilovy fond, 2007 Vyro&ni zprava

495



5.15 Likvidita

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

Do 3 mésich 3 mésice- 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovéano
Pohledévky za bankami 61 340 - - - - 61 340
Akcie a podilové listy - - - - 54 309 54 309
Ostatni aktiva 7 - - - 70 77
Aktiva celkem 61347 - - - 54379 115726

5.16 Majetek a zdvazky vykézané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledévky a zavazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty prfedané do spravy
a k uloZeni. Polozka hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované
Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy otevienych podilovych fondd Investi¢ni spole¢nosti, které ma
Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a zdvazky nevykdzané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodrzovani regulatornich poZzadavkd a limita
U Fondu nedoslo v roce 2007 k prekroceni limitt uvedenych v ustanoveni § 27 az § 31, zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivhim

investovani, ani nedoslo k poruseni limiti uvedenych ve statutu Fondu.

5.19 Zména statutu Fondu
Nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

5.20 Udadlosti po datu Géetni zavérky
Po datu tcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na dcetni zavérku Fondu.
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Porttolio - pfecenéni k 31. 12. 2007

ISIN

CZ0008472545
CZ0008472289
Podilové listy tuzemské
LU0210304142
ATOO00A03MW8
AT0000626825
ATOO00A00GK1
AT0000633292
ATO000A009GO
ATOO00A05SA6
LUO117842756
LU0169523114
GBOOB1RXYS49
IE0000360275
AT0000697065
AT0000697081
Podilové listy zahraniéni

Celkovy souéet

Nézev CP

REICO CS NEMOVITOSTNI FOND
ISCS SPOROTREND

DWS INVEST COMMODITY PLUS-FC
ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP(T)EUR
ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE(T)EUR
ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR
ESPA STOCK JAPAN (VT) CZK

ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTI(T)EUR
ESPA STOCK RUSSIA-T
JPMF-SINGAPORE FND-A

JPMF-US DYNAMIC FD-A

M&G AMERICAN FUND-USD-C-ACC
MAN AHL DIVESIFIED PLC

XT EUROPA

XT USA

Pocet

5020 274,000000
3226 856,000000

1.625,000000
300,000000

2 065,000000
351,000000
1.300,000000
580,000000
6 000,000000
3100,000000
3.000,000000
6 000,000000
4.545,000000
22,000000
304,000000

TrZni cena

1,0178
2,1168

3043,89
2 719,50
4393,36
5701,74
2 103,92
3 466,19
301,07
690,04
323,05
190,18

1 399,60
34780,09
25 019,05
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Trzni cena celkem

5109 634,88
6830 608,78
11 940 243,66
4946 313,44
815 849,76
9072 298,31
2 001 309,97
2735 096,00
2010 390,32
1806 433,20
2 139 115,51
969 161,58
1141 083,36
6361 176,36
765 162,09

7 605 790,62
42 369 180,52
54 309 424,18
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AdresdF hlavnich prodejnich mist

oroduktd ISCS

V roce 2007 se podilové listy otevienych podilovych fondi ISCS prodévaly v 636 poboékéch Ceské spofitelny, a.s.

Benesov
Tyrsova 162, 256 56

Beroun 2
Politickych vézniu 183, 266 64

Blansko
Smetanova 3, 678 38

Brandys nad Labem
Olbrachtova 36, 250 01

Brno
Janska 6, 601 55

Brno
Kounicova 4, 602 00

Breclav
Narodnich hrdina 7, 690 58

Ceska Lipa
Hrncirska 2985, 470 01

Ceské Budéjovice
U Cerné véZe 1, 370 26

Décin 1
Pohrani¢ni 1385/14, 405 02

Domazlice
Msgre. B. Staska 264, 344 01

Frydek-Mistek
8. p&siho pluku 2173, 738 01

Havitfov
namésti Republiky 1b/1521, 736 01

Havlickuv Brod
Havlickovo nam. 168, 580 27
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Hodonin
Narodni tfida 44, 695 01

Hradec Kralové
tt. CSA 402, 502 00

Chomutov
Palackého 4147, 430 16

Chrudim
Palackého tf. 801, 537 26

Jablonec nad Nisou
Mirové nam. 13, 466 28

Jihlava
Kiizova 1, 586 23

Jindrichtiv Hradec
Nadrazni 187/11, 377 12

Karlovy Vary
tt. TGM 14, 361 18

Karvina
Markova 47/3, 733 21

Kladno

nam. Svobody 2003, 272 01

Klatovy 1
nam. Miru 152, 339 18

Kolin 1
Rubesova 50, 280 14

Kralupy nad Vltavou
Husova 579, 278 47

Kromériz
Velké nam. 43, 767 18

Kutna Hora
Masarykova 645, 284 12

Liberec 2
Felberova 12/9, 461 98

Litomérice
Mirové nam. 14, 412 96

Louny
Mirové nam. 53, 440 44

Mlada Boleslav
nam. Miru 47, 293 01

Most
Bankovni 1300, 434 57

Nachod
Karlovo nam. 179, 547 25

Nova Paka
Masarykovo nam. 3, 509 01

Novy Jicin
Stefanikova 13, 741 11

Nymburk
Nam. Premyslovcu 14/11, 288 33

Olomouc
tf. Svobody 19, 779 00

Opava
nam. Republiky 15, 746 71

Ostrava
nam. Dr. E. Benese 6, 702 70

Pardubice
Palackého 1908, 531 07
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Pelhiimov
Masarykovo nam. 30, 393 14

Pisek
AlSovo nam. 178, 397 39

Plzen
FrantiSkanska 15, 305 09

Praha 1
Vaclavské nam. 26, 110 00

Praha 1
Rytitska 10, 111 21

Praha 10
Vrsovické nam. 67/8, 101 37

Praha 2
Jugoslavska 19, 120 24

Praha 3
Vinohradska 112, 130 31

Praha 4
Budgjovicka 1912, 140 21

Praha 4
Sofijské nam. 3404, 143 00

Praha 4
Zdislavicka 583, 140 18

Praha 5
Stefanikova 17/247, 150 31

Praha 6
Vitézné nam. 9, 160 42

Praha 7

Strossmayerovo namesti 1, 170 21

Praha 8
Sokolovska 1, 186 53

Praha 9
Jablonecka 322/70, 190 32

Prostéjov
Zizkovo nam. 17, 796 98

Prerov
Palackého 16, 751 52

Pribram
Milinska 166, 261 22

Rakovnik
Husovo nam. 2347, 269 17

Roudnice nad Labem
Karlovo nam. 22, 413 12

Strakonice
Velké nameésti 55, 386 12

Svitavy
nam. Miru 34, 568 15

Sumperk
Hlavni trida 25, 787 69

Tabor
tf. 9. kvétna 518, 390 02

Teplice
Kapelni 1, 415 46

Trutnov

KrakonoSovo nam. 20, 541 01

Trebic
Soukopova 139, 674 26

Trinec

nam. Svobody 1142, 739 61

Turnov

nam. Ceského raje 94,511 15
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Uherské Hradisté
Dvorakova 1210, 686 55

Usti nad Labem
Mirové nam. 2, 400 58

Usti nad Orlici
Mirové nam. 87, 562 12

Vsetin
TyrSova 1080, 755 21

Vyskov
Husova 2, 682 21

Zlin
Zarami 4463, 761 65

Znojmo
Pontassievska 1, 669 02

Zdar nad Sazavou
nam. Republiky 23, 591 01
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Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
Na Perstyné 342/1

110 00 Praha 1, Staré mésto

IC: 44796188, DIC: CZ44796188

Telefon: 222 180 111
Fax: 222 180 140
Informagéni linka: 800 207 207

E-mail: iscs@iscs.cz

Internet: htpp://www.iscs.cz

V kv&tnu 2008 Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s. zménila svoje sidlo.
Nyni ISCS sidli na nize uvedené adrese:
Praha 6, Evropsk& 2690/17, PSC 160 00

Vyroéni zpréva 2007



WWW.ISCS.CZ





