










348 Investiční společnost České spořitelny, a. s., Akciový Mix FF – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

5.20 Změna statutu Fondu
7. února 2007 byl schválen ČNB nový statut Fondu. Změna statutu souvisela zejména s novou vyhláškou č. 482/2006 Sb., o minimál-

ních náležitostech statutu a povinných náležitostech zjednodušeného statutu fondu kolektivního investování. Dále došlo ke zvýšení 

maximální úplaty Investiční společnosti za obhospodařování majetku v podílovém fondu a ke zvýšení maximální možné přirážky při 

vydávání podílových listů. S ohledem na ochranu zájmů podílníků ČNB tyto dvě změny statutu schválila s tím, že vstoupily v účin-

nost 90 dnů ode dne nabytí právní moci schvalujícího rozhodnutí, tj. od 10. 5. 2007. 

V rámci výše uvedené změny statutu došlo i ke změně názvu Fondu z názvu Investiční společnost České spořitelny, a. s. – Výnosový 

otevřený podílový fond na Investiční společnost České spořitelny, a. s. – AKCIOVÝ MIX FF – otevřený podílový fond.

5.21 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007

ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem AÚV tržní celkem

CS0005046655 MICHALOVSKE ELEKTROTECH. ZAVODY 27 450,000000 0,00 0,00 0,00

CH0012005267 NOVARTIS 5 100,000000 998,63 5 093 013,51 0,00

AT0000652011 ERSTE BANK CZK 4 000,000000 1 301,00 5 204 000,00 0,00

DE0008404005 ALLIANZ AG REG 700,000000 3 938,43 2 756 900,30 0,00

FR0010313833 ARKEMA 140,000000 1 196,30 167 482,39 0,00

FR0000120628 AXA 8 200,000000 729,12 5 978 798,76 0,00

CH0023225938 BIOPETROL INDUSTRIES AG 43 254,000000 97,16 4 202 688,40 0,00

AT000KAPSCH9 KAPSCH TRAFFICCOM AG 1 070,000000 930,10 995 210,00 0,00

IT0000064854 UNICREDITO ITALIANO 13 000,000000 151,17 1 965 274,74 0,00

FI0009005987 UPM KYMMENE OYJ 7 000,000000 367,89 2 575 218,80 0,00

FR0000120354 VALLOUREC 1 000,000000 4 928,69 4 928 693,00 0,00

GB0031348658 BARCLAYS PLC 11 000,000000 182,92 2 012 139,36 0,00

GB00B00HD783 IMPERIAL ENERGY CORPORATION PLC 16 500,000000 562,56 9 282 190,50 0,00

GB0007547838 ROYAL BANK OF SCOTLAND 33 900,000000 161,15 5 462 827,70 0,00

GB00B01R0Y35 VICTORIA OIL & GAS PLC 205 000,000000 6,53 1 339 248,60 0,00

HU0000061726 OTP BANK 7 200,000000 921,72 6 636 379,68 0,00

PLPKN0000018 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 28 000,000000 384,68 10 771 118,40 0,00

SE0000108656 ERICSSON 30 000,000000 42,81 1 284 228,00 0,00

TRAYKBNK91N6 YAPI VE KREDI BANKASI SA 100 211,000000 64,16 6 429 710,12 0,00

US00443E1047 ACERGY SA-SPON (ADR) 13 000,000000 397,17 5 163 257,58 0,00

US0185311034 ALLIANCE BANK (GDR) 65 300,000000 90,39 5 902 467,00 0,00

RU0007288411 JSC MMC NORILSK NICKEL 1 100,000000 4 790,67 5 269 737,00 0,00

US48667H1059 KAZAKHGOLD-REG S (GDR) 10 000,000000 465,51 4 655 085,00 0,00

US71654V1017 PETROLERO BRASILEIRO S.A.(ADR/A) 5 600,000000 1 739,47 9 741 004,90 0,00

Akcie zahraniční 107 816 673,74 0,00

CZ0003700767 CESKA SPORITELNA SMS 02/14 3,000000 9 327 900,00 27 983 700,00 493 200,00

CZ0003701187 CESKA SPORITELNA VAR 02/16 5,000000 1 000 000,00 5 000 000,00 51 125,00

CZ0003501199 SKODA AUTO VAR 10/10 100,000000 100 030,00 10 003 000,00 69 688,89

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 podnik. 42 986 700,00 614 013,89

CZ0001001317 GOVERNMENT BOND 3.75 09/20 2 000,000000 8 948,00 17 896 000,00 225 000,00

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 státní 17 896 000,00 225 000,00

XS0235387502 DEUTSCHE BANK STR 29/11/2011 10,000000 930 100,00 9 301 000,00 28 888,89

XS0174316256 DEXIA CREDIT LOCAL VAR 08/2008 40,000000 507 568,72 20 302 748,80 434 466,67

Dluhopisy zahraniční podnik. 29 603 748,80 463 355,56

CZ0008472230 ISCS CS KORP. DLUHOPIS. OPF 19 407 727,000000 1,0858 21 072 909,98 0,00

CZ0008472271 ISCS SPOROINVEST 22 228 396,000000 1,8100 40 233 396,76 0,00

CZ0008472404 ISCS TOP STOCKS 69 300 570,000000 1,1436 79 252 131,85 0,00

CZ0008472297 ISCS TRENDBOND 40 716 612,000000 1,1990 48 819 217,79 0,00

Podílové listy tuzemské 189 377 656,38 0,00

LU0011963245 ABERDEEN GLOBAL ASIA PACIFIC 21 000,000000 1 095,71 23 009 859,18 0,00

DE0006344724 DJ STOXX 600 BASIC RESRCS EX 6 000,000000 1 890,02 11 340 120,00 0,00
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ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem AÚV tržní celkem

AT0000500947 ESPA CASH EMERGING MARKET (VT) 3 660,000000 3 323,51 12 164 035,62 0,00

AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 405 004,000000 110,04 44 566 640,16 0,00

LU0048621477 FIDELITY FNDS-THAILAND FND A 30 000,000000 430,08 12 902 268,60 0,00

US4642877546 ISHARE DJ US INDUSTRIAL SEC 3 800,000000 1 316,08 5 001 097,92 0,00

DE000A0DPMW9 ISHARE MSCI JAPAN FUND 115 000,000000 239,05 27 490 474,00 0,00

US4642868487 ISHARE MSCI JAPAN INDEX FUND 187 000,000000 240,26 44 927 987,94 0,00

IE0031442068 ISHARE SP 500 INDEX FUND (GBP) 468 000,000000 266,76 124 844 101,20 0,00

DE0005933931 ISHARES DAX DE 20 500,000000 2 048,41 41 992 384,50 0,00

IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 62 000,000000 1 178,73 73 081 483,20 0,00

DE0006289341 ISHARES DJ STOXX 600 BANKS (DE) 10 000,000000 1 139,34 11 393 360,00 0,00

DE0006289416 ISHARES DJ STOXX 600 INSURANCE 35 000,000000 671,62 23 506 791,00 0,00

IE00B0M63060 ISHARES FTSE UK DIVIDEND PL 50 000,000000 390,16 19 508 025,00 0,00

US4642864007 ISHARES MSCI BRAZIL 8 800,000000 1 458,89 12 838 272,48 0,00

US4642867315 ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FUND 40 000,000000 271,71 10 868 493,60 0,00

IE0005042456 ISHARES PLC - IFTSE 100 155 000,000000 234,19 36 298 990,43 0,00

US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD) 40 000,000000 2 652,77 106 110 628,80 0,00

FR0010204081 LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE 5 000,000000 3 762,74 18 813 685,00 0,00

FR0010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE 7 000,000000 3 396,45 23 775 120,60 0,00

FR0010326256 LYXOR ETF TURKEY 6 500,000000 1 437,48 9 343 620,00 0,00

LU0073232471 MORGAN STANLEY SICAV US EQ GHT-A 52 000,000000 720,95 37 489 433,28 0,00

US73935A1043 POWERSHARES QQQ 12 000,000000 925,96 11 111 461,92 0,00

US78355W8414 RYDEX S&P EQ WGT HEALTHCARE 20 000,000000 1 017,61 20 352 212,40 0,00

US78355W1062 RYDEX S&P EQUAL WEIGHT ETF 64 000,000000 852,92 54 586 882,56 0,00

Podílové listy zahraniční 817 317 429,39 0,00

Celkový součet 1 204 998 208,31 1 302 369,45
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS balancovaný otevřený podílový fond, 

tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící k tomuto datu a přílohu této 

účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

ČS balancovaný otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za rok končící k tomuto 

datu v souladu s českými účetními předpisy.

Zdůraznění skutečností
Aniž bychom vyjadřovali výhradu, upozorňujeme na následující skutečnost.

Jak je uvedeno v bodě 2. přílohy, fond vznikl v roce 2006. Z toho důvodu nejsou údaje za účetní období 2006 plně srovnatelné.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:   zastoupená:    Odpovědný auditor:

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79  Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.,
ČS balancovaný otevřený podílový fond

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 7 538 1 392 0

v tom: a) běžné účty 2 7 538 1 392 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 20 515 1 078 0

a) vydané vládními institucemi 9 20 515 1 078 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 27 165 18 094 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 1 978 300 0

a) deriváty 14 0 292 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 93 8 0

e) certifi káty 18 1 885 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 57 196 20 864 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 196 41 0

a) deriváty 27 50 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 8 0 0

d) ostatní pasiva 30 138 41 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 44 18 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 –672 1 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 58 765 20 868 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 –1 137 –64 0

Pasiva celkem 42 57 196 20 864 0

z toho: Vlastní kapitál 43 56 956 20 805 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 10 353 19 513 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 10 353 19 513 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 42 933 19 172 0

v tom: cenné papíry 8 42 933 19 172 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 10 353 19 513 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 10 353 19 513 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 334 34 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 221 1 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 54 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 540 115 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 11 –1 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 341 64 0

c) depozitářský poplatek 9 55 9 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 133 43 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 –860 68 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 –2 051 –482 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 52 –3 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 1 139 553 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 117 51 0

a) audit 18 117 51 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 –1 129 –64 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 8 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 –1 137 –64 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 1 0 0

vydané podílové listy 3 –727 1 0

zpětné odkupy podílových listů 4 54 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 –672 1 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 20 868 0 0

vydané podílové listy 14 40 200 20 868 0

zpětné odkupy podílových listů 15 –2 239 0 0

převody do fondů 16 –64 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 58 765 20 868 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 –64 0 0

zisk/ztráta 29 –1 137 –64 0

převody do fondů, dividendy 30 64 0 0

konečný zůstatek 31 –1 137 –64 0

7 Celkem 32 56 956 20 805 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS balanco-

vaný – otevřený podílový fond (dále jen „Fond“ nebo „ISČS, 

a. s. – ČS balancovaný OPF“) je účetní jednotka bez právní 

subjektivity, zřízená Investiční společností České spořitelny, 

a. s. (dále „Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 

189/2004 Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti České spořitelny, a. s. ze 

dne 14. března 2006 Komise pro cenné papíry (od 1. dubna 2006 

ČNB) schválila vytvoření fondu s názvem Investiční společnost 

České spořitelny, a. s. – High Grade dluhopisový FF – otevřený 

podílový fond. Toto rozhodnutí nabylo právní moci dne 

4. července 2006. Dne 20.8.2007 došlo ke změně názvu Fondu 

na Investiční společnost České spořitelny, a. s. ČS balancovaný 

otevřený podílový fond. Činnost Fond zahájil dne 28. srpna 2006.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Fond je standardním fondem podle Zákona, který splňuje 

požadavky práva Evropských společenství.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

ČS balancovaný otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů, ani doba na kterou je Fond vytvořen, nejsou omezeny. 

Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydávání podílo-

vých listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouhodobé 

zhodnocení podílových listů především investicemi do cenných 

papírů dluhopisových fondů kolektivního investování, které 

investují především do podnikových, komunálních, bankovních 

a státních dluhopisů.

Portfolio Fondu tvoří zejména cenné papíry fondů kolektivního 

investování denominované v EUR nebo USD. Měnové riziko je 

z převážné části zajišťováno pomocí standardních zajišťovacích 

operací.

Prostředky shromážděné ve Fondu jsou investovány především 

do cenných papírů fondů kolektivního investování, pokud 

takovýto fond kolektivního investování investuje do stejných 

druhů jako standardní fond podle Zákona.

Do portfolia Fondu mohou být nakupovány i dluhopisy 

a nástroje peněžního trhu povolené pro kolektivní investování 

standardního fondu dle Zákona.

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond využívá fi nančních derivátů k zajištění měnového rizika.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Příloha k účetní závěrce za rok 2007
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Příslušné údaje vykazované za bezprostředně předcházející 

účetní období jsou vykázány v podmínkách roku, za který se 

účetní závěrka sestavuje.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.

Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 4. července 2006, proto jsou veškeré údaje za rok 

2006 vykazovány za období od 4. července do 31. prosince 2006.

Údaje za minulé období nejsou tedy plně srovnatelné.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Pohledávky a závazky
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku.
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Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k zajiš-

tění měnového rizika, kterému je vystaven v důsledku operací 

na fi nančních trzích. 

Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

•  Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány investorům na základě denně 

stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv. 

Opravy související s minulými účetními obdobími
Opravy nákladů nebo výnosů minulých účetních období jsou 

účtovány jako výnosy či náklady ve výkazu zisku a ztráty 

v běžném účetním období, pokud se nejedná o opravy zásad-

ních chyb týkajících se předchozích období.
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4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové expo-

zice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována tržním 

rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také souboru 

interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou rizikovou 

expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo modifi kované 

durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně i akciovou 

alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, ratingovou 

strukturu portfolií (viz výše), popř. další charakteristiky Fondu. 

Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně povaze Fondu.

V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk 

(dále jen „VaR“). Od 1. 8. 2006 je VaR pro Fondy Investiční 

společnosti počítán úsekem Centrální řízení rizik České spo-

řitelny metodou historické simulace v nadstavbovém systému 

K+ KVaR. VaR hodnota je počítána pro 1 denní periodu na 

hladině spolehlivosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 

1 měsíční dobu držení se přepočítává pomocí aproximace: 

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 2,06 % 0,98 %

Měnový VaR 0,43 % 0,09 %

Úrokový VaR 0,41 % 0,19 %

Akciový VaR 1,96 % 0,88 %

k 31. 12. 2006 Průměrný VaR

Globální VaR 0,85 % 0,87 %

Měnový VaR 0,03 % 0,06 %

Úrokový VaR 0,06 % 0,03 %

Akciový VaR 0,81 % 0,85 %

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond. 

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, ne-

boť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou přesně 

odpovídající potřebám zajištění. V portfoliích se objevují 

především měnové swapy, měnové forwardy a úrokové swapy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 
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je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia cenných 

papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 15 pracovních dnů 

ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na světových burzách, které lze 

realizovat během několika dnů, je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence likvidních prostředků schopen dostát svým 

závazkům. 

5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007 31. 12. 2006

Běžné účty 7 538 1 392

Celkem 7 538 1 392

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007 31. 12. 2006

Pořizovací hodnota 28 212 18 568

Tržní přecenění –1 047 –474

Celkem 27 165 18 094

Dluhové cenné papíry 31. 12. 2007 31. 12. 2006

Pořizovací hodnota 20 481 1 084

Tržní přecenění –149 –18

Alikvotní úrokový výnos 183 12

Celkem 20 515 1 078

Podíl dluhových cenných papírů se splatností nad jeden rok s pevným kupónem je 100,00 % (2006: 100,00%).
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5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007 31. 12. 2006

Kladné reálné hodnoty fi nančních derivátů – 292

Ostatní aktiva 93 8

Certifi káty 1 885 –

Celkem 1 978 300

Podíl certifi kátů se splatností do 1 roku na jejich celkovém objemu je 100,00 %.

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9681 Kč (2006: 0,9969 Kč). Jedná se o poslední zveřejně-

nou hodnotu podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně 

odlišuje od účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Ztráta za rok 2007 ve výši 1 137 tis. Kč bude dle statutu převedena do Kapitálového fondu. Ztráta za rok 2006 ve výši 64 tis. Kč byla 

dle statutu Fondu převedena do Kapitálového fondu.

Přehled změn Kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 20 868 314 20 868 20 868

Podílové listy odkoupené –99 – –

Zůstatek k 31. 12. 2006 20 868 215 20 868 20 868

Podílové listy prodané 40 200 049 40 200 40 200

Podílové listy odkoupené –2 238 797 –2 239 –2 239

Použití fondu na krytí ztráty –64 348 –64 –64

Zůstatek k 31. 12. 2007 58 765 119 58 765 58 765



362 Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS balancovaný otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007 31. 12. 2006

Deriváty 50 –

Závazek vůči státnímu rozpočtu 8 –

Ostatní závazky 138 41

Celkem 196 41

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 6 tis. Kč (2006: 2 tis. Kč) a nevyfaktu-

rovaný obhospodařovatelský poplatek za prosinec ve výši 38 tis. Kč (2006: 16 tis. Kč).

5.7 Finanční deriváty vykazované jako zajišťovací deriváty
Nominální hodnota derivátů:

31. 12. 2007 31. 12. 2006

Pohledávka Závazek Pohledávka Závazek

Měnové swapy 1 849 1 849 19 513 19 513

Měnové nástroje celkem 1 849 1 849 19 513 19 513

Reálná hodnota derivátů:

31. 12. 2007 31. 12. 2006

Kladná Záporná Kladná Záporná

Měnové swapy – 25 292 –

Měnové nástroje celkem – 25 292 –

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku. 

5.8 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota derivátů:

31. 12. 2007 31. 12. 2006

Pohledávka Závazek Pohledávka Závazek

Měnové swapy 8 504 8 504 – –

Měnové nástroje celkem 8 504 8 504
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Reálná hodnota derivátů:

31. 12. 2007 31. 12. 2006

Kladná Záporná Kladná Záporná

Měnové swapy – 25 – –

Měnové nástroje celkem 25

5.9 Výnosy z úroků

Výnosy 2007 2006

Úroky z vkladů u bank 113 33

Úroky z dluhových cenných papírů 221 1

Celkem  334 34

5.10 Výnosy z akcií a podílů

 

2007 2006

Zahraniční dividendy 54 –

Přijaté dividendy celkem 54 –

5.11 Poplatky a provize

2007 2006

Obhospodařovatelský poplatek 341 64

Depozitářský poplatek 55 9

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 11 –1

Náklady za vedení lokálního subregistru 64 27

Náklady – Spáva cenných papírů 28 7

Ostatní poplatky a provize 41 9

Celkem 540 115

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 0,90 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu. 

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,11 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH. 

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.
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Od 1. 9. 2006 jsou cenné papíry spravovány v lokálním subregistru cenných papírů České spořitelny, a. s., namísto Střediska cenných 

papírů (dále „SCP“).

5.12 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007 2006

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů –2 051 –482

Zisk z derivátů 1 139 553

Zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 52 –3

Celkem –860 68

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky a ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a z denního ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu.

Zisk z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s měnovými nástroji a zároveň i přecenění otevře-

ných derivátů na reálnou hodnotu.

Zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahra-

ničních pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční 

měně na reálnou hodnotu.

5.13 Správní náklady

Správní náklady 2007 2006

Audit 117 51

Celkem 117 51

5.14 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

 2007  2006

Daň splatná – běžný rok 8 –

Daň z příjmů celkem 8 –
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Daň splatná – daňová analýza:

 

31. 12. 2007 31. 12. 2006

Hospodářský výsledek před zdaněním –1 129 –64 348

Přičitatelné položky 0 –

Odečitatelné položky 54 –

Základ daně –1 183 –

Ztráta – 64 348

Daň (5%) ze základu daně 0 –

Zahraniční dividendy 54 –

Daň ze zahraničních dividend 8 –

Daň celkem 8 –

5.15 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007 2006

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 6 2

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 38 16

Ostatní závazky ke spřízněným osobám 56 42

Závazky ke spřízněným osobám celkem 100 60

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 199 tis. Kč (2006: 51 tis. Kč), z toho největší položku 

představuje depozitářský poplatek ve výši 55 tis. Kč (2006: 9 tis. Kč). Náklady účtované Investiční společností činily 341 tis. Kč 

(2006: 64 tis. Kč), což je roční obhospodařovatelský poplatek.

5.16 Likvidita
V níže uvedených tabulkách je uvedena zbytková splatnost aktiv členěných podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

2007

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 7 538 – – – – 7 538

Dluhové cenné papíry – – 20 515 – – 20 515

Podílové listy – – – – 27 165  27 165

Ostatní aktiva 93 1 885 – – – 1 978

Aktiva celkem 7 631 1 885 20 515 – 27 165 57 196
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2006

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 1 392 – – – – 1 392

Dluhové cenné papíry – –  1 078 – – 1 078

Akcie a podílové listy – – – – 18 094 18 094

Ostatní aktiva 8 – – – 292 300

Aktiva celkem 1 400 – – 1 078 18 386 20 864

5.17 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční cenné papíry spravované Českou 

spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má Fond ve 

svém portfoliu).

5.18 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
Ve sledovaných obdobích u Fondu došlo k překročení limitů uvedených v ustanovení zákona č. 189/2004 Sb., o kolektivním investování:

Překročení zákonných limitů u konsolidovaného emitenta (skupiny) Erste Bank takto:

• překročení limitu dle § 28 odst. 4 zákona č. 189/2004 – vklady u jedné banky (limit 20 %)

• překročení limitů dle § 28 odst. 6 zákona č. 189/2004 – součtový limit (20 %)

Porušení výše uvedených limitů bylo způsobeno vysokým nárůstem stavu účtu shromažďujícího investice nových podílníků fondu. 

K překročení došlo ve dnech 29. 5. 2007, 31. 5. 2007 a 12. 6. 2007. Následující obchodní den po datu překročení byl limit vždy dodržen.

Ve sledovaných obdobích u Fondu došlo zároveň k překročení limitů uvedených ve statutu Fondu:

Porušení limitu uvedeného v ustanovení čl. III., odst. 4, kdy podíl části portfolia investované do cenných papírů fondů kolektivního 

investování poklesl pod hranici 66 %. K porušení došlo dne 12. 6. 2007. Ke dni 13. 6. 2007 byl limit dodržen.

• Ve všech případech se jednalo o pasivní překročení limitu dle § 32, odst. 3 zákona č. 189/2004 Sb., o kolektivním investování, 

neboť k němu došlo z důvodu, který Investiční společnost nemohla ovlivnit. 

O každém překročení (porušení) limitu byla informována dopisem ČNB. 
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5.20 Změna statutu Fondu
7. února 2007 byl schválen ČNB nový statut Fondu. Změna statutu souvisela zejména s novou vyhláškou č. 482/2006 Sb., o minimál-

ních náležitostech statutu a povinných náležitostech zjednodušeného statutu fondu kolektivního investování. Dále došlo ke zvýšení 

maximální úplaty Investiční společnosti za obhospodařování majetku v podílovém fondu a ke zvýšení maximální možné přirážky při 

vydávání podílových listů. S ohledem na ochranu zájmů podílníků ČNB tyto dvě změny statutu schválila s tím, že vstoupily v účin-

nost 90 dnů ode dne nabytí právní moci schvalujícího rozhodnutí, tj. od 10. 5. 2007.

20. srpna 2007 byl pravomocně schválen ČNB nový statut Fondu. Změny statutu zejména souvisely se změnou investiční politiky 

z dluhopisového fondu fondů na fond smíšený, s neutrální pozicí dluhopisové složky portfolia 70 % a akciové složky 30 %, 

maximálně však 50 %. S touto změnou souviselo i zvýšení stupně rizikovosti. Dále došlo ke zvýšení maximální úplaty Investiční 

společnosti za obhospodařování majetku v podílovém fondu a ke zvýšení maximální možné přirážky při vydávání podílových listů. 

S ohledem na ochranu zájmů podílníků ČNB tyto dvě změny statutu schválila s tím, že vstoupily v účinnost po uplynutí dvou měsíců 

ode dne nabytí právní moci schvalujícího rozhodnutí, tj. od 23. 10. 2007.

5.21 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007

ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem AÚV tržní celkem

DE000DB0RAU5 DC DB SX5E 3075 09/26/08 2 400,000000 785,42 1 885 015,44 0,00

Investiční certifi káty zahraniční 1 885 015,44 0,00

CZ0001001242 GOVERNMENT BOND 2.55 10/10 1 800,000000 9 530,50 17 154 900,00 91 800,00

Dluhopisy tuz. po 1.1.1998 státní 17 154 900,00 91 800,00

PL0000101259 POLAND GOVERN. BOND 6 05/09 300,000000 7 397,59 2 219 277,32 80 780,65

US912828BZ20 US GOVT NOTE 3 02/15/09 53,000000 18 058,22 957 085,80 10 867,60

Dluhopisy zahraniční státní 3 176 363,12 91 648,25

CZ0008472271 ISCS SPOROINVEST 3 664 356,000000 1,8100 6 632 484,36 0,00

Podílové listy tuzemské 6 632 484,36 0,00

AT0000674692 ESPA FIDUCIA (VT) CZK 70 541,000000 115,83 8 170 764,03 0,00

US4642872349 ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN 450,000000 2 717,12 1 222 705,53 0,00

DE0006289416 ISHARES DJ STOXX 600 INSURANCE 1 300,000000 671,62 873 109,38 0,00

US4642864007 ISHARES MSCI BRAZIL 600,000000 1 458,89 875 336,76 0,00

US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD) 1 550,000000 2 652,77 4 111 786,87 0,00

FR0010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE 900,000000 3 396,45 3 056 801,22 0,00

US73935A1043 POWERSHARES QQQ 2 400,000000 925,96 2 222 292,38 0,00

Podílové listy zahraniční 20 532 796,17 0,00

Celkový součet 49 381 559,09 183 448,25
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., FOND ŘÍZENÝCH VÝNOSŮ – otevřený 

podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící k tomuto 

datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

FOND ŘÍZENÝCH VÝNOSŮ – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za rok 

končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
FOND ŘÍZENÝCH VÝNOSŮ – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 114 242 18 398 87 161

v tom: a) běžné účty 2 44 068 18 398 52 140

b) termínové vklady 3 70 174 0 35 021

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 556 115 660 025 550 402

a) vydané vládními institucemi 9 151 068 208 611 142 554

b) vydané ostatními osobami 10 405 047 451 414 407 848

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 10 668 67 409 139 679

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 1 244 423 536

a) deriváty 14 71 68 273

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 657 57 0

d) ostatní aktiva 17 516 298 263

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 682 269 746 255 777 778

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 208 165 1 836

a) deriváty 27 0 34 79

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 0 0 1 451

d) ostatní pasiva 30 208 131 306

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 801 877 913

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 –1 173 341 –1 157 701 –1 148 269

7 Ostatní fondy ze zisku 35 128 307 119 423 95 077

8 Kapitálové fondy 36 1 727 166 1 774 207 1 803 475

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 400 400 400

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 –1 272 8 884 24 346

Pasiva celkem 42 682 269 746 255 777 778

z toho: Vlastní kapitál 43 681 260 745 213 775 029
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 9 987 23 923 45 479

a) s úrokovými nástroji 3 9 987 9 987 9 987

b) s měnovými nástroji 4 0 13 936 35 492

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 556 276 716 835 679 676

v tom: cenné papíry 8 556 276 716 835 679 676

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 9 987 23 923 45 479

a) s úrokovými nástroji 12 9 987 9 987 9 987

b) s měnovými nástroji 13 0 13 936 35 492

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 21 630 19 787 17 290

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 19 248 18 316 15 737

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 268 257 384

3 Výnosy z akcií a podílů 5 2 406 2 219 4 037

4 Náklady na poplatky a provize 6 10 994 12 043 12 632

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 398 439 441

b) obhospodařovatelský poplatek 8 9 133 9 781 10 200

c) depozitářský poplatek 9 934 999 1 037

d) ostatní fi nanční náklady 10 529 824 954

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 –13 577 93 17 912

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 –14 411 –718 15 742

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 –432 –434 290

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 1 266 1 245 1 880

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 126 117 124

a) audit 18 126 117 124

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 72 9 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 55 69 6

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 –912 9 622 26 093

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 360 738 1 747

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 –1 272 8 884 24 346
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 –1 157 701 –1 148 269 –1 131 199

vydané podílové listy 3 6 334 8 232 4 195

zpětné odkupy podílových listů 4 –21 974 –17 664 –21 265

ostatní změny 5

konečný zůstatek 6 –1 173 341 –1 157 701 –1 148 269

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 119 423 95 077 77 046

převody do fondů 9 8 884 24 346 18 031

ostatní změny 10

konečný zůstatek 11 128 307 119 423 95 077

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 1 774 207 1 803 475 1 862 106

vydané podílové listy 14 18 987 25 791 14 440

zpětné odkupy podílových listů 15 –66 028 –55 059 –73 071

převody do fondů 16

ostatní změny 17

konečný zůstatek 18 1 727 166 1 774 207 1 803 475

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 –1 018

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 1 018

konečný zůstatek 22

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 400 400 1419

ostatní změny, dividendy 25 –1 019

konečný zůstatek 26 400 400 400

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 8 884 24 346 18 031

zisk/ztráta 29 –1 272 8 884 24 346

převody do fondů, dividendy 30 –8 884 –24 346 –18 031

konečný zůstatek 31 –1 272 8 884 24 346

7 Celkem 32 681 260 745 213 775 029

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., FOND 

ŘÍZENÝCH VÝNOSŮ – otevřený podílový fond vznikl 

přejmenováním fondu Investiční společnost České spořitelny, 

a. s. – Český otevřený podílový fond, který vznikl přeměnou 

Spořitelní privatizační – Českého investičního fondu, a. s. 

na otevřený podílový fond podle § 35 zákona č. 248/1992 

Sb. (dále jen „Fond“ nebo „ISČS,a. s. – FOND ŘÍZENÝCH 

VÝNOSŮ“). Přeměna investičního fondu byla povolena 

Komisí pro cenné papíry pod č.j. 111/6 997/R/1998.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s.

Fond je spravován Investiční společností, která je dle zákona 

č. 189/2004 Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“) 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Fond je standardním fondem podle Zákona, který splňuje 

požadavky práva Evropských společenství.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení smíšený fond.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

FOND ŘÍZENÝCH VÝNOSŮ – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů ani doba, na kterou je Fond vytvořen, nejsou omezeny. 

Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydávání podílo-

vých listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout růst hodnoty podí-

lových listů za podmínky, že celkový rizikový profi l Fondu 

minimalizuje možnost ztráty v horizontu 1 kalendářního roku. 

Cíle je dosahováno investicemi do akciové složky z evropských 

akcií a konzervativní dluhopisové složky z českých dluhopisů 

s krátkou durací a instrumentů peněžního trhu.

Portfolio fondu tvoří dluhopisy s krátkou durací, instrumenty 

peněžního trhu a evropské akcie s vysokým dividendovým 

výnosem, nízkou volatilitou a nízkým oceněním vzhledem 

k účetní hodnotě.

Do portfolia Fondu mohou být nakupovány i jiné investiční 

instrumenty povolené pro kolektivní investování standardního 

fondu Zákonem.

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond využívá fi nančních derivátů k zajištění úrokového 

a měnového rizika.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Příslušné údaje vykazované za dvě bezprostředně předcházející 

účetní období jsou vykázány v podmínkách roku, za který se 

účetní závěrka sestavuje.
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Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.

Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Pohledávky a závazky
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku. 

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.



376 Investiční společnost České spořitelny, a. s., Fond řízených výnosů – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k za-

jištění úrokového a měnového rizika, kterému je vystaven 

v důsledku operací na fi nančních trzích. 

Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

•  Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou prvotně zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány investorům na základě denně 

stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu.

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto 

do celkových zůstatků těchto aktiv. Mezi úrokové výnosy 

a náklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztráty ze zajišťovacích 

úrokových derivátů.

Opravy související s minulými účetními obdobími
Opravy nákladů nebo výnosů minulých účetních období jsou 

účtovány jako výnosy či náklady ve výkazu zisku a ztráty 

v běžném účetním období, pokud se nejedná o opravy zásad-

ních chyb týkajících se předchozích období.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 
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jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové expo-

zice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována tržním 

rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také souboru 

interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou rizikovou 

expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo modifi kované 

durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně i akciovou 

alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, ratingovou 

strukturu portfolií (viz výše), popř. další charakteristiky Fondu. 

Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně povaze Fondu.

V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). Od 1. 8. 2006 je VaR pro Fondy Investiční společ-

nosti počítán úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny 

metodou historické simulace v nadstavbovém systému K+ 

KVaR. VaR hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině 

spolehlivosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 

měsíční dobu držení se přepočítává pomocí aproximace: 

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 0,25 % 0,91 %

Cizoměnový VaR 0,03 % 0,22 %

Úrokový VaR 0,25 % 0,23 %

Akciový VaR 0,02 % 0,78 %

k 31. 12. 2006 Průměrný VaR

Globální VaR 0,85 % 0,71 %

Cizoměnový VaR 0,28 % 0,20 %

Úrokový VaR 0,31 % 0,36 %

Akciový VaR 0,77 % 0,60 %

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliu se objevují 

především měnové swapy, měnové forwardy a úrokové swapy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 
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světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence likvidních 

prostředků schopen dostát svým závazkům. 

5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Běžné účty 44 068 18 398 52 140

Termínové vklady 70 174 – 35 021

Celkem 114 242 18 398 87 161

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo na zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Pořizovací hodnota 10 743 66 265 132 678

Tržní přecenění –75 1 144 7 001

Celkem 10 668 67 409 139 679

Dluhové cenné papíry 31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Pořizovací hodnota 554 347 654 564 549 275

Tržní přecenění –4 071 – 1 924 – 1 725

Alikvotní úrokový výnos 5 839 7 385 2 852

Celkem 556 115 660 025 550 402

Podíl dluhových cenných papírů se splatností do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2007 činil 27,23 % (2006: 20,69 %, 2005: 

26,73 %).

Podíl dluhových cenných papírů se splatností nad jeden rok s proměnlivým kupónem činil v roce 2007 na celkovém objemu dluho-

vých cenných papírů 45,62 % (2006: 50,81 %, 2005: 64,80 %).

Podíl dluhových cenných papírů se splatností nad jeden rok s pevným kupónem v roce 2007 činil 27,15 % (2006: 28,50 %, 2005: 8,48 %).
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5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Kladné reálné hodnoty fi nančních derivátů 71 68 273

Zúčtování se státním rozpočtem 657 57 –

Ostatní pohledávky 6 838 6 642 6 560

Opravné položky –6 322 –6 344 –6 297

Celkem 1 244 423 536

V položce Ostatní pohledávky je největší hodnotou pohledávka na dividendu ve výši 6 282 tis. Kč, na kterou byla vytvořena opravná 

položka v plné výši.

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 1,3284 Kč (2006: 1,3310 Kč, 2005: 1,3156 Kč). Jedná 

se o poslední zveřejněnou hodnotu podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. 

Tato hodnota se minimálně odlišuje od účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek 

v rámci účetní závěrky.

Zisky za rok 2006 ve výši 8 884 tis. Kč a za rok 2005 ve výši 24 346 tis. Kč byly v souladu se statutem Fondu převedeny do Fondu 

reinvestic, který je součástí Ostatních fondů ze zisku.

Ztráta za rok 2007 ve výši 1 272 tis. Kč bude převedena dle statutu do Kapitálového fondu.

Přehled změn Kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá 

hodnota 

podíl. listů

Vklady do 

kapitál. fondu

Použití fondu na 

krytí ztráty

Kapitálové 

fondy Celkem

Zůstatek k 31. 12. 2005 589 162 169 589 162 1 534 676 –320 363 1 803 475

Podílové listy prodané 25 791 403 25 791 25 791

Podílové listy odkoupené – 55 059 596 – 55 059 – 55 059

Zůstatek k 31. 12. 2006 559 893 976 559 894 1 534 676 – 320 363 1 774 207

Podílové listy prodané 18 986 723 18 987 18 987

Podílové listy odkoupené –66 027 842 –66 028 –66 028

Zůstatek k 31. 12. 2007 512 852 857 512 853 1 534 676 –320 363 1 727 166
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Vklady do kapitálového fondu představují vklady vzniklé při přeměně Fondu(viz „Založení a charakteristika společnosti“).

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Záporné reálné hodnoty fi nančních derivátů – 34 79

Zúčtování se státním rozpočtem – – 1 451

Závazky z vkladů od podílníků 110 – 151

Ostatní závazky 98 131 155

Celkem 208 165 1 836

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 74 tis. Kč (2006: 81 tis Kč, 2005: 85 

tis Kč) a obhospodařovatelský poplatek za prosinec ve výši 727 tis. Kč (2006: 796 tis. Kč, 2005: 828 tis. Kč).

5.7 Finanční deriváty vykazované jako zajišťovací deriváty
Nominální hodnota derivátů:

31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Pohledávka Závazek Pohledávka Závazek Pohledávka Závazek

Měnové swapy – – 13 936 13 936 35 492 35 492

Úrokové swapy 9 987 9 987 9 987 9 987 9 987 9 987

Celkem 9 987 9 987 23 923 23 923 45 479 45 479

Reálná hodnota derivátů:

31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005

Kladná Záporná Kladná Záporná Kladná Záporná

Měnové swapy – – 68 – 273 –

Úrokové swapy 71 – – 34 – 79

Celkem 71 – 68 34 273 79

Měnové deriváty byly splatné do jednoho roku. Úrokové deriváty mají splatnost do 5 let.
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5.8 Výnosy a náklady z úroků

Výnosy 2007 2006 2005

Úroky z vkladů u bank 2 056 1 265 1 395

Úroky z dluhových cenných papírů 19 248 18 316 15 737

Úroky z úrokových derivátů 326 206 158

Celkem 21 630 19 787 17 290

Náklady 2007 2006 2005

Úroky ze zajišťovacích úrokových derivátů 268 257 384

Celkem 268 257 384

Mezi úrokové výnosy a náklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztráty ze zajišťovacích úrokových derivátů.

5.9 Výnosy z akcií a podílů

2007 2006 2005

Zahraniční dividendy 2 406 2 219 4 037

Přijaté dividendy celkem 2 406 2 219 4 037

5.10 Poplatky a provize

2007 2006 2005

Obhospodařovatelský poplatek 9 133 9 781 10 200

Depozitářský poplatek 934 999 1 037

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 398 439 441

Náklady – Středisko cenných papírů 3 333 518

Správa cenných papírů 358 379 374

Náklady na lokální subregistr – Ceská spořitelna 99 40 –

Ostatní poplatky a provize 69 72 62

Celkem 10 994 12 043 12 632

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 1,30 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu.

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,11 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH. 
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Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

Od 1. 9. 2006 jsou cenné papíry spravovány v lokálním subregistru cenných papírů České spořitelny, a. s., namísto Střediska cenných 

papírů (dále „SCP“).

5.11 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007 2006 2005

Zisk nebo ztráta z cenných papírů určených k obchodování –14 411 – 718 15 742

Zisk z derivátů 1 266 1 245 1 880

Zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů –432 –434 290

Celkem –13 577 93 17 912

Zisk nebo ztráta z cenných papírů určených k obchodování představuje především zisky nebo ztráty z realizovaných prodejů cenných 

papírů, ze splatných cenných papírů, denní přecenění cenných papírů na reálnou hodnotu a jiné.

Zisk z derivátů obsahuje zisk při vypořádání pevných termínových operací s měnovými nástroji a zároveň i přecenění otevřených 

derivátů na reálnou hodnotu.

Zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahra-

ničních pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční 

měně na reálnou hodnotu.

5.12 Správní náklady

Správní náklady

2007 2006 2005

Audit 126 117 124

Celkem 126 117 124

5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

2007 2006 2005

Daň splatná – běžný rok 361 738 1 747

Daň splatná – minulý rok –1 – –

Daň z příjmů celkem 360 738 1 747
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Daň splatná – daňová analýza:

2007 2006 2005

Hospodářský výsledek před zdaněním –912 9 622 26 093

Přičitatelné položky 84 678 780

Odečitatelné položky 2 478 2 229 4 036

Základ daně –3 306 8 071 22 837

Daň ze základu daně – 404 1 142

Zahraniční dividendy 2 405 2 218 4 036

Daň ze zahraničních dividend 361 332 605

Daň celkem 361 736 1 747

Na základě pokynu Ministerstva fi nancí České republiky D-300 (postup při uplatňování zákona č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů) 

byly přehodnoceny některé náklady týkající se zahraničních dividend, proto je rozdíl mezi daní v účetnictví k 31. 12. 2006 a daní 

v daňové analýze. Doúčtování daně bylo zohledněno v účetnictví Fondu v roce 2007.

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007 2006 2005

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 727 796 828

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 74 81 85

Ostatní závazky ke spřízněným osobám 63 130 33

Závazky ke spřízněným osobám celkem 864 1 007 946

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 1 860 tis. Kč (2006: 1 930 tis. Kč, 2005: 1 914 tis. Kč), 

z toho největší položku představuje depozitářský poplatek ve výši 934 tis. Kč (2006: 999 tis. Kč, 2005: 1 037 tis. Kč). Náklady účto-

vané Investiční společností činily 9 133 tis. Kč (2006: 9 781 tis. Kč, 2005: 10 200 tis. Kč), což je roční obhospodařovatelský poplatek.

5.15 Likvidita
V níže uvedených tabulkách je uvedena zbytková splatnost aktiv v členění podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.
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2007

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 114 242 – – – – 114 242

Dluhové cenné papíry 60 882 90 568 384 663 20 002 – 556 115

Akcie a podílové listy – – – – 10 668 10 668

Ostatní aktiva 422 657 – – 165 1 244

Aktiva celkem 175 546 91 225 384 663 20 002 10 833 682 269

2006

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 18 398 – – – – 18 398

Dluhové cenné papíry 4 971 131 562 503 414 20 078 – 660 025

Akcie a podílové listy – – – – 67 409 67 409

Ostatní aktiva 298 57 – – 68 423

Aktiva celkem 23 667 131 619 503 414 20 078 67 477 746 255

2005

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 87 161 – – – – 87 161

Dluhové cenné papíry 96 773 50 324 378 026 25 279 – 550 402

Akcie a podílové listy – – – – 139 679 139 679

Ostatní aktiva 263 – – – 273 536

Aktiva celkem 184 197 50 324 378 026 25 279 139 952 777 778

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
Ve sledovaných obdobích u Fondu došlo k překročení limitů uvedených v ustanovení zákona 189/2004 Sb., o kolektivním investování:
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Překročení zákonných limitů u konsolidovaného emitenta (skupiny) Erste Bank takto:

• překročení limitu dle § 28 odst. 4 zákona č. 189/2004 – vklady u jedné banky (limit 20 %)

• překročení limitů dle § 28 odst. 6 zákona č. 189/2004 – součtový limit (20 %)

Porušení výše uvedených limitů bylo způsobeno vysokým nárůstem stavu účtu shromažďujícího investice nových podílníků fondu. 

K překročení došlo dne 21. 8. 2007. Ke dni 22. 8. 2007 byl limit dodržen.

V případě překročení limitu se jednalo o pasivní překročení limitu dle § 32, odst. 3 zákona č. 189/2004 Sb., o kolektivním investování, 

neboť k němu došlo z důvodu, který Investiční společnost nemohla ovlivnit. 

O každém překročení (porušení) limitu byla informována dopisem ČNB.

Ve sledovaném období u Fondu nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
7. února 2007 byl schválen ČNB nový statut Fondu. Změna statutu souvisela zejména s novou vyhláškou č. 482/2006 Sb., o minimál-

ních náležitostech statutu a povinných náležitostech zjednodušeného statutu fondu kolektivního investování. Dále došlo ke zvýšení 

maximální úplaty Investiční společnosti za obhospodařování majetku v podílovém fondu a ke zvýšení maximální možné přirážky při 

vydávání podílových listů. S ohledem na ochranu zájmů podílníků ČNB tyto dvě změny statutu schválila s tím, že vstoupily v účin-

nost 90 dnů ode dne nabytí právní moci schvalujícího rozhodnutí, tj. od 10. 5. 2007.

5.20 Události po datu účetní závěrky 
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007

ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem AÚV tržní celkem

FR0010313833 ARKEMA 135,000000 1 196,30 161 500,88 0,00

Akcie zahraniční 161 500,88 0,00

CZ0003501470 CAC LEASING AS 3.1 01/26/09 10,000000 985 921,38 9 859 213,80 -22 388,89

CZ0003701187 CESKA SPORITELNA VAR 02/16 10,000000 1 000 000,00 10 000 000,00 102 250,00

CZ0003501520 CEZ 4.3 08/27/10 2 000,000000 9 932,00 19 864 000,00 293 833,33

CZ0003501488 HOME CREDIT VAR 06/07/2009 4,000000 1 001 500,00 4 006 000,00 -3 660,00

CZ0003501199 SKODA AUTO VAR 10/10 300,000000 100 030,00 30 009 000,00 209 066,67

CZ0003501355 TELEFONICA O2 C.R. 3.5 07/08 10,000000 995 000,00 9 950 000,00 166 250,00

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 podnik. 83 688 213,80 745 351,11

CZ0001001309 GOVERNMENT BOND 2.3 09/26/08 3 000,000000 9 851,00 29 553 000,00 180 166,67

CZ0001001242 GOVERNMENT BOND 2.55 10/10 2 000,000000 9 530,50 19 061 000,00 102 000,00

CZ0001000798 GOVERNMENT BOND 2.9 03/08 1 000,000000 9 971,50 9 971 500,00 227 972,22

CZ0001001754 GOVERNMENT BOND 3.25 11/09 4 000,000000 9 820,00 39 280 000,00 119 166,67

CZ0001000855 GOVERNMENT BOND 3.8 03/09 3 000,000000 9 957,50 29 872 500,00 880 333,33

CZ0001000731 GOVERNMENT BOND 6.4 04/10 1 000,000000 10 462,50 10 462 500,00 455 111,11

CZ0001000764 GOVERNMENT BOND 6.55 11 1 000,000000 10 748,00 10 748 000,00 154 652,78

Dluhopisy tuz. po 1. 1. 1998 státní 148 948 500,00 2 119 402,78

XS0218713112 ABN AMRO BANK NV VAR/09-05-08 10,000000 996 900,00 9 969 000,00 52 841,67

XS0150494135 AIG SUNAMERICA 07/08 CZK 800,000000 24 875,00 19 900 000,00 309 333,33

XS0246793813 ALPHA CREDIT GROUP VAR 03/14/11 5,000000 2 000 000,00 10 000 000,00 19 975,00

XS0210959747 ANGLO AMERICAN CAPITAL VAR 01/10 2,000000 5 002 700,00 10 005 400,00 155 283,33

XS0241234565 ANGLO IRISH BANK VAR 01/19/11 20,000000 495 801,19 9 916 023,70 151 708,33

XS0215181073 AUST AND NZ BANKING GROUP VAR 10 10,000000 996 862,85 9 968 628,50 0,00

XS0327320890 BANK AUSTRIA AG VAR 10/24/12 5,000000 2 010 600,00 10 053 000,00 71 022,22

XS0213909335 BARCLAYS BANK VAR/08-03-10 10,000000 1 000 000,00 10 000 000,00 23 391,67

XS0327362116 CITIGROUP FNDG C FLOAT 10/30/12 100,000000 100 050,00 10 005 000,00 66 650,00

XS0274512333 COMPAG. DE ST GOB 3.375 15/11/10 5,000000 1 956 400,00 9 782 000,00 47 725,00

XS0174316256 DEXIA CREDIT LOCAL VAR 08/2008 20,000000 507 568,72 10 151 374,40 217 233,33

XS0243708368 DRESDNER FINANCE BV VAR 02/08/11 5,000000 1 985 845,04 9 929 225,20 141 375,00

XS0162832314 FORTIS FINANCE VAR 02/08 200,000000 100 000,00 20 000 000,00 267 477,78

XS0206971482 GE CAPITAL CORP VAR 12/09 100,000000 99 950,00 9 995 000,00 24 033,33

XS0203467955 GOLDMAN SACHS VAR 10/11 100,000000 100 126,00 10 012 600,00 72 397,22

XS0161364848 HBOS VAR 01/08 20,000000 1 000 000,00 20 000 000,00 296 955,56

XS0213888406 HBOS VAR 03/10 5,000000 1 000 000,00 5 000 000,00 11 695,83

XS0231140384 HSBC FINANCE CORP. VAR 4/10/2010 10,000000 2 000 000,00 20 000 000,00 186 266,67

XS0203603211 ING VERZEKERINGEN VAR 11/09 1,000000 10 000 000,00 10 000 000,00 61 786,11

XS0188829575 LANDSBANKI ISLANDS VAR 03/09 2,000000 4 967 500,00 9 935 000,00 100 805,56

XS0163026437 LB RHEINLAND-PFALZ GIRO VAR 08 400,000000 24 975,00 9 990 000,00 127 600,00

FR0010136358 MOET VAR 12/09 1,000000 10 000 000,00 10 000 000,00 32 977,78

XS0175980316 MORGAN STANLEY VAR 09/08 10,000000 1 000 013,55 10 000 135,50 118 844,44

XS0228756044 NATIONAL GRID PLC VAR 06/09/2010 4,000000 2 000 000,00 8 000 000,00 98 728,89
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ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem AÚV tržní celkem

XS0210335377 SEVERN TRENT WATER VAR/01-02-10 1,000000 10 015 000,00 10 015 000,00 150 733,33

XS0191878536 SNS BANK NEDERLAND VAR 05/09 200,000000 50 000,00 10 000 000,00 53 627,78

XS0223562249 SOCIETE GENERALE VAR 06/15 2,000000 4 950 000,00 9 900 000,00 0,00

FR0000474231 SUEZ FINANCE VAR/26-04-10 5,000000 1 010 000,00 5 050 000,00 39 383,33

XS0146802763 VIVENDI VAR 04/09 100,000000 100 617,17 10 061 716,90 74 200,00

Dluhopisy zahraniční podnik. 317 639 104,20 2 974 052,50

CZ0008472230 ISCS CS KORP. DLUHOPIS. OPF 9 675 858,000000 1,0858 10 506 046,62 0,00

Podílové listy tuzemské 10 506 046,62 0,00

Celkový součet 560 943 365,50 5 838 806,39
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2020 FF – ote-

vřený podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící 

k tomuto datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

ČS fond životního cyklu 2020 FF – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za 

rok končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
ČS fond životního cyklu 2020 FF – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 3 596 0 0

v tom: a) běžné účty 2 3 596 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 10 762 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 492 0 0

a) deriváty 14 0 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 21 0 0

e) certifi káty 18 471 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 14 850 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 189 0 0

a) deriváty 27 119 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 12 0 0

d) ostatní pasiva 30 58 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 25 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 10 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 14 681 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 –55 0 0

Pasiva celkem 42 14 850 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 14 636 0 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 8 299 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 8 299 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 10 929 0 0

v tom: cenné papíry 8 10 929 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 8 299 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 8 299 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0



391Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2020 FF – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 40 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 92 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 131 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 1 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 90 0 0

c) depozitářský poplatek 9 6 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 34 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 14 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 –518 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 –3 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 535 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 56 0 0

a) audit 18 56 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 –41 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 14 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 –55 0 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 10 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 0 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 10 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 14 681 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 0 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 14 681 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 –55 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 –55 0 0

7 Celkem 32 14 636 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouhodobé 

zhodnocení vložených prostředků v souladu s dlouhodobým 

schématem alokace do jednotlivých tříd aktiv v různých 

obdobích. Pro zajištění cílů investiční politiky Fond investuje 

zejména do cenných papírů akciových fondů, dluhopisových 

fondů, fondů peněžního trhu a fondů s výkonností navázanou 

na vývoj ceny komodit podle předem daného schématu alokace 

aktiv připraveného pro podílníky fondu plánující odchod do 

penze v roce 2020 (nebo okolo roku 2020).

Prostředky shromážděné ve Fondu jsou investovány především 

do cenných papírů fondů kolektivního investování, pokud 

takovýto fond kolektivního investování rozkládá riziko spojené 

s investováním a splňuje i další podmínky stanovené Zákonem.

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond využívá fi nančních derivátů k zajištění měnového rizika.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6.11.2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního 

cyklu 2020 FF – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo 

„ISČS, a. s. – FŽC 2020 FF OPF“) je účetní jednotka bez právní 

subjektivity, zřízená Investiční společností České spořitelny, 

a. s. (dále „Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 

189/2004 Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., ČS fond životního cyklu 2020 FF – otevřený podílový 

fond. Toto rozhodnutí nabylo právní moci dne 1. srpna 2007. 

Činnost Fond zahájil dne 31. srpna 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Podílový fond je standardním fondem podle Zákona, který 

splňuje požadavky práva Evropských společenství. 

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

ČS fond životního cyklu 2020 FF – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových listů 

peněžní prostředky fyzických a právnických osob pro Fond za 

účelem jejich kolektivního investování na tuzemských a zahra-

ničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových listů, 

ani doba, na kterou je podílový fond vytvořen, nejsou omezeny. 

Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydávání podílo-

vých listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce viz Zákon.

Příloha k účetní závěrce za rok 2007
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Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 1. srpna 2007, proto jsou veškeré údaje za rok 

2007 vykazovány za období od 1. srpna do 31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Pohledávky a závazky 
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku.

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k za-
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jištění úrokového a měnového rizika, kterému je vystaven 

v důsledku operací na fi nančních trzích. 

Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

• Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány kvalifi kovaným investorům na 

základě denně stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové 

expozice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována 

tržním rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také 

souboru interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou 

rizikovou expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo 



396 Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2020 FF – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

modifi kované durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně 

i akciovou alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, 

ratingovou strukturu portfolií (viz výše), popř. další charak-

teristiky Fondu. Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně 

povaze Fondu.

V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace: 

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 7,53 % 6,98 %

Cizoměnový VaR 2,71 % 2,29 %

Úrokový VaR 0,06 % 0,03 %

Akciový VaR 6,74 % 6,68 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu.

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliu se objevují 

především měnové swapy a forwardy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům. 
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 3 596

Celkem 3 596

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 11 338

Tržní přecenění –576

Celkem 10 762

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007

Certifi káty 471

Ostatní pohledávky 21

Celkem 492

Podíl certifi kátů se splatností do 1 roku na jejich celkovém objemu je 100 %

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9966 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Ztráta za rok 2007 ve výši 55 tis. Kč bude převedena dle statutu do Kapitálového fondu. 
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Přehled změn Kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové 

fondy celkem

Podílové listy prodané 14 681 206 14 681 14 681

Podílové listy odkoupené 598 – –

Zůstatek k 31. 12. 2007 14 680 608 14 681 14 681

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Záporné reálné hodnoty derivátů 119

Zúčtování se státním rozpočtem 12

Ostatní pasiva 58

Celkem 189

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 1 tis. Kč, nevyfakturovaný obhospoda-

řovatelský poplatek za prosinec ve výši 24 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako zajišťovací deriváty
Nominální hodnota:

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 462 462

Celkem 462 462

Reálná hodnota:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy – 6

Celkem – 6
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5.8 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota:

 31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 6 408 6 408

Měnové forvardy 1 429 1 429

Celkem 7 837 7 837

Reálná hodnota:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy – 97

Měnové forwardy – 16

Celkem – 113

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.

5.9 Výnosy z úroků

Výnosy 2007

Úroky z vkladů u bank 40

Celkem 40

5.10 Výnosy z akcií a podílů

Výnosy 2007

Zahraniční dividendy 92

Přijaté dividendy celkem 92
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5.11 Poplatky a provize

2007

Obhospodařovatelský poplatek 90

Depozitářský poplatek 6

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 1

Náklady na lokální subregistr ČS 17

Správa cenných papírů 2

Ostatní poplatky a provize 15

Celkem 131

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 2,00 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu.

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,11 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

5.12 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů –518

Zisk z derivátů 535

Ztráta z kurzových rozdílů –3

Celkem 14

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky a ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Zisk z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s měnovými nástroji a zároveň i přecenění otevře-

ných derivátů na reálnou hodnotu.

Ztráta z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.
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5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

2007

Daň splatná – běžný rok 14

Daň z příjmů celkem 14

Daň splatná – daňová analýza:

 

31. 12. 2007

Hospodářský výsledek před zdaněním –41

Přičitatelné položky 0

Odečitatelné položky 92

Základ daně –133

Daň ze základu daně 0

Zahraniční dividendy 91

Daň ze zahraničních dividend 14

Daň celkem 14

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 1

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 24

Ostatní závazky se spřízněnými osobami 27

Závazky ke spřízněným osobám celkem 52

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 41 tis. Kč, z toho největší položku představuje poplatek 

za vedení subregistru ve výši 17 tis. Kč a bankovní poplatky ve výši 15 tis. Kč. Náklady účtované Investiční společností činily 90 tis. 

Kč, což je roční obhospodařovatelský poplatek.
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5.15 Likvidita
V níže uvedené tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv v členění podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

2007

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 3 596 – – – – 3 596

Akcie, podílové listy – – – – 10 762 10 762

Certifi káty – 471 – – – 471

Ostatní aktiva 21 – – – – 21

Aktiva celkem 3 617 471 – – 10 762 14 850

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
Ve sledovaných obdobích u Fondu nedošlo k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., 

o kolektivním investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

DE000DB0RAU5 DC DB SX5E 3075 09/26/08 600,000000 785,42 471 253,86

Investiční certifi káty zahraniční 471 253,86

CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 144 085,000000 2,1168 304 999,13

Podílové listy tuzemské 304 999,13

US2527871063 DIAMONDS TRUST SERIES I 400,000000 2 396,24 958 495,56

AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 21 858,000000 110,04 2 405 254,32

GB00B15KYH63 ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM 2 600,000000 151,54 394 000,97

GB00B15KYB02 ETFS ENERGY DJ-AIGCISM 850,000000 520,83 442 703,10

DE000A0DPMW9 ISHARE MSCI JAPAN FUND 2 000,000000 239,05 478 095,20

IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 420,000000 1 178,73 495 068,11

IE00B0M63177 ISHARES MSCI EMERGING MKTS 1 650,000000 861,26 1 421 073,42

US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD) 610,000000 2 652,77 1 618 187,09

FR0010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE 530,000000 3 396,45 1 800 116,27

US73935A1043 POWERSHARES QQQ 480,000000 925,96 444 458,48

Podílové listy zahraniční 10 457 452,52

Celkový součet 11 233 705,51

Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2025 FF – ote-

vřený podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící 

k tomuto datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

ČS fond životního cyklu 2025 FF – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za 

rok končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
ČS fond životního cyklu 2025 FF – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 1 407 0 0

v tom: a) běžné účty 2 1 407 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 12 032 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 29 0 0

a) deriváty 14 5 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 24 0 0

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 13 468 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 173 0 0

a) deriváty 27 115 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 14 0 0

d) ostatní pasiva 30 44 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 23 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 9 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 13 302 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 –39 0 0

Pasiva celkem 42 13 468 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 13 272 0 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 8 382 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 8 382 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 11 727 0 0

v tom: cenné papíry 8 11 727 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 8 382 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 8 382 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 24 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 110 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 126 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 1 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 86 0 0

c) depozitářský poplatek 9 6 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 33 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 25 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 –612 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 –2 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 639 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 56 0 0

a) audit 18 56 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 –23 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 16 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 –39 0 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 9 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 0 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 9 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 13 390 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 –88 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 13 302 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 –39 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 –39 0 0

7 Celkem 32 13 272 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního 

cyklu 2025 FF – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo 

„ISČS, a. s. – FŽC 2025 FF OPF“) je účetní jednotka bez právní 

subjektivity, zřízená Investiční společností České spořitelny, 

a. s. (dále jen „Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 

189/2004 Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., ČS fond životního cyklu 2025 FF – otevřený podílový 

fond. Toto rozhodnutí nabylo právní moci dne 1. srpna 2007. 

Činnost Fond zahájil dne 31. srpna 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Podílový fond je standardním fondem podle Zákona, který 

splňuje požadavky práva Evropských společenství. 

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

ČS fond životního cyklu 2025 FF – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových listů 

peněžní prostředky fyzických a právnických osob pro Fond za 

účelem jejich kolektivního investování na tuzemských a zahra-

ničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových listů, 

ani doba, na kterou je podílový fond vytvořen, nejsou omezeny. 

Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydávání podílo-

vých listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouhodobé 

zhodnocení vložených prostředků v souladu s dlouhodobým 

schématem alokace do jednotlivých tříd aktiv v různých 

obdobích. Pro zajištění cílů investiční politiky Fond investuje 

zejména do cenných papírů akciových fondů, dluhopisových 

fondů, fondů peněžního trhu a fondů s výkonností navázanou 

na vývoj ceny komodit podle předem daného schématu alokace 

aktiv připraveného pro podílníky fondu plánující odchod do 

penze v roce 2025 (nebo okolo roku 2025).

Prostředky shromážděné ve Fondu jsou investovány především 

do cenných papírů fondů kolektivního investování, pokud 

takovýto fond kolektivního investování rozkládá riziko spojené 

s investováním a splňuje i další podmínky stanovené Zákonem.

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.
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Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 1. srpna 2007, proto jsou veškeré údaje za rok 

2007 vykazovány za období od 1. srpna do 31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Pohledávky a závazky 
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku.

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.
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Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k za-

jištění úrokového a měnového rizika, kterému je vystaven 

v důsledku operací na fi nančních trzích. 

Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

• Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu vyhla-

šovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniční 

měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány kvalifi kovaným investorům na 

základě denně stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu.

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).
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Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové 

expozice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována 

tržním rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také 

souboru interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou 

rizikovou expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo 

modifi kované durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně 

i akciovou alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, 

ratingovou strukturu portfolií (viz výše), popř. další charak-

teristiky Fondu. Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně 

povaze Fondu.

V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace: 

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

K 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 7,96 % 7,25 %

Cizoměnový VaR 2,64 % 2,21 %

Úrokový VaR 0,06 % 0,03 %

Akciový VaR 7,46 % 7,02 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu.

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliích se 

objevují především měnové swapy a forwardy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 15 

pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům. 
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 1 407

Celkem 1 407

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 12 709

Tržní přecenění –677

Celkem 12 032

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007

Kladné reálné hodnoty fi nančních derivátů 5

Ostatní pohledávky 24

Celkem 29

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9974 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Ztráta za rok 2007 ve výši 39 tis. Kč bude převedena dle statutu Fondu do Kapitálového fondu.
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Přehled změn kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 13 390 204 13 390 13 390

Podílové listy odkoupené –88 248 –88 –88

Zůstatek k 31. 12. 2007 13 301 956 13 302 13 302

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Záporné reálné hodnoty fi nančních derivátů 115

Závazek z daně z příjmu 14

Ostatní závazky 44

Celkem 173

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 1 tis. Kč, nevyfakturovaný obhospoda-

řovatelský poplatek za prosinec ve výši 22 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota:

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 7 120 7 120

Měnové forvardy 1 262 1 262

Celkem 8 382 8 382

Reálná hodnota:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy – 107

Měnové forwardy 5 8

Celkem 5 115

Všechny měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.
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5.8 Výnosy z akcií a podílů

 

2007

Zahraniční dividendy 110

Přijaté dividendy celkem 110

5.9 Výnosy a náklady z úroků

Výnosy 2007

Úroky z vkladů u bank 24

Celkem 24

5.10 Poplatky a provize

2007

Obhospodařovatelský poplatek 86

Depozitářský poplatek 6

Správa cenných papírů 2

Lokální subregistr 17

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 1

Ostatní poplatky a provize 14

Celkem 126

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 2,00 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu.

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,11 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

5.11 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů –612

Zisk z derivátů 639

Ztráta z kurzových rozdílů –2

Celkem 25
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Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky a ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Zisk z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s měnovými nástroji a zároveň i přecenění otevře-

ných derivátů na reálnou hodnotu.

Ztráta z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.

5.12 Správní náklady

Správní náklady 2007

Audit 56

Celkem 56

5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

 2007

Daň splatná – běžný rok 16

Daň z příjmů celkem 16

Daň splatná – daňová analýza:

 

31. 12. 2007

Hospodářský výsledek před zdaněním –23

Přičitatelné položky 0

Odečitatelné položky 110

Základ daně –133

Daň ze základu daně 0

Zahraniční dividendy 109

Daň ze zahraničních dividend 16

Daň celkem 16

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 
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2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 1

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 22

Ostatní závazky ke spřízněným osobám 12

Závazky ke spřízněným osobám celkem 35

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 40 tis. Kč, z toho největší položku představují náklady 

na vedení lokálního subregistru 17 tis. Kč, depozitářský poplatek je ve výši 6 tis. Kč. Náklady účtované Investiční společností činily 

86 tis. Kč, což je roční obhospodařovatelský poplatek.

5.15 Likvidita
V níže uvedené tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv v členění podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 1 407 – – – – 1 407

Akcie a podílové listy – – – – 12 032 12 032

Ostatní aktiva 24 – – – 5 29

Aktiva celkem 1 431 – – – 12 037 13 468

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
Ve sledovaných obdobích u Fondu nedošlo k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., 

o kolektivním investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007

ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 144 085,000000 2,1168 304 999,13

Podílové listy tuzemské 304 999,13

US2527871063 DIAMONDS TRUST SERIES I 440,000000 2 396,24 1 054 345,12

AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 21 858,000000 110,04 2 405 254,32

GB00B15KYH63 ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM 2 600,000000 151,54 394 000,97

GB00B15KYB02 ETFS ENERGY DJ-AIGCISM 850,000000 520,83 442 703,10

DE000A0DPMW9 ISHARE MSCI JAPAN FUND 2 000,000000 239,05 478 095,20

IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 420,000000 1 178,73 495 068,11

IE00B0M63177 ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2 050,000000 861,26 1 765 576,07

US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD) 740,000000 2 652,77 1 963 046,63

FR0010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE 640,000000 3 396,45 2 173 725,31

US73935A1043 POWERSHARES QQQ 600,000000 925,96 555 573,10

Podílové listy zahraniční 11 727 387,93

Celkový součet 12 032 387,06
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2030 FF – ote-

vřený podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící 

k tomuto datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

ČS fond životního cyklu 2030 FF – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za 

rok končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
ČS fond životního cyklu 2030 FF – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 638 0 0

v tom: a) běžné účty 2 638 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 12 924 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 28 0 0

a) deriváty 14 4 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 24 0 0

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 13 590 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 206 0 0

a) deriváty 27 147 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 16 0 0

d) ostatní pasiva 30 43 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 23 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 28 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 13 434 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 –101 0 0

Pasiva celkem 42 13 590 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 13 361 0 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 10 878 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 10 878 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 12 518 0 0

v tom: cenné papíry 8 12 518 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 10 878 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 10 878 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 20 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 126 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 128 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 1 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 87 0 0

c) depozitářský poplatek 9 6 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 34 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 –44 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 –774 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 –4 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 734 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 56 0 0

a) audit 18 56 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 –82 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 19 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 –101 0 0



423Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2030 FF – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 28 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 0 0 0

ostatní změny 5 0 0 0t

konečný zůstatek 6 28 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 13 436 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 –2 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 13 434 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 –101 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 –101 0 0

7 Celkem 32 13 361 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního 

cyklu 2030 FF – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo 

„ISČS, a. s. – FŽC 2030 FF OPF“) je účetní jednotka bez právní 

subjektivity, zřízená Investiční společností České spořitelny, 

a. s. (dále „Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 

189/2004 Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., ČS fond životního cyklu 2030 FF – otevřený podílový 

fond. Rozhodnutí ČNB nabylo právní moci dne 1. 8. 2007. 

Činnost Fond zahájil dne 31. srpna 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Fond je standardním fondem podle Zákona, který splňuje 

požadavky práva Evropských společenství.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

ČS fond životního cyklu 2030 FF, otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů, ani doba, na kterou je Fond vytvořen, nejsou omezeny. 

Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydávání podílo-

vých listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouhodobé 

zhodnocení vložených prostředků v souladu s dlouhodobým 

schématem alokace do jednotlivých tříd aktiv v různých 

obdobích. Pro zajištění cílů investiční politiky Fond investuje 

zejména do cenných papírů akciových fondů, dluhopisových 

fondů, fondů peněžního trhu a fondů s výkonností navázanou 

na vývoj ceny komodit podle předem daného schématu alokace 

aktiv připraveného pro podílníky fondu plánující odchod do 

penze v roce 2030 (nebo okolo roku 2030).

Prostředky shromážděné ve Fondu jsou investovány především 

do cenných papírů fondů kolektivního investování, pokud 

takovýto fond kolektivního investování rozkládá riziko spojené 

s investováním a splňuje i další podmínky stanovené Zákonem.

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.
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Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond zahájil svoji činnost 31.srpna 2007, proto jsou veškeré 

údaje za rok 2007 vykazovány za období od 31. srpna do 

31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Ostatní pohledávky
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku.

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cennými 

papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, o závaz-

cích ze záporné hodnoty derivátů v hodnotě k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k za-
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jištění úrokového a měnového rizika, kterému je vystaven 

v důsledku operací na fi nančních trzích. 

Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

• Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů.

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány investorům na základě denně 

stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové 

expozice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována 

tržním rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také 

souboru interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou 

rizikovou expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo 
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modifi kované durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně 

i akciovou alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, 

ratingovou strukturu portfolií (viz výše), popř. další charak-

teristiky Fondu. Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně 

povaze Fondu.

V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, 

ale i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, 

popř. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě 

čehož je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl 

v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace: 

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 9,37 % 8,49 %

Cizoměnový VaR 3,02 % 2,30 %

Úrokový VaR 0,07 % 0,04 %

Akciový VaR 8,55 % 8,14 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu. 

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliu se objevují 

především měnové swapy a forwardy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům.
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 638

Celkem 638

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 13 775

Tržní přecenění –851

Celkem 12 924

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007

Kladné reálné hodnoty fi nančních derivátů 4

Ostatní pohledávky 24

Celkem 28

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9943 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Ztráta za rok 2007 ve výši 101 tis. Kč bude převedena dle statutu do Kapitálového fondu. 
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Přehled změn kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 13 435 459 13 436 13 436

Podílové listy odkoupené –1 558 –2 –2

Zůstatek k 31. 12. 2007 13 433 901 13 434 13 434

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Záporné reálné hodnoty fi nančních derivátů 147

Závazek vůči státnímu rozpočtu 16

Ostatní závazky 43

Celkem 206

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 1 tis. Kč, nevyfakturovaný obhospoda-

řovatelský poplatek za prosinec ve výši 22 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota:

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 8 188 8 188

Měnové forwardy 2 690 2 690

Celkem 10 878 10 878

Reálná hodnota:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy 0 123

Měnové forwardy 4 24

Celkem 4 147

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku. 
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5.8 Výnosy z akcií a podílů

 

2007

Zahraniční dividendy 126

Přijaté dividendy celkem 126

5.9 Výnosy z úroků

Výnosy 2007

Úroky z vkladů u bank 20

Celkem 20

5.10 Poplatky a provize

2007

Obhospodařovatelský poplatek 87

Depozitářský poplatek 6

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 1

Správa cenných papírů 2

Náklady na vedení lokálního subregistru-Česká spořitelna 17

Ostatní poplatky a provize 15

Celkem 128

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 2,00 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu .

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek, který byl vypočítán 

jako 0,11 % z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

5.11 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů –774

Zisk z derivátů 734

Ztráta z kurzových rozdílů –4

Celkem –44
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Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky nebo ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Zisk z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s fi nančními nástroji a zároveň i přecenění 

otevřených derivátů na reálnou hodnotu.

Ztráta z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.

5.12 Správní náklady

Správní náklady 2007

Audit 56

Celkem 56

5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

 2007

Daň splatná – běžný rok 19

Daň z příjmů celkem 19

Daň splatná – daňová analýza:

 

31. 12. 2007

Hospodářský výsledek před zdaněním –82

Přičitatelné položky 0

Odečitatelné položky 126

Základ daně –208

Daň (5%) ze základu daně 0

Zahraniční dividendy 125

Daň ze zahraničních dividend 19

Daň celkem 19
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5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 1

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 22

Ostatní závazky ke spřízněných osobám 10

Závazky ke spřízněným osobám celkem 33

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 41 tis. Kč, z toho největší položku představují náklady za 

vedení lokálního subregistru ve výši 17 tis. Kč. Náklady účtované Investiční společností činily 87 tis. Kč, což je roční obhospodařova-

telský poplatek.

5.15 Likvidita
V níže uvedené tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv v členění podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 638 – – – – 638

Akcie a podílové listy – – – – 12 924 12 924

Ostatní aktiva 24 – – – 4 28

Aktiva celkem 662 – – – 12 928 13 590

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
U Fondu nedošlo v roce 2007 k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., o kolektivním 

investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007

ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 192 113,000000 2,1168 406 664,80

Podílové listy tuzemské 406 664,80

US2527871063 DIAMONDS TRUST SERIES I 490,000000 2 396,24 1 174 157,06

AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 10 929,000000 110,04 1 202 627,16

GB00B15KYH63 ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM 3 000,000000 151,54 454 616,51

GB00B15KYB02 ETFS ENERGY DJ-AIGCISM 1 100,000000 520,83 572 909,90

GB00B15KYG56 ETFS INDUST MTLS DJ-AIGCISM 1 000,000000 357,76 357 763,62

DE000A0DPMW9 ISHARE MSCI JAPAN FUND 2 500,000000 239,05 597 619,00

IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 470,000000 1 178,73 554 004,79

IE00B0M63177 ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2 600,000000 861,26 2 239 267,21

US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD) 820,000000 2 652,77 2 175 267,89

FR0010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE 740,000000 3 396,45 2 513 369,89

US73935A1043 POWERSHARES QQQ 730,000000 925,96 675 947,27

Podílové listy zahraniční 12 517 550,30

Celkový součet 12 924 215,10
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního cyklu 2040 FF – ote-

vřený podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící 

k tomuto datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

ČS fond životního cyklu 2040 FF – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za 

rok končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
ČS fond životního cyklu 2040 FF – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 498 0 0

v tom: a) běžné účty 2 498 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 12 791 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 28 0 0

a) deriváty 14 4 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 24 0 0

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 13 317 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 225 0 0

a) deriváty 27 163 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 18 0 0

d) ostatní pasiva 30 44 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 23 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 21 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 13 071 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 –23 0 0

Pasiva celkem 42 13 317 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 13 069 0 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 11 766 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 11 766 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 12 385 0 0

v tom: cenné papíry 8 12 385 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 11 766 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 11 766 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 18 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 140 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 127 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 1 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 86 0 0

c) depozitářský poplatek 9 6 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 34 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 23 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 –862 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 3 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 882 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 56 0 0

a) audit 18 56 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 –2 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 21 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 –23 0 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 21 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 0 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 21 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 13 074 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 –3 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 13 071 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 –23 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 –23 0 0

7 Celkem 32 13 069 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., ČS fond životního 

cyklu 2040 FF – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo 

„ISČS, a. s. – FŽC 2040 FF OPF“) je účetní jednotka bez právní 

subjektivity, zřízená Investiční společností České spořitelny, 

a. s. (dále „Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 

189/2004 Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., ČS fond životního cyklu 2040 FF – otevřený podílový 

fond. Toto rozhodnutí nabylo právní moci dne 1. srpna 2007. 

Činnost Fond zahájil dne 31. srpna 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Podílový fond je standardním fondem podle zákona o kolektiv-

ním investování.

Fond je standardním fondem podle Zákona, který splňuje 

požadavky práva Evropských společenství.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

ČS fond životního cyklu 2040 FF – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů, ani doba, na kterou je Fond vytvořen, nejsou omezeny. 

Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydávání podílo-

vých listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouhodobé 

zhodnocení vložených prostředků v souladu s dlouhodobým 

schématem alokace do jednotlivých tříd aktiv v různých 

obdobích. Pro zajištění cílů investiční politiky Fond investuje 

zejména do cenných papírů akciových fondů, dluhopisových 

fondů, fondů peněžního trhu a fondů s výkonností navázanou 

na vývoj ceny komodit podle předem daného schématu alokace 

aktiv připraveného pro podílníky fondu plánující odchod do 

penze v roce 2040 (nebo okolo roku 2040).

Prostředky shromážděné ve Fondu jsou investovány především 

do cenných papírů fondů kolektivního investování, pokud 

takovýto fond kolektivního investování rozkládá riziko spojené 

s investováním a splňuje i další podmínky stanovené Zákonem.

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.
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Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 1. srpna 2007, proto jsou veškeré údaje za rok 

2007 vykazovány za období od 1. srpna do 31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Ostatní pohledávky
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku. 

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k za-
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jištění úrokového a měnového rizika, kterému je vystaven 

v důsledku operací na fi nančních trzích. 

Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

• Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány investorům na základě denně 

stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).
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Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové 

expozice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována 

tržním rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také 

souboru interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou 

rizikovou expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo 

modifi kované durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně 

i akciovou alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, 

ratingovou strukturu portfolií (viz výše), popř. další charak-

teristiky Fondu. Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně 

povaze Fondu.

V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, 

ale i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, 

popř. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě 

čehož je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl 

v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace:

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

K 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 10,87 % 9,91 %

Cizoměnový VaR 3,69 % 3,02 %

Úrokový VaR 0,08 % 0,04 %

Akciový VaR 9,76 % 9,41 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu. 

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliu se objevují 

především měnové swapy a forwardy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům. 
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 498

Celkem 498

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 13 734

Tržní přecenění –943

Celkem 12 791

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007

Kladné reálné hodnoty fi nančních derivátů 4

Ostatní pohledávky 24

Celkem 28

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9996 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Ztráta za rok 2007 ve výši 23 tis. Kč bude převedena dle statutu do Kapitálového fondu.
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Přehled změn Kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 13 074 614 13 074 13 074

Podílové listy odkoupené –3 159 –3 – 3

Zůstatek k 31. 12. 2007 13 071 455 13 071 13 071

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Záporné reálné hodnoty fi nančních derivátů 163

Závazek vůči státnímu rozpočtu 18

Ostatní závazky 44

Celkem 225

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 2 tis. Kč, nevyfakturovaný obhospoda-

řovatelský poplatek za prosinec ve výši 21 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota derivátů:

31.12.20007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 9 790 9 790

Měnové forwardy 1 976 1 976

Celkem 11 766 11 766

Reálná hodnota derivátů:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy – 147

Měnové forwardy 4 16

Celkem 4 163

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku. 
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5.8 Výnosy z akcií a podílů

 

2007

Tuzemské dividendy 24

Zahraniční dividendy  116

Přijaté dividendy celkem 140

5.9 Výnosy z úroků

Výnosy 2007

Úroky z vkladů u bank 18

Celkem 18

5.10 Poplatky a provize

2007

Obhospodařovatelský poplatek 86

Depozitářský poplatek 6

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 1

Správa cenných papírů 2

Náklady na vedení lokálního subregistru-Česká spořitelna 17

Ostatní poplatky a provize 15

Celkem 127

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 2,00 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu .

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,11 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.
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5.11 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů –862

Zisk z derivátů 882

Zisk z kurzových rozdílů 3

Celkem 23

Ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především ztráty z realizova-

ných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Zisk z derivátů obsahuje zisk při vypořádání pevných termínových operací s fi nančními nástroji a zároveň i přecenění otevřených 

derivátů na reálnou hodnotu.

Zisk z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.

5.12 Správní náklady

Správní náklady 2007

Audit 56

Celkem 56

5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

 2007

Daň splatná – běžný rok 21

Daň z příjmů celkem 21
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Daň splatná – daňová analýza:

 

31. 12. 2007

Hospodářský výsledek před zdaněním –2

Přičitatelné položky 0

Odečitatelné položky 140

Základ daně –142

Daň ze základu daně 0

Zahraniční dividendy 139

Daň ze zahraničních dividend 21

Daň celkem 21

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 2

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 21

Ostatní závazky ke spřízněným osobám 11

Závazky ke spřízněným osobám celkem 34

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 41 tis. Kč, z toho největší položky představují náklady 

na vedení lokálního subregistru ve výši 17_tis. Kč, bankovní poplatky ve výši 16 tis. Náklady účtované Investiční společností činily 

86 tis. Kč, což je roční obhospodařovatelský poplatek.

5.15 Likvidita
V tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv v členění podle nejdůležitějších druhů.

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

2007:

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 498 – – – – 498

Akcie a podílové listy – – – – 12 791 12 791

Ostatní aktiva 24 – – 4 28

Aktiva celkem 522 – – – 12 795 13 317
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5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
U Fondu nedošlo v roce 2007 k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., o kolektivním 

investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 192 113,000000 2,1168 406 664,80

Podílové listy tuzemské 406 664,80

US2527871063 DIAMONDS TRUST SERIES I 530,000000 2 396,24 1 270 006,62

GB00B15KYH63 ETFS AGRICULTURE DJ-AIGCISM 3 000,000000 151,54 454 616,51

GB00B15KYB02 ETFS ENERGY DJ-AIGCISM 1 100,000000 520,83 572 909,90

GB00B15KYG56 ETFS INDUST MTLS DJ-AIGCISM 1 000,000000 357,76 357 763,62

DE000A0DPMW9 ISHARE MSCI JAPAN FUND 2 500,000000 239,05 597 619,00

IE0008471009 ISHARES DJ EURO STOXX 50 520,000000 1 178,73 612 941,47

IE00B0M63177 ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2 800,000000 861,26 2 411 518,54

US4642872000 ISHARES SP 500 INDEX FUND (USD) 930,000000 2 652,77 2 467 072,12

FR0010261198 LYXOR ETF MSCI EUROPE 840,000000 3 396,45 2 853 014,47

US73935A1043 POWERSHARES QQQ 850,000000 925,96 787 061,89

Podílové listy zahraniční 12 384 524,14

Celkový součet 12 791 188,94

Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio AR 25 – otevřený 

podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící k tomuto 

datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

Privátní portfolio AR 25 – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za rok končící 

k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
Privátní portfolio AR 25 – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 209 209 0 0

v tom: a) běžné účty 2 209 209 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 374 753 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 346 0 0

a) deriváty 14 188 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 158 0 0

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 584 308 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 31 720 0 0

a) deriváty 27 1 982 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 48 0 0

d) ostatní pasiva 30 29 690 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 327 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 -4 965 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 556 403 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 823 0 0

Pasiva celkem 42 584 308 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 552 261 0 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 152 701 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 152 701 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 346 701 0 0

v tom: cenné papíry 8 346 701 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 152 701 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 152 701 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 746 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 47 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 523 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 22 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 428 0 0

c) depozitářský poplatek 9 48 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 25 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 601 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 2 056 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 176 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 -1 631 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 0 0 0

a) audit 18 0 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 871 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 48 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 823 0 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 -5 000 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 35 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 -4 965 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 558 791 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 -2 388 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 556 403 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 823 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 823 0 0

7 Celkem 32 552 261 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio 

AR 25 – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo „ISČS, 

a. s. – PP AR 25 OPF“) je účetní jednotka bez právní subjekti-

vity, zřízená Investiční společností České spořitelny, a. s. (dále 

„Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 189/2004 Sb., 

o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., Privátní portfolio AR 25 – otevřený podílový fond. Toto 

rozhodnutí nabylo právní moci dne 4. září 2007. Činnost Fond 

zahájil dne 24. října 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Fond je speciálním fondem fondů, do kterého jsou shromažďo-

vány peněžní prostředky od veřejnosti.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

Privátní portfolio AR 25 – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů ani doba, na kterou je podílový fond vytvořen, nejsou 

omezeny. Investiční společnost si však vyhrazuje právo 

vydávání podílových listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 

měsíce viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouho-

dobé zhodnocení podílových listů především investicemi do 

cenných papírů dluhopisových fondů kolektivního investování 

a akciových fondů kolektivního investování. Podílový fond 

podstupuje zejména měnové riziko, vyplývající z investic do 

lokálních měn. Měnové, kreditní i úrokové riziko je aktivně 

řízeno pomocí dostupných zajišťovacích instrumentů. Cíle 

je dosahováno především aktivní alokací dynamické složky 

portfolia (dluhopisy versus investiční nástroje nesoucí riziko 

akcií nebo nemovitostí a tzv. alternativních investic). 

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond využívá fi nančních derivátů k zajištění měnového rizika.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.

Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 
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Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 4. září 2007, proto jsou veškeré údaje za rok 

2007 vykazovány za období od 4. září do 31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Pohledávky a závazky
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku. 

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k za-

jištění úrokového a měnového rizika, kterému je vystaven 

v důsledku operací na fi nančních trzích. 
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Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

•  Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány investorům na základě denně 

stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové 

expozice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována 

tržním rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také 

souboru interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou 

rizikovou expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo 

modifi kované durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně 

i akciovou alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, 

ratingovou strukturu portfolií (viz výše), popř. další charak-

teristiky Fondu. Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně 

povaze Fondu.
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V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace: 

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 2,19 % 2,17 %

Cizoměnový VaR 0,41 % 0,55 %

Úrokový VaR 0,02 % 0,03 %

Akciový VaR 2,04 % 1,98 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu.

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliu se objevují 

především měnové swapy a forwardy.

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům. 
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 209 209

Celkem 209 209

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 372 855

Tržní přecenění 1 898

Celkem 374 753

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007

Kladné reálné hodnoty derivátů 188

Ostatní pohledávky 158

Celkem 346

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9924 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Zisk za rok 2007 ve výši 823 tis. Kč bude převeden dle statutu do Fondu reinvestic, jenž je součástí Ostatních fondů ze zisku.
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Přehled změn kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 558 790 910 558 791 558 791

Podílové listy odkoupené 2 388 139 2 388 2 388

Zůstatek k 31. 12. 2007 556 402 771 556 403 556 403

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Závazek vůči státnímu rozpočtu 48

Záporné reálné hodnoty derivátů 1 982

Závazky vůči podílníkům 28 785

Ostatní pasiva 905

Celkem 31 720

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec 2007 ve výši 33 tis. Kč, nevyfakturovaný 

obhospodařovatelský poplatek za prosinec 2007 ve výši 294 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako zajišťovací deriváty
Nominální hodnota derivátů

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 105 839 105 839

Celkem 105 839 105 839

Reálná hodnota derivátů:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy 138 1 239

Celkem 138 1 239

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.
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5.8 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota derivátů:

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 9 649 9 649

Měnové forwardy 37 213 37 213

Celkem 46 862 46 862

Reálná hodnota derivátů:

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy 29 82

Měnové forwardy 21 661

Celkem 50 743

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.

5.9 Výnosy z úroků

Výnosy 2007

Úroky z vkladů u bank 746

Celkem 746

5.10 Výnosy z akcií a podílů

 

2007

Zahraniční dividendy 47

Přijaté dividendy celkem 47
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5.11 Poplatky a provize

2007

Obhospodařovatelský poplatek 428

Depozitářský poplatek 48

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 22

Náklady na lokální subregistr ČS 8

Správa cenných papírů 11

Ostatní poplatky a provize 6

Celkem 523

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 0,64 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu. 

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,06 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

5.12 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Zisk z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů 2 056

Ztráta z derivátů –1 631

Zisk z kurzových rozdílů 176

Celkem 601

Zisk z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky nebo ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Ztráta z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s fi nančními nástroji a zároveň i přecenění 

otevřených derivátů na reálnou hodnotu.

Zisk z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.
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5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

2007

Daň splatná – běžný rok 48

Daň z příjmů celkem 48

Daň splatná – daňová analýza:

 

2007

Hospodářský výsledek před zdaněním 871

Přičitatelné položky 0

Odečitatelné položky 47

Základ daně 824

Daň ze základu daně 41

Zahraniční dividendy 46

Daň ze zahraničních dividend 7

Daň celkem 48

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 33

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 294

Ostatní závazky se spřízněnými osobami 905

Závazky ke spřízněným osobám celkem 1 232

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 95 tis. Kč, z toho největší položku představuje depo-

zitářský poplatek ve výši 48 tis. Kč. Náklady účtované Investiční společností činily 428 tis. Kč, což je roční obhospodařovatelský 

poplatek.
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5.15 Likvidita
V níže uvedené tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv členěných podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

Do 3 měsíců 3 měsíce 

–1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 209 209 – – – – 209 209

Akcie, podílové listy – – – – 374 753 374 753

Ostatní aktiva 158 – – – 188 346

Aktiva celkem 209 367 – – – 374 941 584 308

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
Ve sledovaných obdobích u Fondu nedošlo k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., 

o kolektivním investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

CZ0008472545 REICO CS NEMOVITOSTNI FOND 27 561 343,000000 1,0178 28 051 934,91

Podílové listy tuzemské 28 051 934,91

LU0210304142 DWS INVEST COMMODITY PLUS-FC 6 580,000000 3 043,89 20 028 764,59

AT0000639398 ESPA BOND DANUBIA (VT) CZK 9 655,000000 3 392,40 32 753 622,00

AT0000639406 ESPA BOND EMERGING MKTS (VT) CZK 8 160,000000 3 535,01 28 845 681,60

AT0000673280 ESPA BOND EUROPE-HIGH YLD (V) 11 900,000000 2 934,32 34 918 438,94

AT0000639422 ESPA BOND EUROPE-HIGH YLD VT CZ 180,000000 2 932,67 527 880,60

AT0000637491 ESPA BOND USA HIGH YIELD T 4 430,000000 3 140,10 13 910 621,74

AT0000A01294 ESPA CASH EMERGING MRKT (VT) CZK 2 610,000000 3 321,63 8 669 454,30

AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 836 000,000000 110,04 91 993 440,00

AT0000674692 ESPA FIDUCIA (VT) CZK 261 400,000000 115,83 30 277 962,00

AT0000A03MW8 ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP(T)EUR 1 270,000000 2 719,50 3 453 763,98

AT0000626825 ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE(T)EUR 3 835,000000 4 393,36 16 848 554,01

AT0000A00GK1 ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 1 119,000000 5 701,74 6 380 244,60

AT0000633292 ESPA STOCK JAPAN  (VT) CZK 2 900,000000 2 103,92 6 101 368,00

AT0000A05SA6 ESPA STOCK RUSSIA-T 4 850,000000 301,07 1 460 200,17

AT0000673397 ESPA STOCK VIENNA-VT 600,000000 6 280,19 3 768 114,24

LU0117842756 JPMF-SINGAPORE FND-A 5 300,000000 690,04 3 657 197,48

LU0169523114 JPMF-US DYNAMIC FD-A 7 000,000000 323,05 2 261 377,02

GB00B1RXYS49 M&G AMERICAN FUND-USD-C-ACC 10 000,000000 190,18 1 901 805,60

IE0000360275 MAN AHL DIVESIFIED PLC 12 211,000000 1 399,60 17 090 500,46

AT0000697065 XT EUROPA 142,000000 34 780,09 4 938 773,46

AT0000697081 XT USA 676,000000 25 019,05 16 912 876,52

Podílové listy zahraniční 346 700 641,31

Celkový součet 374 752 576,22

Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio AR 50 – otevřený 

podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící k tomuto 

datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a. s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s., 

Privátní portfolio AR 50 – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za rok končící 

k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
Privátní portfolio AR 50 – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 255 907 0 0

v tom: a) běžné účty 2 255 907 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 192 832 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 281 0 0

a) deriváty 14 231 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 50 0 0

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 449 020 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 14 826 0 0

a) deriváty 27 968 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 46 0 0

d) ostatní pasiva 30 13 812 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 357 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 -6 756 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 439 812 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 781 0 0

Pasiva celkem 42 449 020 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 433 837 0 0
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Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 107 434 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 107 434 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 166 591 0 0

v tom: cenné papíry 8 166 591 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 107 434 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 107 434 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 645 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 43 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 564 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 17 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 489 0 0

c) depozitářský poplatek 9 38 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 20 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 703 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 1 572 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 94 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 -963 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 0 0 0

a) audit 18 0 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 827 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 46 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 781 0 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 –6 784 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 28 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 –6 756 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 441 162 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 –1 350 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 439 812 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 781 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 781 0 0

7 Celkem 32 433 837 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007



471Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio AR 50 – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio 

AR 50 – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo „ISČS, 

a. s. – PP AR 50 OPF“) je účetní jednotka bez právní subjekti-

vity, zřízená Investiční společností České spořitelny, a. s. (dále 

jen „Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 189/2004 

Sb., o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., Privátní portfolio AR 50 – otevřený podílový fond. Toto 

rozhodnutí nabylo právní moci dne 4.9.2007. Činnost Fond 

zahájil dne 24. října 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Fond je speciálním fondem fondů, do kterého jsou shromažďo-

vány peněžní prostředky od veřejnosti.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení tohoto 

statutu, je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

Privátní portfolio AR 50 – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů ani doba, na kterou je podílový fond vytvořen, nejsou 

omezeny. Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydá-

vání podílových listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce 

viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouho-

dobé zhodnocení podílových listů především investicemi do 

cenných papírů dluhopisových fondů kolektivního investování 

a akciových fondů kolektivního investování. Podílový fond 

podstupuje zejména měnové riziko, vyplývající z investic do 

lokálních měn. Měnové, kreditní i úrokové riziko je aktivně 

řízeno pomocí dostupných zajišťovacích instrumentů. Cíle 

je dosahováno především aktivní alokací dynamické složky 

portfolia (dluhopisy versus investiční nástroje nesoucí riziko 

akcií nebo nemovitostí a tzv. alternativních investic). 

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond využívá fi nančních derivátů k zajištění měnového rizika.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.

Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 
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Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 4. září 2007, proto jsou veškeré údaje za rok 

2007 vykazovány za období od 4. září do 31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Pohledávky a závazky 
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku.

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k zajiš-

tění měnového rizika, kterému je vystaven v důsledku operací 

na fi nančních trzích. 
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Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

• Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu vyhla-

šovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniční 

měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány investorům na základě denně 

stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové expo-

zice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována tržním 

rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také souboru 

interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou rizikovou 

expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo modifi kované 

durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně i akciovou 

alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, ratingovou 

strukturu portfolií (viz výše), popř. další charakteristiky Fondu. 

Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně povaze Fondu.
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V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace:

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 3,86 % 3,93 %

Cizoměnový VaR 0,44 % 0,58 %

Úrokový VaR 0,03 % 0,04 %

Akciový VaR 3,85 % 3,74 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu.

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliu se objevují 

především měnové swapy a forwardy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům. 
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 255 907

Celkem 255 907

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie,podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 191 311

Tržní přecenění 1 521

Celkem 192 832

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva

31. 12. 2007

Kladné reálné hodnoty derivátů 231

Ostatní pohledávky 50

Celkem 281

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9863 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Zisk za rok 2007 ve výši 781 tis. Kč bude převeden dle statutu do Fondu reinvestic, jenž je součástí Ostatních fondů ze zisku. 
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Přehled změn kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 441 161 575 441 162 441 162

Podílové listy odkoupené 1 349 337 1 350 1 350

Zůstatek k 31. 12. 2007 439 812 238 439 812 439 812

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Závazek vůči státnímu rozpočtu 46

Záporné reálné hodnoty derivátů 968

Závazky vůči podílníkům 13 127

Ostatní pasiva 685

Celkem 14 826

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 26 tis. Kč, nevyfakturovaný obhospo-

dařovatelský poplatek za prosinec ve výši 331 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako zajišťovací deriváty
Nominální hodnota derivátů

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 75 370 75 370

Celkem 75 370 75 370

Reálná hodnota derivátů

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy 171 526

Celkem 171 526

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.
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5.8 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota derivátů

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 8 322 8 322

Měnové forwardy 23 742 23 742

Celkem 32 064 32 064

Reálná hodnota derivátů

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy 41 50

Měnové forwardy 19 392

Celkem 60 442

Měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.

5.9 Výnosy z akcií a podílů

 

2007

Zahraniční dividendy 43

Přijaté dividendy celkem 43

5.10 Výnosy z úroků

Výnosy 2007

Úroky z vkladů u bank 645

Celkem 645
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5.11 Poplatky a provize

2007

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 17

Obhospodařovatelský poplatek 489

Depozitářský poplatek 38

Náklady na lokální subregistr ČS 8

Správa cenných papírů 8

Ostatní poplatky a provize 4

Celkem 564

Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Investiční společnosti, činí v souladu se statutem fondu 0,94 % z průměrné roční 

hodnoty vlastního kapitálu. 

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,06 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

5.12 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Zisk z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů 1 572

Zisk z kurzových rozdílů 94

Ztráta z pevných termínových operací a opcí –963

Celkem 703

Zisk z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky a ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Zisk z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s měnovými nástroji a zároveň i přecenění otevře-

ných derivátů na reálnou hodnotu.

Ztráta z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.
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5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

 2007

Daň splatná – běžný rok 46

Daň z příjmů celkem 46

Daň splatná – daňová analýza:

 

2007

Hospodářský výsledek před zdaněním 827

Přičitatelné položky 0

Odečitatelné položky 43

Základ daně 784

Daň (5%) ze základu daně 39

Zahraniční dividendy 43

Daň ze zahraničních dividend 7

Daň celkem 46

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 26

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 332

Ostatní závazky se spřízněnými osobami 685

Závazky ke spřízněným osobám celkem 1 043

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 75 tis. Kč, z toho největší položku představuje depozitář-

ský poplatek ve výši 38 tis. Kč. Náklady účtované Investiční společností činily 489 tis. Kč, což je roční obhospodařovatelský poplatek.
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5.15 Likvidita
V níže uvedené tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv členěných podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi –

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 255 907 – – – – 255 907

Aktiva, podílové listy – – – – 192 832 192 832

Ostatní aktiva 50 – – – 231 281

Aktiva celkem 255 957 – – – 193 063 449 020

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
Ve sledovaném období u Fondu nedošlo k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., o kolektiv-

ním investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

CZ0008472545 REICO CS NEMOVITOSTNI FOND 15 466 292,000000 1,0178 15 741 592,00

CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 4 960 009,000000 2,1168 10 499 347,05

Podílové listy tuzemské 26 240 939,05

LU0210304142 DWS INVEST COMMODITY PLUS–FC 3 910,000000 3 043,89 11 901 591,12

AT0000639398 ESPA BOND DANUBIA (VT) CZK 5 865,000000 3 392,40 19 896 426,00

AT0000639406 ESPA BOND EMERGING MKTS (VT) CZK 4 420,000000 3 535,01 15 624 744,20

AT0000673280 ESPA BOND EUROPE–HIGH YLD (V) 5 300,000000 2 934,32 15 551 909,78

AT0000639422 ESPA BOND EUROPE–HIGH YLD VT CZ 170,000000 2 932,67 498 553,90

AT0000637491 ESPA BOND USA HIGH YIELD T 3 800,000000 3 140,10 11 932 361,76

AT0000A01294 ESPA CASH EMERGING MRKT (VT) CZK 1 300,000000 3 321,63 4 318 119,00

AT0000633771 ESPA CESKY FOND ST. DLUHOPISU VT 76 500,000000 110,04 8 418 060,00

AT0000674692 ESPA FIDUCIA (VT) CZK 19 300,000000 115,83 2 235 519,00

AT0000A03MW8 ESPA STOCK ASIA–PACIF PROP(T)EUR 1 330,000000 2 719,50 3 616 933,94

AT0000626825 ESPA STOCK EUROPE–ACTIVE(T)EUR 4 785,000000 4 393,36 21 022 250,57

AT0000A00GK1 ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 791,000000 5 701,74 4 510 074,60

AT0000633292 ESPA STOCK JAPAN  (VT) CZK 3 400,000000 2 103,92 7 153 328,00

AT0000A009G0 ESPA STOCK NEW–EUROPE ACTI(T)EUR 1 190,000000 3 466,19 4 124 766,34

AT0000A05SA6 ESPA STOCK RUSSIA–T 2 200,000000 301,07 662 358,84

LU0117842756 JPMF–SINGAPORE FND–A 4 600,000000 690,04 3 174 171,40

LU0169523114 JPMF–US DYNAMIC FD–A 4 500,000000 323,05 1 453 742,37

GB00B1RXYS49 M&G AMERICAN FUND–USD–C–ACC 12 000,000000 190,18 2 282 166,72

IE0000360275 MAN AHL DIVESIFIED PLC 4 925,000000 1 399,60 6 893 023,89

AT0000697065 XT EUROPA 162,000000 34 780,09 5 634 375,36

AT0000697081 XT USA 627,000000 25 019,05 15 686 943,16

Podílové listy zahraniční 166 591 419,95

Celkový součet 192 832 359,00

Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007
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Se sídlem: Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Hlavní předmět podnikání: otevřený podílový fond

Ověřili jsme přiloženou účetní závěrku fondu Investiční společnost České spořitelny, a .s., PRIVÁTNÍ PORTFOLIO AR 75 – otevřený 

podílový fond, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního kapitálu za rok končící k tomuto 

datu a přílohu této účetní závěrky, včetně popisu použitých významných účetních metod.

Odpovědnost statutárního orgánu účetní jednotky za účetní závěrku
Za sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky v souladu s českými účetními předpisy odpovídá statutární orgán Investiční společnosti 

České spořitelny, a .s. Součástí této odpovědnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitřní kontroly nad sestavováním a věrným zobra-

zením účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatňovat vhodné 

účetní metody a provádět dané situaci přiměřené účetní odhady.

Odpovědnost auditora
Naší úlohou je vydat na základě provedeného auditu výrok k této účetní závěrce. Audit jsme provedli v souladu se zákonem o audito-

rech a Mezinárodními auditorskými standardy a souvisejícími aplikačními doložkami Komory auditorů České republiky. V souladu 

s těmito předpisy jsme povinni dodržovat etické normy a naplánovat a provést audit tak, abychom získali přiměřenou jistotu, že účetní 

závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.

Audit zahrnuje provedení auditorských postupů, jejichž cílem je získat důkazní informace o částkách a skutečnostech uvedených 

v účetní závěrce. Výběr auditorských postupů závisí na úsudku auditora, včetně posouzení rizik, že účetní závěrka obsahuje významné 

nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou. Při posuzování těchto rizik auditor přihlédne k vnitřním kontrolám, které jsou 

relevantní pro sestavení a věrné zobrazení účetní závěrky. Cílem posouzení vnitřních kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, 

nikoli vyjádřit se k účinnosti vnitřních kontrol. Audit též zahrnuje posouzení vhodnosti použitých účetních metod, přiměřenosti 

účetních odhadů provedených vedením i posouzení celkové prezentace účetní závěrky.

Domníváme se, že získané důkazní informace tvoří dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.

Výrok auditora
Podle našeho názoru účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz fi nanční pozice fondu Investiční společnost České spořitelny, a .s., 

PRIVÁTNÍ PORTFOLIO AR 75 – otevřený podílový fond k 31. prosinci 2007 a nákladů, výnosů a výsledku jejího hospodaření za rok 

končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.

V Praze dne 19. března 2008

Auditorská společnost:     

Deloitte Audit s. r. o., Osvědčení č. 79

Zastoupená:      Odpovědný auditor:

Marie Kučerová, pověřený zaměstnanec   Marie Kučerová, osvědčení č. 1207

Zpráva nezávislého auditora 
pro podílníky fondu Investiční společnost České spořitelny, a. s.
Privátní portfolio AR 75 – otevřený podílový fond

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
 Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte Audit s. r. o.
Karolinská 654/2
186  00 Praha 8
Česká republika

Tel.: +420 246  042  500
Fax: +420 246  042  555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsaná Městským soudem 
v Praze, oddíl C, vložka 24349
IČ: 49620592
DIČ: CZ49620592
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Rozvaha
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období 

AKTIVA
1 Pohledávky za bankami 1 61 340 0 0

v tom: a) běžné účty 2 61 340 0 0

b) termínové vklady 3 0 0 0

c) repo obchody 4 0 0 0

2 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 0 0 0

v tom: a/ repo obchody 6 0 0 0

v tom: b/ půjčky/úvěry 7 0 0 0

3 Dluhové cenné papíry 8 0 0 0

a) vydané vládními institucemi 9 0 0 0

b) vydané ostatními osobami 10 0 0 0

4 Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 54 309 0 0

5 Účasti s rozhodujícím vlivem 12 0 0 0

6 Ostatní aktiva 13 77 0 0

a) deriváty 14 70 0 0

b) pohledávky z obchodování s cennými papíry 15 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 16 0 0 0

d) ostatní aktiva 17 7 0 0

e) certifi káty 18 0 0 0

7 Náklady a příjmy příštích období 19 0 0 0

Aktiva celkem 20 115 726 0 0

PASIVA
1 Závazky vůči bankám 21 0 0 0

a) repo obchody 22 0 0 0

b) půjčky od bank 23 0 0 0

2 Závazky vůči nebankovním subjektům 24 0 0 0

v tom: repo obchody 25 0 0 0

3 Ostatní pasiva 26 2 257 0 0

a) deriváty 27 225 0 0

b) závazky z obchodování s cennými papíry 28 0 0 0

c) zúčtování se státním rozpočtem 29 14 0 0

d) ostatní pasiva 30 2 018 0 0

4 Výnosy a výdaje příštích období 31 126 0 0

5 Rezervy 32 0 0 0

v tom: rezervy na daně 33 0 0 0

6 Emisní ážio 34 -2 754 0 0

7 Ostatní fondy ze zisku 35 0 0 0

8 Kapitálové fondy 36 115 846 0 0

9 Oceňovací rozdíly 37 0 0 0

a) z majetku a závazků 38 0 0 0

b) ze zajišťovacích derivátů 39 0 0 0

10 Nerozd. zisk n. neuhrazená ztráta z předchozích období 40 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období 41 251 0 0

Pasiva celkem 42 115 726 0 0

z toho: Vlastní kapitál 43 113 343 0 0



484 Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio AR 75 – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

Podrozvaha 
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Poskytnuté přísliby a záruky 1 0 0 0

2 Pohledávky z pevných termínových operací 2 23 799 0 0

a) s úrokovými nástroji 3 0 0 0

b) s měnovými nástroji 4 23 799 0 0

3 Pohledávky z opcí 5 0 0 0

4 Odepsané pohledávky 6 0 0 0

5 Hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení 7 42 369 0 0

v tom: cenné papíry 8 42 369 0 0

6 Přijaté přísliby a záruky 9 0 0 0

7 Přijaté zástavy a zajištění 10 0 0 0

8 Závazky z pevných termínových operací 11 23 799 0 0

a) s úrokovými nástroji 12 0 0 0

b) s měnovými nástroji 13 23 799 0 0

9 Závazky z opcí 14 0 0 0
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Výkaz zisku a ztráty
k 31. 12. 2007
(v celých tisících Kč) Řádek Skutečnost v účetním období

sledovaném minulém předminulém

1 Výnosy z úroků a podobné výnosy 1 209 0 0

v tom: a) úroky z dluhových cenných papírů 2 0 0 0

b) úroky z repo obchodů 3 0 0 0

2 Náklady na úroky a podobné náklady 4 0 0 0

3 Výnosy z akcií a podílů 5 7 0 0

4 Náklady na poplatky a provize 6 218 0 0

a) provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 7 5 0 0

b) obhospodařovatelský poplatek 8 185 0 0

c) depozitářský poplatek 9 10 0 0

d) ostatní fi nanční náklady 10 18 0 0

5 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací 11 267 0 0

a) zisk nebo ztráta z operací s cennými papíry 12 272 0 0

b) zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů 13 184 0 0

c) zisk nebo ztráta z pevných termínových operací a opcí 14 -189 0 0

6 Ostatní provozní výnosy 15 0 0 0

7 Ostatní provozní náklady 16 0 0 0

8 Správní náklady 17 0 0 0

a) audit 18 0 0 0

b) ostatní správní náklady 19 0 0 0

9 Rozpuštění oprav. položek k pohledávkám a výnosy z dříve 

odepsaných pohledávek 20 0 0 0

10 Odpisy a tvorba opravných položek k pohledávkám 21 0 0 0

11 Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné činnosti 

před zdaněním 22 265 0 0

12 Mimořádné výnosy 23 0 0 0

13 Mimořádné náklady 24 0 0 0

14 Zisk nebo ztráta za účetní období z mimořádné činnosti před 

zdaněním 25 0 0 0

15 Daň z příjmů 26 14 0 0

16 Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 27 251 0 0
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(v celých tisících Kč) Řádek Běžné období Minulé období Předminulé období

1 Emisní ážio 1

počáteční zůstatek 2 0 0 0

vydané podílové listy 3 –2 761 0 0

zpětné odkupy podílových listů 4 7 0 0

ostatní změny 5 0 0 0

konečný zůstatek 6 –2 754 0 0

2 Ostatní fondy ze zisku 7

počáteční zůstatek 8 0 0 0

převody do fondů 9 0 0 0

ostatní změny 10 0 0 0

konečný zůstatek 11 0 0 0

3 Kapitálové fondy 12

počáteční zůstatek 13 0 0 0

vydané podílové listy 14 116 056 0 0

zpětné odkupy podílových listů 15 –210 0 0

převody do fondů 16 0 0 0

ostatní změny 17 0 0 0

konečný zůstatek 18 115 846 0 0

4 Oceňovací rozdíly 19

počáteční zůstatek 20 0 0 0

kurzové rozdíly a rozdíly z přecenění nezahrnuté do HV 21 0 0 0

konečný zůstatek 22 0 0 0

5 Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta 23

počáteční zůstatek 24 0 0 0

ostatní změny, dividendy 25 0 0 0

konečný zůstatek 26 0 0 0

6 Zisk/ztráta za úč.období po zdanění 27

počáteční zůstatek 28 0 0 0

zisk/ztráta 29 251 0 0

převody do fondů, dividendy 30 0 0 0

konečný zůstatek 31 251 0 0

7 Celkem 32 113 343 0 0

Přehled o změnách ve vlastním 
kapitálu za rok 2007
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Příloha k účetní závěrce za rok 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Založení a charakteristika společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio 

AR 75 – otevřený podílový fond, (dále jen „Fond“ nebo „ISČS, 

a. s. – PP AR 75 OPF“) je účetní jednotka bez právní subjekti-

vity, zřízená Investiční společností České spořitelny, a. s. (dále 

„Investiční společnost“) v souladu se zákonem č. 189/2004 Sb., 

o kolektivním investování (dále jen „Zákon“).

Na základě žádosti Investiční společnosti ČNB schválila vytvo-

ření fondu s názvem Investiční společnost České spořitelny, 

a. s., Privátní portfolio AR 75 – otevřený podílový fond. Toto 

rozhodnutí nabylo právní moci dne 4. září 2007. Činnost Fond 

zahájil dne 24. října 2007.

Depozitářem Fondu je na základě uzavřené smlouvy Česká 

spořitelna, a. s. 

Fond je spravován Investiční společností, která je dle Zákona 

zodpovědná za obhospodařování majetku ve Fondu. Obhospo-

dařováním majetku se rozumí správa majetku a nakládání s ním.

Fond je speciálním fondem fondů, do kterého jsou shromažďo-

vány peněžní prostředky od veřejnosti.

Podle klasifi kace, závazné pro členy Asociace fondů a asset 

managementu ČR (dále „AFAM ČR“) ke dni schválení statutu, 

je možno pro Fond použít označení fond fondů.

Sídlo společnosti
Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

Privátní portfolio AR 75 – otevřený podílový fond 

Praha 1, Staré Město, Na Perštýně 342/1

Rozhodující předmět činnosti
Investiční společnost shromažďuje vydáváním podílových 

listů peněžní prostředky fyzických i právnických osob pro 

Fond za účelem jejich kolektivního investování na tuzemských 

a zahraničních fi nančních trzích. Počet vydávaných podílových 

listů ani doba, na kterou je podílový fond vytvořen, nejsou 

omezeny. Investiční společnost si však vyhrazuje právo vydá-

vání podílových listů dočasně pozastavit nejdéle na 3 měsíce 

viz Zákon.

Podílové listy Fondu jsou nabízeny v České republice a pří-

padně i v jiných členských státech Evropské unie.

Zaměření Fondu
Cílem investiční politiky je poskytnout podílníkům dlouho-

dobé zhodnocení podílových listů především investicemi do 

dluhopisových fondů kolektivního investování a akciových 

fondů kolektivního investování. Podílový fond podstupuje 

zejména měnové riziko, vyplývající z investic do lokálních 

měn. Měnové, kreditní i úrokové riziko je aktivně řízeno 

pomocí dostupných zajišťovacích instrumentů. Cíle je dosa-

hováno především aktivní alokací dynamické složky portfolia 

(dluhopisy versus investiční nástroje nesoucí riziko akcií nebo 

nemovitostí a tzv. alternativních investic). 

Limity Fondu jsou dodržovány na základě Zákona, případně 

jsou v souladu se Zákonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond využívá fi nančních derivátů k zajištění měnového rizika.

2. VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného 

v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, přísluš-

nými platnými nařízeními, vyhláškami a vnitřními normami 

v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhláškou Ministerstva 

fi nancí České republiky 501/2002 Sb., ze dne 6.11.2002 

ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví uspořádání 

a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů 

ke zveřejnění pro banky a některé fi nanční instituce a Českými 

účetními standardy pro fi nanční instituce, kterými se stanoví 

základní postupy účtování.

Fond je povinen dodržovat regulační požadavky Zákona.

Účetní závěrka respektuje obecné účetní zásady, především 

zásadu účtování ve věcné a časové souvislosti, zásadu opatr-

nosti a předpoklad schopnosti účetní jednotky pokračovat ve 

svých aktivitách.

Účetní závěrka obsahuje rozvahu, výkaz zisku a ztráty, 

podrozvahu, přehled o změnách ve vlastním kapitálu a přílohu 

k účetní závěrce. 
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Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby Investiční společnost 

prováděla odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv 

a pasiv k datu sestavení účetní závěrky a nákladů a výnosů 

v příslušném účetním období. Tyto odhady jsou založeny 

na informacích dostupných k datu sestavení účetní závěrky 

a mohou se od skutečných výsledků lišit.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

Údaje ve výkazech a v příloze jsou uvedeny v tisících Kč, 

pokud není uvedeno jinak. 

Fond vznikl dne 4. září 2007, proto jsou veškeré údaje za rok 

2007 vykazovány za období od 4. září do 31. prosince 2007.

3. UPLATNĚNÉ ÚČETNÍ METODY

Okamžik uskutečnění účetního případu
Fond účtuje o prodeji a nákupu cenných papírů v okamžiku 

uzavření smlouvy (tzv. trade date) v případě, že doba mezi 

uzavřením smlouvy a plněním závazku z této smlouvy není 

delší než doba obvyklá.

Za okamžik uskutečnění účetního případu se v případě smluv 

o derivátech považuje:

a) okamžik, kdy byla uzavřena příslušná smlouva,

b) okamžik, kdy došlo ke změně reálné hodnoty derivátu,

c) okamžik, kdy došlo k plnění na základě příslušné smlouvy.

Dále je okamžikem uskutečnění účetního případu den, ve 

kterém dojde ke vzniku pohledávky a závazku, jejich změně 

nebo zániku a k dalším skutečnostem, které jsou předmětem 

účetnictví a které nastaly.

Cenné papíry
V souladu se strategií Fondu jsou všechny cenné papíry 

klasifi kovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou 

proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry se během 

účetního období přeceňují na reálnou hodnotu denně dle 

Vyhlášky Ministerstva fi nancí České republiky č. 270/2004 

Sb. – ve znění pozdějších předpisů, o způsobu stanovení reálné 

hodnoty majetku a závazků fondu kolektivního investování 

a o způsobu stanovení aktuální hodnoty akcie nebo podílového 

listu fondu kolektivního investování (dále jen „Vyhláška“). 

V účetnictví Fondu jsou cenné papíry oceňované reálnou 

hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry jsou 

dle Vyhlášky oceněny cenou uvedenou na veřejném trhu, která 

je případně upravena dle pravidel zakotvených ve Vyhlášce. 

Není-li k dispozici tržní cena, je použita hodnota vypočtená dle 

oceňovacích modelů založených na diskontování budoucích 

cash fl ow dle výnosové křivky vypočtené s využitím systému 

Reuters a Kondor+.

Cenné papíry jsou při prvotním zachycení oceněny pořizovací 

cenou. Její součástí jsou přímé transakční náklady spojené 

s pořízením cenných papírů. 

Realizované kapitálové zisky a ztráty jsou vykázány ve výkazu 

zisku a ztráty v položce Zisk nebo ztráta z fi nančních operací.

U dlužných cenných papírů je nakoupený alikvotní úrokový 

výnos (dále jen „AÚV“) ve výši stanovené v emisních podmín-

kách účtován na zvláštní analytický majetkový účet. 

Ostatní pohledávky
Fond účtuje o pohledávkách vzniklých při obchodování 

s cennými papíry a o ostatních provozních pohledávkách 

v nominální hodnotě, o pohledávkách z kladné reálné hodnoty 

derivátů v hodnotě k rozvahovému dni. Dle zásady opatrnosti 

jsou vytvářeny opravné položky ve výši 100 % k neuhrazeným 

pohledávkám po uplynutí dvou let od zaúčtování nároku. 

Fond účtuje o závazcích vzniklých při obchodování s cen-

nými papíry a o provozních závazcích v nominální hodnotě, 

o závazcích ze záporné reálné hodnoty derivátů v hodnotě 

k rozvahovému dni.

Úvěry a půjčky
K překlenutí dočasného nedostatku fi nančních prostředků 

může Fond přijímat úvěry za podmínek stanovených v Zákoně.

Finanční deriváty a zajišťovací operace
Fond v rámci své činnosti vstupuje do zajišťovacích kontraktů 

s fi nančními deriváty. Fond používá fi nanční deriváty k zajiš-

tění měnového rizika, kterému je vystaven v důsledku operací 

na fi nančních trzích. 
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Kritéria Fondu, která musejí být splněna, aby mohlo být 

o derivátu účtováno jako o zajišťovacím, jsou následující:

• Fond má vypracovanou strategii v oblasti řízení rizik,

•  na počátku zajištění je zajišťovací vztah formálně zdoku-

mentován, dokumentace obsahuje identifi kace zajišťovaných 

a zajišťovacích nástrojů, vymezení rizika, které je předmě-

tem zajištění, přístup ke zjišťování, zda je zajištění efektivní,

•  zajištění je efektivní, tzn. že v jeho průběhu jsou změny 

reálných hodnot nebo peněžní toky zajišťovaných a za-

jišťovacích nástrojů téměř vyrovnány a toto vyrovnání je 

v rozmezí 80–125 %.

Nominální hodnoty fi nančních derivátů jsou zachyceny 

v podrozvaze. Změny reálných hodnot derivátů, které jsou 

klasifi kovány jako zajišťovací (viz výše) jsou vykázány denně 

na účtech nákladů nebo výnosů z derivátů. Všechny fi nanční 

deriváty jsou vykazovány jako aktiva v případě kladné reálné 

hodnoty a jako pasiva v případě záporné reálné hodnoty. Reálná 

hodnota derivátů je vypočtena na základě oceňovacích modelů.

Derivát, který není označen za sjednaný za účelem zajištění 

je označován jako derivát k obchodování. Tyto deriváty jsou 

oceňovány denně reálnou hodnotou a oceňovací rozdíly se 

vykazují na účtech nákladů a výnosů. 

V některých případech může být derivát součástí složeného 

fi nančního nástroje, který zahrnuje jak hostitelský nástroj, 

tak i derivát. Fond v souladu s platnými předpisy účtuje 

o změnách majetku a závazků z titulu změn kurzů nebo cen 

cenných papírů nebo změn devizových kurzů prostřednictvím 

účtů nákladů a výnosů. Vzhledem k tomu, že majetek Fondu 

je oceňován reálnou hodnotou a změny reálných hodnot jsou 

vykázány na účtech nákladů a výnosů z derivátů, vložené 

deriváty nebyly oddělovány.

Daň z příjmů
Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů 

právnických osob pro podílové fondy 5 %. 

Přepočty cizích měn
Pro přepočet cizích měn je používán kurz devizového trhu 

vyhlašovaný ČNB platný k danému dni. Aktiva a pasiva v za-

hraniční měně jsou k rozvahovému dni přepočítána stejným 

způsobem.

Kurzové rozdíly vzniklé denním přeceňováním majetku a zá-

vazků účtovaných v cizích měnách se účtují na účty nákladů 

nebo výnosů. 

Vlastní kapitál Fondu
Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl 

vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 

Podílové listy jsou prodávány kvalifi kovaným investorům na 

základě denně stanovované prodejní ceny.

Emisní ážio
Emisní ážio představuje rozdíl mezi nominální hodnotou všech 

podílových listů a jejich aktuální hodnotou ke dni jejich vydání 

nebo odkupu. 

Úrokové výnosy a náklady
Časové rozlišení úroků vztahující se k aktivům je zahrnuto do 

celkových zůstatků těchto aktiv.

4. ŘÍZENÍ RIZIK

Úvěrové riziko
V souladu se statutem a investiční strategií stanovuje Inves-

tiční společnost pravidla a postupy pro výběr investičních 

instrumentů tak, aby celkový kreditní profi l alokovaných 

investic odpovídal charakteru Fondu. Nové typy instrumentů 

jsou jednotlivě posuzovány a v případě vhodnosti schvalovány 

útvarem risk managementu včetně specifi kace limitů pro po-

zice v takových instrumentech. Důraz je kladen na přiměřenou 

ratingovou strukturu a na diverzifi kaci portfolia (především 

u úrokových portfolií, resp. úrokové části portfolia Fondu).

Tržní riziko
Fond používá celou řadu nástrojů pro omezování rizikové 

expozice portfolia, přičemž významná pozornost je věnována 

tržním rizikům. Fond podléhá, kromě zákonných omezení, také 

souboru interních limitů, které přímo ovlivňují cizoměnovou 

rizikovou expozici, úrokovou rizikovou expozici (pásmo 

modifi kované durace, ve kterém se Fond pohybuje), případně 

i akciovou alokaci na jednotlivých trzích dle jejich volatility, 

ratingovou strukturu portfolií (viz výše), popř. další charak-

teristiky Fondu. Příslušné limity jsou aplikovány adekvátně 

povaze Fondu.
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V případě nákupu instrumentů nového typu, jsou tyto instru-

menty předem analyzovány nejen z hlediska úvěrového rizika, ale 

i z hlediska tržního rizika, které mohou vnést do portfolia, popř. 

které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na základě čehož 

je posouzena jejich vhodnost, popř. přijatelný podíl v portfoliu.

Tržní rizikovost fondu je měřena hodnotou Value at Risk (dále 

jen „VaR“). VaR je pro Fondy Investiční společnosti počítán 

úsekem Centrální řízení rizik České spořitelny metodou 

historické simulace v nadstavbovém systému K+ KvaR. VaR 

hodnota je počítána pro 1 denní periodu na hladině spolehli-

vosti 99 % na základě historie 500 dní. VaR pro 1 měsíční dobu 

držení se přepočítává pomocí aproximace:

VaR (1 měsíc) = √22 × VaR (1 den)

Níže jsou v procentech uvedeny relativní měsíční hodnoty VaR 

pro jednotlivé typy tržních rizik:

k 31. 12. 2007 Průměrný VaR

Globální VaR 6,50 % 6,68 %

Cizoměnový VaR 1,13 % 1,13 %

Úrokový VaR 0,03 % 0,05 %

Akciový VaR 5,98 % 6,26 %

Průměrný VaR je počítán od data zahájení činnosti Fondu. 

Je sledována globální riziková expozice a zároveň i riziková 

expozice v rozložení na cizoměnový, úrokový a akciový VaR. 

Na základě takového rozkladu mohou být identifi kovány kri-

tické rizikové segmenty, přičemž tato identifi kace pak zpětně 

ovlivňuje reinvestiční proces. Limity stanovují maximální 

přípustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciový VaR vyjadřuje také riziko spojené s držbou podílo-

vých listů podílových fondů (včetně fondů peněžního trhu 

a dluhopisových fondů).

Dodržování všech výše uvedených limitů je průběžně kontro-

lováno, přičemž je také hodnocena efektivnost jejich nastavení 

a v případě potřeby jsou tyto limity revidovány.

Riziko vývoje směnných kurzů, úrokových sazeb, popř. dalších 

tržních veličin, které by mohly být pro portfolio nepříznivé, je 

zajišťováno v přiměřeném rozsahu prostřednictvím fi nančních 

derivátů. Finanční deriváty jsou obchodovány na OTC trhu, 

neboť tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou 

přesně odpovídající potřebám zajištění. V portfoliích se 

objevují především měnové swapy a forwardy. 

Riziko likvidity 
Dalším monitorovaným rizikem je riziko likvidity. Představuje 

riziko, že Fond nebude mít dostatek pohotovostních zdrojů ke 

splnění závazků vyplývajících z fi nančních kontraktů. Likvidita 

je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních 

toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia 

cenných papírů a termínových vkladů.

Podle Zákona je Investiční společnost povinna odkoupit 

podílový list bez zbytečného odkladu, nejpozději však do 

15 pracovních dnů ode dne uplatnění práva na jeho odkoupení. 

Jelikož v držení Fondu jsou cenné papíry obchodované na 

světových burzách, které lze realizovat během několika dnů, 

je nepravděpodobné, že by Fond nebyl z důvodu absence 

likvidních prostředků schopen dostát svým závazkům. 
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5. DOPLŇUJÍCÍ INFORMACE K ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

5.1 Pohledávky za bankami 

Pohledávky za bankami 31. 12. 2007

Běžné účty 61 340

Celkem 61 340

Běžné účty jsou splatné na požádání.

5.2 Cenné papíry 
Jednotlivé druhy cenných papírů podle emitentů, jejich počet, tržní ocenění a úročení jsou uvedeny v Portfoliu, které je součástí této 

přílohy. Veškeré cenné papíry v majetku Fondu jsou kótované na Burze cenných papírů Praha nebo zahraničních burzách. Podílové 

listy, které nejsou kótované na burzách jsou odkupovány Investiční společností, která je obhospodařuje.

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 31. 12. 2007

Pořizovací hodnota 54 045

Tržní přecenění 264

Celkem 54 309

5.3 Ostatní aktiva

Ostatní aktiva 31. 12. 2007

Kladné reálné hodnoty fi nančních derivátů 70

Ostatní pohledávky 7

Celkem 77

5.4 Vlastní kapitál
V souladu s postupy účtování Fond nemá základní kapitál. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 Kč. Celková jmenovitá hodnota 

všech podílových listů je zachycena na účtu Kapitálové fondy.

Emisní ážio z rozdílu mezi jmenovitou a prodejní hodnotou podílových listů je vykazováno samostatně. Fond účtuje o emisním ážiu 

jak při prodeji podílových listů, tak i při jejich zpětném odkupu. Prodejní cena podílového listu je stanovena jako podíl vlastního 

kapitálu Fondu a počtu vydaných podílových listů.

Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni roku 2007 činila 0,9784 Kč. Jedná se o poslední zveřejněnou hodnotu 

podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu. Tato hodnota se minimálně odlišuje od 

účetní hodnoty podílového listu k rozvahovému dni z důvodu doúčtování některých položek v rámci účetní závěrky.

Zisk za rok 2007 ve výši 251 tis. Kč bude převeden dle statutu do Fondu reinvestic, jenž je součástí Ostatních fondů ze zisku. 
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Přehled změn kapitálového fondu

Počet podílových 

listů (v ks)

Jmenovitá hodnota 

podíl. listů

Kapitálové fondy 

celkem

Podílové listy prodané 116 056 029 116 056 116 056

Podílové listy odkoupené –210 482 –210 –210

Zůstatek k 31. 12. 2007 115 845 547 115 846 115 846

5.5 Ostatní pasiva

Ostatní pasiva 31. 12. 2007

Záporné reálné hodnoty fi nančních derivátů 225

Závazek z daně z příjmu 14

Závazky z vkladu podílníků 1 874

Ostatní závazky 144

Celkem 2 257

5.6 Výnosy a výdaje příštích období
Výdaje příštích období představují nevyfakturovaný depozitářský poplatek za prosinec ve výši 7 tis. Kč a nevyfakturovaný obhospo-

dařovatelský poplatek za prosinec ve výši 119 tis. Kč.

5.7 Finanční deriváty vykazované jako zajišťovací deriváty
Nominální hodnota

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 20 180 20 180

Celkem 20 180 20 180

Reálná hodnota

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 57 169

Celkem 57 169
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5.8 Finanční deriváty vykazované jako obchodní deriváty
Nominální hodnota

31. 12. 2007

Pohledávka Závazek

Měnové swapy 2 674 2 674

Měnové forvardy 945 945

Celkem 3 619 3 619

Reálná hodnota

31. 12. 2007

Kladná Záporná

Měnové swapy 13 –

Měnové forwardy – 56

Celkem 13 56

Všechny měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.

5.9 Výnosy z akcií a podílů

Výnosy 2007

Zahraniční dividendy 7

Přijaté dividendy celkem 7

5.10 Výnosy z úroků

Výnosy

2007

Úroky z vkladů u bank 209

Celkem 209



494 Investiční společnost České spořitelny, a. s., Privátní portfolio AR 75 – otevřený podílový fond, 2007 Výroční zpráva

5.11 Poplatky a provize

2007

Obhospodařovatelský poplatek 185

Depozitářský poplatek 10

Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry 5

Lokální subregistr 8

Správa cenných papírů 1

Ostatní poplatky a provize 9

Celkem 218

Poplatek za obhospodařování majetku Fondu činí 1,34 % z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu.

V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, kterou vykonává Česká spořitelna, a. s., platí Fond poplatek ve výši 0,06 % 

z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu + základní sazba DPH.

Pokud jsou do majetku v podílovém fondu nakupovány podílové listy jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční spo-

lečností, je základnou pro výpočet pevné části úplaty za obhospodařování celkový vlastní kapitál Fondu snížený o aktuální hodnotu 

investice do podílových listů tohoto jiného podílového fondu obhospodařovaného Investiční společností.

5.12 Zisk nebo ztráta z fi nančních operací

2007

Zisk z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů 272

Ztráta z derivátů –189

Zisk z kurzových rozdílů 184

Celkem 267

Zisk z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů představuje především zisky nebo ztráty 

z realizovaných prodejů cenných papírů, ze splatných cenných papírů a denní ocenění cenných papírů na reálnou hodnotu. 

Ztráta z derivátů obsahuje zisky a ztráty při vypořádání pevných termínových operací s fi nančními nástroji a zároveň i přecenění 

otevřených derivátů na reálnou hodnotu.

Zisk z kurzových rozdílů představuje hodnotu realizovaných kurzových rozdílů z devizových účtů a z vypořádání zahraničních 

pohledávek a závazků a zároveň i rozdíly vzniklé z přecenění majetku, s výjimkou cenných papírů, a závazků v zahraniční měně na 

reálnou hodnotu.
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5.13 Daň z příjmů
Hlavní složky daně z příjmů zahrnují:

2007

Daň splatná – běžný rok 14

Daň z příjmů celkem 14

Daň splatná – daňová analýza:

 

31. 12. 2007

Hospodářský výsledek před zdaněním 265

Přičitatelné položky –

Odečitatelné položky 8

Základ daně 257

Daň ze základu 13

Zahraniční dividendy 7

Daň ze zahraničních dividend 1

Daň celkem 14

5.14 Vztahy se spřízněnými osobami
Za spřízněné osoby lze považovat Českou spořitelnu, a. s. a Investiční společnost České spořitelny, a. s. 

2007

Nevyfakturovaný depozitářský poplatek – Česká spořitelna 7

Nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek – Investiční společnost 119

Ostatní závazky ke spřízněným osobám 145

Závazky ke spřízněným osobám celkem 271

Náklady účtované Fondu Českou spořitelnou, a. s. v roce 2007 činily celkem 33 tis. Kč, z toho největší položku představuje depozitář-

ský poplatek ve výši 10 tis. Kč. Náklady účtované Investiční společností činily 185 tis. Kč, což je roční obhospodařovatelský poplatek.
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5.15 Likvidita
V níže uvedené tabulce je uvedena zbytková splatnost aktiv v členění podle nejdůležitějších druhů. 

Vzhledem k tomu, že všechny cenné papíry jsou obchodované na veřejných trzích, prodeje je možné realizovat do 3 měsíců.

Do 3 měsíců 3 měsíce–

1 rok

1–5 let Nad 5 let Nespecifi -

kováno

Celkem

Pohledávky za bankami 61 340 – – – – 61 340

Akcie a podílové listy – – – – 54 309 54 309

Ostatní aktiva 7 – – – 70 77

Aktiva celkem 61 347 – – – 54 379 115 726

5.16 Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
V účetnictví Fondu jsou v podrozvaze vykázány pohledávky a závazky z pevných termínových operací, hodnoty předané do správy 

a k uložení. Položka hodnoty předané do úschovy, do správy a k uložení obsahuje zahraniční a tuzemské cenné papíry spravované 

Českou spořitelnou, a. s. (v této položce nejsou zahrnuty podílové listy otevřených podílových fondů Investiční společnosti, které má 

Fond ve svém portfoliu).

5.17 Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemá majetek a závazky, které by nebyly vykázány v rozvaze nebo podrozvaze.

5.18 Dodržování regulatorních požadavků a limitů
U Fondu nedošlo v roce 2007 k překročení limitů uvedených v ustanovení § 27 až § 31, zákona č. 189/2004 Sb., o kolektivním 

investování, ani nedošlo k porušení limitů uvedených ve statutu Fondu.

5.19 Změna statutu Fondu
Nedošlo k žádným změnám ve statutu Fondu.

5.20 Události po datu účetní závěrky
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu.
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Portfolio – přecenění k 31. 12. 2007

ISIN Název CP Počet Tržní cena Tržní cena celkem

CZ0008472545 REICO CS NEMOVITOSTNI FOND 5 020 274,000000 1,0178 5 109 634,88

CZ0008472289 ISCS SPOROTREND 3 226 856,000000 2,1168 6 830 608,78

Podílové listy tuzemské 11 940 243,66

LU0210304142 DWS INVEST COMMODITY PLUS-FC 1 625,000000 3 043,89 4 946 313,44

AT0000A03MW8 ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP(T)EUR 300,000000 2 719,50 815 849,76

AT0000626825 ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE(T)EUR 2 065,000000 4 393,36 9 072 298,31

AT0000A00GK1 ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 351,000000 5 701,74 2 001 309,97

AT0000633292 ESPA STOCK JAPAN  (VT) CZK 1 300,000000 2 103,92 2 735 096,00

AT0000A009G0 ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTI(T)EUR 580,000000 3 466,19 2 010 390,32

AT0000A05SA6 ESPA STOCK RUSSIA-T 6 000,000000 301,07 1 806 433,20

LU0117842756 JPMF-SINGAPORE FND-A 3 100,000000 690,04 2 139 115,51

LU0169523114 JPMF-US DYNAMIC FD-A 3 000,000000 323,05 969 161,58

GB00B1RXYS49 M&G AMERICAN FUND-USD-C-ACC 6 000,000000 190,18 1 141 083,36

IE0000360275 MAN AHL DIVESIFIED PLC 4 545,000000 1 399,60 6 361 176,36

AT0000697065 XT EUROPA 22,000000 34 780,09 765 162,09

AT0000697081 XT USA 304,000000 25 019,05 7 605 790,62

Podílové listy zahraniční 42 369 180,52

Celkový součet 54 309 424,18
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V roce 2007 se podílové listy otevřených podílových fondů ISČS prodávaly v 636 pobočkách České spořitelny, a. s.

Adresář hlavních prodejních míst 
produktů ISČS

Benešov
Tyršova 162, 256 56

Beroun 2
Politických vězňů 183, 266 64

Blansko
Smetanova 3, 678 38

Brandýs nad Labem
Olbrachtova 36, 250 01

Brno
Jánská 6, 601 55

Brno
Kounicova 4, 602 00

Břeclav
Národních hrdinů 7, 690 58

Česká Lípa
Hrnčířská 2985, 470 01

České Budějovice
U Černé věže 1, 370 26

Děčín 1
Pohraniční 1385/14, 405 02

Domažlice
Msgre. B. Staška 264, 344 01

Frýdek-Místek
8. pěšího pluku 2173, 738 01

Havířov
náměstí Republiky 1b/1521, 736 01

Havlíčkův Brod
Havlíčkovo nám. 168, 580 27

Hodonín
Národní třída 44, 695 01

Hradec Králové
tř. ČSA 402, 502 00

Chomutov
Palackého 4147, 430 16

Chrudim
Palackého tř. 801, 537 26

Jablonec nad Nisou
Mírové nám. 13, 466 28

Jihlava
Křížová 1, 586 23

Jindřichův Hradec
Nádražní 187/II, 377 12

Karlovy Vary
tř. TGM 14, 361 18

Karviná
Markova 47/3, 733 21

Kladno
nám. Svobody 2003, 272 01

Klatovy 1
nám. Míru 152, 339 18

Kolín 1
Rubešova 50, 280 14

Kralupy nad Vltavou
Husova 579, 278 47

Kroměříž
Velké nám. 43, 767 18

Kutná Hora
Masarykova 645, 284 12

Liberec 2
Felberova 12/9, 461 98

Litoměřice
Mírové nám. 14, 412 96

Louny
Mírové nám. 53, 440 44

Mladá Boleslav
nám. Míru 47, 293 01

Most
Bankovní 1300, 434 57

Náchod
Karlovo nám. 179, 547 25

Nová Paka
Masarykovo nám. 3, 509 01

Nový Jičín
Štefánikova 13, 741 11

Nymburk
Nám. Přemyslovců 14/11, 288 33

Olomouc
tř. Svobody 19, 779 00

Opava
nám. Republiky 15, 746 71

Ostrava
nám. Dr. E. Beneše 6, 702 70

Pardubice
Palackého 1908, 531 07
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Pelhřimov
Masarykovo nám. 30, 393 14

Písek
Alšovo nám. 178, 397 39

Plzeň
Františkánská 15, 305 09

Praha 1
Václavské nám. 26, 110 00

Praha 1
Rytířská 10, 111 21

Praha 10
Vršovické nám. 67/8, 101 37

Praha 2
Jugoslávská 19, 120 24

Praha 3
Vinohradská 112, 130 31

Praha 4
Budějovická 1912, 140 21

Praha 4
Sofi jské nám. 3404, 143 00

Praha 4
Zdislavická 583, 140 18

Praha 5
Štefánikova 17/247, 150 31

Praha 6
Vítězné nám. 9, 160 42

Praha 7
Strossmayerovo náměstí 1, 170 21

Praha 8
Sokolovská 1, 186 53

Praha 9
Jablonecká 322/70, 190 32

Prostějov
Žižkovo nám. 17, 796 98

Přerov
Palackého 16, 751 52

Příbram
Milínská 166, 261 22

Rakovník
Husovo nám. 2347, 269 17

Roudnice nad Labem
Karlovo nám. 22, 413 12

Strakonice
Velké náměstí 55, 386 12

Svitavy
nám. Míru 34, 568 15

Šumperk
Hlavní třída 25, 787 69

Tábor
tř. 9. května 518, 390 02

Teplice
Kapelní 1, 415 46

Trutnov
Krakonošovo nám. 20, 541 01

Třebíč
Soukopova 139, 674 26

Třinec
nám. Svobody 1142, 739 61

Turnov
nám. Českého ráje 94, 511 15

Uherské Hradiště
Dvořákova 1210, 686 55

Ústí nad Labem
Mírové nám. 2, 400 58

Ústí nad Orlicí
Mírové nám. 87, 562 12

Vsetín
Tyršova 1080, 755 21

Vyškov
Husova 2, 682 21

Zlín
Zarámí 4463, 761 65

Znojmo
Pontassievská 1, 669 02

Žďár nad Sázavou
nám. Republiky 23, 591 01
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Telefon: 222 180 111

Fax: 222 180 140

Informační linka: 800 207 207

E-mail: iscs@iscs.cz

Internet: htpp://www.iscs.cz

V květnu 2008 Investiční společnost České spořitelny, a. s. změnila svoje sídlo.

Nyní ISČS sídlí na níže uvedené adrese:

Praha 6, Evropská 2690/17, PSČ 160 00

Výroční zpráva 2007
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