Pololetni zprava standardniho otevieného podilového fondu obhospodafovaného Investiéni spoleénosti Ceské spoiitelny, a.s., za obdobi I. - VI. 2005

Zakladni informace

Datum
[ intormace ke ani 30.6.2005
Ic Nazev |
Investiéni spolecnost 44796188 Investi&nl spole&nost Ceské spofitelny, a.s.
Ic Nazev |
Fond 90034448 Investi&nf spole&nost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevfeny podflovy fond

Rozliseni fondu Ména Jmenovitd hodnota ISIN Druh fondu Typ fondu
podilového listu

OPF CZK 1,00 770000001857 standardnf akciovy v
Dne
[ zpecowno 30.8.2005
Jméno

Clen statutarniho organu nebo statutarni organ
odpovdny za ucetnictvi fondu

RNDr. Petr Zapletal




Bilan&nf aktiva fondu (v tis. K&)

Nazev: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond

1C: 90034448
B&2né (stnl obdobl Minulé ugstnl obdobl Phedminulé G3stnl obdobi
Netto

1 Rozvahova aktiva celkem 355 249 423 825 258 192
2 [1. Pokladni hodnoty
3 [a) Pokladni hotovost
4 |b) Ostatni pokladni hodnoty
5 |2 Pohledavky za bankami 10511 3936 15453
6  |a) Pohledavky za bankami splatné na pozadani 10511 3936 15453
7 |b) Ostatni pohledavky za bankami
8 - Terminové vklady
9 - jednodenni terminové vklady
10 - ostatni terminové vklady
11 - Jiné pohledavky za bankami
12 |3 avky za i subjekty (vyjma avek investicnich)
13 |a) Pohledavky splatné na pozadani
14 - Pohledavky splatné na pozadani za obchodnikem s cennymi papiry
15 - Pohledavky splatné na pozadani za jinymi subjekty
16 |b) Ostatni pohledavky
17 - Ostatni pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry
18 - Ostatni pohledavky za jingmi subjekty
1g |4 Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné astky(dluhove

cenné papiry)
50 [2) Diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi, regionaini nebo mistni spravni jednotkou

a centralnimi bankami
21 - Diuhové cenné papiry drzené do splatnosti
22 - Dluhové cenné papir dané do repa a pujcené
23 - Ostatni diuhové cenné papiry
24 |b) Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty
25 - Diuhové cenné papiry drzené do splatnosti
26 - Diuhové cenné papir dané do repa a pujcené
27 - Ostatni diuhové cenné papiry
28  |5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavuijici podil na spoleénosti 335789 418 131 239 627
29 [a) Akcie 335789 418 131 239 627
30 - Akcie dané do repa a pujcené
31 - Ostatni akcie 335789 418 131 239 627
32 |b) Ostatni cenné papiry prestavujici podil na spoleénosti
33 [6. Cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani 4184
34 - Cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani drzené do splatnosti
35 - Cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani dané do repa a pujéené
36 - Ostatni cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani 4184
37 7. Nastroje pen&zniho trhu
38 - Nastroje pen&zniho trhu k obchodovani
39 - Nastroje pen&zniho trhu drzené do splatnosti
40 - Néstroje pen&zniho trhu dané do repa a pujcené
a1 - Ostatni nastroje penézniho trhu
42 (8. Cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papiri
43 9. Derivaty
44 [10. Majetkové ucasti
45 |11. Dlouhodoby nehmotny majetek (vyjma investicni slozky majetku)
46 |a) Zfizovaci vydaje
47 |b) Goodwill
48 [c) Ostatni nehmotny majetek
49 [12. Dlouhodoby hmotny majetek
50  |a) Pozemky a budovy pro provozni Ginnost
51 |b) Pozemky a budovy pro investiéni &innost
52 - Pozemky a budovy pro investiéni &innost zastavené
53 - Pozemky a budovy pro investiéni &innost nezastavené
54 [c) Ostatni hmotny majetek (vyjma investiéni slozky majetku)
55  [13. Ostatni aktiva rozvahova 4765 1758 3051
56 |a)Kladné reainé hodnoty derivata uzavienych s jinymi subjekty 185
57 |b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci - debetni zstatek
58 [c) Splatna dail z pijmu — debetni zistatek 1015 204
59 |d) Odlozena dafiova pohledavka
60 [e) Marze burzovnich derivati
61 ) Dohadné wcty aktivni
62 |g) Dalsi rozvahova aktiva 3750 1573 2847
76  [14. Pohledavky z upsaného viastniho kapitalu
77 |15. Naklady a pijmy pistich obdobi 61
78 |a) Naklady pfistich obdobi
79 |b) Prijmy piistich obdobi




Nazev:

Bilanéni pasiva fondu (v tis. K&)

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond

: 90034448

B&zné adetni obdobi

Minulé Getni obdobi

Predminulé aetni obdobi

Rozvahova pasiva celkem 355 249 423 825 258 192
1. Zavazky vuéi bankam
a) Splatné na pozadani
b) Ostatni zavazky
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry
- Uvéry pijaté v ramci repo operaci
- Ostatni Gveéry pfijaté
- Jiné zavazky
2. Zavazky vigi finanénim institucim (kromé bank)
a) Splatné na pozadani
b) Ostatni zavazky
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry
- Uvéry pfijaté v ramci repo operaci
- Jiné zavazky
3. Zavazky vuci ostatnim subjektim
a) Splatné na pozadani
b) Ostatni zavazky
4. Ostatni pasiva rozvahova 474 1388 12492
a) Zaporné redlné hodnoty derivatu 203
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci — kreditni ziistatek
c) Splatna dari z pfijmu — kreditni zGstatek 415
d) OdloZeny dariovy zévazek
) Dohadné udty pasivni
f) Zavazky vuci akcionaiim
- Zavazky vudi akcionaiim z upsaného nezapsaného zakladniho kapitalu
- Ostatni zavazky vugi akcionarim
g) Dal$i rozvahova pasiva, ktera jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovych 271 973 12492
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 568 46 1
a) Vynosy pfistich obdobi
b) Vydaje pfistich obdobi 568 46 1
6. Rezervy 1330
a) Rezervy na dichody a podobné zavazky
b) Rezervy na dané 1330
c) Ostatni rezervy
7. Podfizené zavazky
8. Zakladni kapital
a) Splaceny zakladni kapital
b) Nesplaceny zakladni kapital
9. Vlastni akcie
10. Emisni azio -231679 -335 803 -145 548
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
a) Povinné rezervni fondy
b) Rezervni fondy k vlastnim akciim
c) Ostatni rezervni fondy
d) Ostatni fondy ze zisku
12. Rezervni fond na nové ocenéni
13. Kapitalové fondy 597 971 801363 449 131
14. Ocefiovaci rozdily -40 598 -35445
a) Ocefiovaci rozdily z majetku a zavazkd -40 783 -35 445
b) Oceflovaci rozdily ze zajistovacich derivata 185
c) Ocerlovaci rozdily z pfepoétu Ucasti
15. Nerozdéleny zisk nebo a ztrata z predchozich obdobi -40 598
a) Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena ztrata po schvaleni -40 598
b) Zisk (ztrata) z minulého roku ve schvalovacim fizeni
16. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 27 183 -2 571 -22 449
17. Vastni kapital 352 877 422 391 245 689




Nazev:

IC:

Podrozvaha (v tis. KE)

Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond

90034448

BéZné ucetni obdobi

Minulé ucetni obdobi

Predminulé ucetni obdobi

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

125 906

30 656

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni

339973

418 131

239 627

Hodnoty predané k obhospodarovani

Prijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

125 906

30 656

Zavazky z opci




Vykaz zisku a ztraty (v tis. KE)

Nazev: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond
1C: 90034448

Bé&Zné (i&etn! obdob! Minulé i&etni obdobl Pfedminulé téetn! obdobi

1. Vynosy z urokd a podobné vynosy 104 247 82

) Vynosy z troki z diuhovych cennych papird

b) Ostatni Grokové vynosy 104 247 82

- Uroky z b&znych Géta u bank 104 247

- Uroky z terminovych vklada

- Uroky od jinych subjektd z repo operaci

- Ostatni droky

c) Zisk ze zajistovacich trokovych derivata

2. Naklady na droky a podobné naklady 1

) Naklady na troky z diuhovych cennych papirt

b) Ostatni urokové néklady 1

c) Ztréta ze zajistovacich drokovych derivata

Zisk (ztrata) z Grokovych vynosti (pol. 1 - pol. 2) 104 247 81

3. Naklady na poplatky a provize 4 344 4186 1469

a) Poplatky na obhospodafovani 3302 3478 1179

b) Poplatky a provize na platebni styk

) Poplatky a provize na operace s investiénimi instrumenty 608 273 119

d) Poplatky a provize na devizové operace

e) Poplatky a provize ostatni 434 435 17

4. Zisk (ztrata) z investiéni &innosti 24004 -1825 -11965

a) Zisk (ztréta) z finanénich nastroja drzenych do splatnosti

b) Zisk (ztrata) z finanénich nastroju ostatnich 24004 -1825 -11965

- Zisk (2trata) z akci a cennych papiru predstavujicich podil na spolenosti 23 447 -3010

- Zisk (ztréta) z dluhovych cennych papira

N Zisk (ztrata) z cennych papirti fondu kolektivniho investovani 77

- Zisk (ztrata) z derivata 467 1196

- Zisk (ztréta) z néstroju penézniho trhu

- Zisk (ztrata) z jinych nastroju 13 -1

) Zisk (ziréta)  investiéni &innosti s jinymi majetkovymi hodnotami

- Zisk (ztréta) z pozemka a budov

- Zisk (ziréta) z majetkovych prav

- Zisk (ziréta) z komodit

- Zisk (ziréta) ze starozitnych a uméleckych predmsta

- Zisk (ztréta) z pohledavek

- Zisk (ztréta) z ostatnich majetkovych hodnot

5. Spravni naklady Val 65 62

a) Naklady na zaméstnance

- Mzdyaplaty

- Socialni a zdravotni pojisténi

- Ostatni naklady na zaméstnance

b) Ostatni spravni naklady Val 65 62

- Néjemne

- Spotieba materidlu

- Naklady na outsourcing

- Néklady na reklamu

- Néklady na audit, pravni a daiiové poradenstvi Val 65 62

- Danéa poplatky

- Ostatni nakupované vikony

6. Ostatni provozni vyjnosy

7. Ostatni provozni naklady

8. Tvorba a poutiti opravnych polozek z investiéni &innosti

- Tvorba opravnych polozek

- Pouziti opravnych polozek

9. Tvorba a poutiti opravnych polozek z provozni &innosti -51 -128 -208

- Tvorba opravnych polozek 93 134 225

- Pouziti opravnych polozek 42 6 17

10.Tvorba a poutiti rezerv

- Tvorba rezerv

- Poutziti rezerv

11. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 28513 2123 -10 653

12. Vynosy z akcii a podilis 8871 8080 2970

13. Mimofadné naklady

14. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim

15. Daii z pfijmu 1330 1212 445

a) Splatna daf z prijmu

b) Odlozend dai z prijmu

c) Tvorba rezervy na da z pfijmu 1330 1212 445

d) Pouzii rezervy na dati z prijmu

f) Podil na dani z pfijmu ugasti s rozhodujicim a podstatnym viivem

16. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 27183 911 -11 098




Dalsi udaje

Nazev: Investiéni spoleénost Ceskeé spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond
1C: 90034448

Hodnota (tis. K&) Podil na celkovych aktivech (%)
Clenéni terminovanych vklad(i podle doby zbytkové splatnosti - terminované vklady celkem 0 0,00%
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0,00%
- Terminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésicti 0 0,00%
- Terminované vklady splatné od 3 mésict do 1 roku 0 0,00%
- Terminované vklady splatné od 1 roku do 2 let 0 0,00%
- Terminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0,00%
- Terminované vklady splatné nad 5 let 0 0,00%
Clenéni dluhovych cennych papirt podle doby zbytkové splatnosti - dluhové cenné papiry celkem 0 0,00%
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésict 0 0,00%
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésicti do 1 roku 0 0,00%
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 1 roku do 2 let 0 0,00%
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 2 let do 5 let 0 0,00%
- Dluhové cenné papiry se platnosti nad 5 let 0 0,00%
Struktura aktiv podle zemi (sidla emitenta):
- Geska republika 15 276 4,30%
- Zemé Hospodatské a ménové unie celkem 150 921 42,48%
- Ostatni aktiva 189 052 53,22%
Struktura aktiv podle ekonomického sektoru emitenta:
- Vladni instituce celkem
- Usttedni viadni instituce
- Narodni vladni instituce
- Mistni viadni instituce
- Ménové finanéni instituce 103 159 29,04%
- Banky 73576 20,72%
- Fondy kolektivniho investovani penézniho trhu
- Ostatni ménové financni instituce 16714 4,70%
- Ostatni fondy kolektivniho investovani 4184 1 ,18%
- Pojistovny 8 685 2,44%
- Ostatni (nevladni, nefinan¢ni sektor) celkem 252 090 70,96%
- Energetika (plyn, ropa, energie)
- Spotiebni pramysl
- Strojirenstvi
- Telekomunikace, technologie
- Zemédélstvi
- Ostatni
Struktura aktiv podle uschovatele:
- Objem majetku fondu, ktery je mimo uschovu a jiné opatrovani depozitare 0 0,00%




Dodate¢né udaje tykajici se struktury pasiv

Nazev: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond
IC: 90034448

Hodnota (tis. KE) Podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 352 877 99,33%
Clenéni zavazku, celkové zavazky 0 0,00%
Zavazky splatné do ti mésica 0 0,00%
Zavazky splatné od tfi mésict do jednoho roku (pouze IS) 0 0,00%
Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0,00%
Zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0,00%
Ostatni pasiva 2372 0,67%
Struktura zavazku podle zemi (sidla véfitele)
Ceska republika 0 0,00%
Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0,00%
Ostatni zavazky 0 0,00%
Struktura zavazku podle ekonomického sektoru véfitele
Zavazky za bankami 0 0,00%
Zavazky za ostatnimi finan¢nimi institucemi 0 0,00%
Ostatni zavazky 0 0,00%




Skladba cennych papir

Nazev: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond
1C: 90034448
@ é::"l::‘f:;“ﬁ) ISIN Registrace CP Sidlo emitenta oo m cp) Druh CP Podil “af:'::r(i:‘s)kapm'" ;ﬂmﬁgﬁz‘g)
01 02 03 04 05 06 07 08
BP PLC GB0007980591 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 7,72 0,00
TOTAL COMPANY FR0000120271 EURONEXT (FR) FRANCIE AZ Akcie zahr. 6,17 0,00
VODAFONE GROUP PLC GB0007192106 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 4,70 0,00
GLAXOSMITHKLINE PLC GB0009252882 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 4,06 0,00
NOVARTIS-REG CH0012005267 virt-x SVYCARSKO AZ Akcie zahr. 3,46 0,00
NOKIA OYJ FI0009000681 Helsinki FINSKO AZ Akcie zahr. 3,40 0,01
TELEFONICA S.A. ES0178430E18 SIBE SPANELSKO (BALEARY A KANARSI AZ Akcie zahr. 3,37 0,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC GB0007547838 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 3,36 0,00
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 3,10 0,00
ROCHE HOLDINGS CH0012032048 virt-x SVYCARSKO AZ Akcie zahr. 3,06 0,00
CREDIT SUISSE GROUP - REG CH0012138530 virt-x SVYCARSKO AZ Akcie zahr. 2,54 0,00
ENTE NAZIONALE INDROCARBURI 1T0003132476 Milan ITALIE AZ Akcie zahr. 2,32 0,00
AXA-UAP FR0000120628 EURONEXT (FR)FRANCIE AZ Akcie zahr. 2,19 0,00
SHELL TRANSPORT AND TRADING PLC GB0008034141 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 2,17 0,00
SIEMENS AG DE0007236101 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 2,03 0,00
NESTLE SA CH0012056047 virt-x SVYCARSKO AZ Akcie zahr. 2,02 0,00
UBS AG-REG CH0012032030 virt-x SVYCARSKO AZ Akcie zahr. 1,99 0,00
HBOS PLC GB0030587504 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 1,99 0,00
BARCLAYS PLC GB0031348658 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 1,98 0,00
PUBLIC POWER CORPORATION GRS434003000 Athens RECKO AZ Akcie zahr. 1,90 0,00
ING GROEP N.V. (EMITENT) NL0000303600 EURONEXT (NL)NIZOZEMSKO AZ Akcie zahr. 1,88 0,00
BNP PARIBAS FR0000131104 EURONEXT (FR) FRANCIE AZ Akcie zahr. 1,88 0,00
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 1,82 0,00
FRANCE TELECOM FR0000133308 EURONEXT (FR)FRANCIE AZ Akcie zahr. 1,81 0,00
BASF AG DE0005151005 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,78 0,00
DEUTSCHE POST DE0005552004 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,68 0,00
SOCIETE GENERALE FR0000130809 EURONEXT (FR)FRANCIE AZ Akcie zahr. 1,59 0,00
DEUTSCHE BANK AG (ISSUER) DE0005140008 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,47 0,00
ARCELOR LU0140205948 LX LUCEMBURSKO AZ Akcie zahr. 1,34 0,00
SAP AG-VORZUG DE0007164600 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,32 0,00
ALLIANZ AG-REG DE0008404005 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,28 0,00
ISHARES DJ STOXX 600 INSURANCE DE0006289416 GF SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO PLZ PL zahr. 1,19 0,07
SWISS REINSURANCE/SCHW.RUECK. CHO0012332372 virt-x SVYCARSKO AZ Akcie zahr. 1,18 0,02
E.ON AG DE0007614406 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,16 0,00
MAN GROUP PLC. GB0002944055 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 1,11 0,00
MUENCHENER RUECKVER. GES DE0008430026 XETRA (DE) SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO AZ Akcie zahr. 1,09 0,00
CARNIVAL PLC GB0031215220 LSE VELKA BRITANIE A SEVERNI IRSKC AZ Akcie zahr. 1,08 0,00
LUIS VUITTON MOET HENNESSY FR0000121014 EURONEXT (FR) FRANCIE AZ Akcie zahr. 1,08 0,00




Skladba derivatl

Nazev: Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond
1C: 90034448

Nézev CP

Nézev derivatu ISIN (nézev omt )

ISIN Registrace CP

8idio emitenta

Kéd (pro druh CP)

Druh CP

Podil na visstim kepitslu
fondu (%)

Podil na zékiadnim
kepitslu emkenta (%)

01 02 03 04 05

06

07

08

09

10




Ménova struktura aktiv

Nazev: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond

IC: 90034448

Hodnota aktiva cizi

Mgna Hodnota aktiva (m&na) iy . K Podil na celkovych aktivech (%) 'f:;ui‘:;;;lks‘:’n:’;Jirégsﬁcfzjif:: F;;Z;i
01 02 03 04 05

EUR 5779 173 537 48,85 72,68

GBP 2706 120 531 33,93

CHF 2 602 50 426 14,19




Ménova struktura zavazku

podilovy fond
IC: 90034448

Nazev: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny

Ména

Hodnota zédvazku (ména)

Hodnota zavazku (tis. KE)

Podil zavazku na celkovych pasivech
(%)

01

02

03

04




Pololetni zprava standardniho otevieného podilového fondu za obdobi I. — VI. 2005

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevi‘eny podilovy fond

CRA Scoring OPF k 1. 7. 2005 oo

Typ fondu dle UNIS CR

akciovy fond

Investi¢ni politika

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych lista
pfedevsim investicemi do akcii nejvyznamnéjSich emitentd z ¢lenskych zemi Evropské ménové unie,
Velké Britanie a Svycarska, denominovanych v euru, britské libfe a §vycarském franku.

Regionalni a sektorova alokace investic, stejné jako vybér jednotlivych akciovych titulii, jsou fizeny
s cilem ptekonani vynosu indexovych investic. Je usilovano o zhodnoceni v dlouhodobém horizontu
nad trovni sledovaného benchmarku, kterym je evropsky akciovy index.

Pocet podilovych listii emitovanych k 30. 6. 2005: 692 353 928 ks

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond vytvofila a majetek v podilovém fondu obhospodaiuje Investiéni spolenost Ceské
spotitelny, a.s., IC: 44796188, se sidlem Praha 1, Staré Mésto, Na PerStyné 342/1, PSC 110 00,
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozce 1154.
Investi¢ni spolecnost byla zapsdna dne 27. prosince 1991 do obchodniho rejstiiku jako stoprocentni
dcefina spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., a jeji zakladni kapital ve vysi 70 miliont K& byl v plném
rozsahu splacen.

Investi¢ni spolecnost patii do konsolida¢niho celku spole¢nosti Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, kterd je jeji pfimo ovladajici osobou. Nepiimo ovladajici
osobou — osobou ovladajici spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., je spoleénost Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, se sidlem Graben 21, 1010 Viden, Rakouska republika.

Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 1171.

Komentar manazera fondu

Evropsky akciovy trh posiluje od zacatku roku a pauzu si vybral mezi polovinou dubna a kvétna, kdy
stagnoval aZ mirné klesal. Za prvni pololeti zhodnotil evropsky index DJ STOXX 50 o 12,2 % vcetné
dividend a vyrazné tak piekonal i optimistické predikce.

Proti americkému trhu tézily evropské akcie zejména ze svého ocenéni, nebot’ se obchodovaly
s vyraznym diskontem, ktery se béhem prvniho pololeti utahoval. Nejlépe se vedlo sektorim ropy a
tézby surovin, které profitovaly z riistu cen komodit na svétovych trzich kviili neochabujici ¢inské
poptavce. Vyrazné posilily i farmaceutické firmy, které se obchodovaly s vyraznym diskontem vici
svému historickému ocenéni. Nedafilo se telekomunikacim, bankdm a pojisStovnam.



Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR v I. pololeti 2005

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks K& ks K& ks K&
Leden 31210927 14 704 473,70 89 507 733 42 255 614,20] -58296 806 -27 551 140,50
Unor 28 168 866 13 533 207,60 67722 127 32617 426,30 -39553261| -19084 218,70
Bfezen 26222318 12 641 420,50 59 473 852 28 643 694,70  -33251 534|  -16 002 274,20
Duben 8 724 675 4162 995,00 28 382 549 13 609 882,60 -19 657 874 -9 446 887,60
Kvéten 6 307 539 3 064 065,50 39950 904 19397 298,90 -33643365| -16333233,40
Cerven 5922 621 2997 394,50 22 340 558 11 281 885,80 -16417 937 -8 284 491,30
CELKEM 106 556 946 51 103 556,80 307 377 723 147 805 802,50] -200 820 777] -96 702 245,70
Poznamky:

@ Investi¢éni spolecnost Ceské spofitelny, a.s., informuje podilniky podilového fondu Investiéni

spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., EUROTREND - otevieny podilovy fond, Ze v souvislosti
se zamérem sloudit tento podilovy fond s podilovym fondem Investiéni spolecnost Ceské spofitelny,
a.s., GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond, byla dne 23. 6. 2005 na Komisi pro cenné
papiry podana zadost o povoleni slouceni téchto fondu. V ptipad€, ze Komise pro cenné papiry
slou¢eni podilovych fond povoli, uveiejni Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., rozhodnuti
o povoleni slouceni do jednoho mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Podilnici
podilového fondu EUROTREND, ktery slou¢enim zanikne, se stanou podilniky pfejimajiciho
podilového fondu GLOBAL STOCKS FF uplynutim 3 mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti
Komise pro cenné papiry o povoleni slouceni.

® pro piepoet cizich mén na K& je v tabulkové &asti pololetni zpravy pouzit kurz stanoveny CNB

k 30. 6. 2005 a zveiejnény v kurzovnim listku ¢. 128




Vyvoj hodnoty podilovych listdt OPF EUROTREND
v prubéhu I. pololeti 2005
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