Metodika vypoétu extrémnich historickych vykonnosti

Ve Zpravodaji ISCS je u vétsiny podilovych fondd uvedena tabulka extrémnich,
tj. minimalnich a maximalnich vykonnosti za zvolené periody v ramci adekvatniho
Casoveého useku.

Periody jsou zvoleny pfedev§im s ohledem na investi¢ni horizont. U fondu s kratkym
investiénim horizontem (fondy penézniho trhu, v naSem pfipadé jmenovité Sporoin-
vest) jsou logicky zvoleny kratSi periody — 1 mésic, 3 mésice, 6 mésicl a 1 rok.
U fondu se stfednédobym horizontem (dluhopisové fondy a smiSené fondy s nizSim
podilem akcii — Sporobond, Bondinvest, Trendbond, Vynosovy OPF) pak periody
del8i — 3 mésice, 6 mésicl, 1 rok a 2 roky. Pro fondy s delSim horizontem (smiSené
fondy s vyraznym podilem akcii; u nas se jedna o oba Sporomixy) jsme zvolili v pru-
meéru jesté delSi porovnavané periody — 6 mésicul, 1 rok, 2 a 3 roky. U akciovych fon-
dU jakozto fondu s obecné nejdelSim investi€nim horizontem jsme porovnani zalozili
na v priméru nejdelSich periodach (u Eurotrendu a Globaltrendu na rocni, 3, 5
a 7-leté a u Sporotrendu s ohledem na krat$i fadu vstupnich dat pouze na rocni, 2, 4
a 5-leté periodé).

Délka Casoveého useku, k némuz se vztahuji vstupni data pro vypocet vykonnosti
(ti. denni hodnoty vlastniho kapitalu na jeden podilovy list), je zavisla opét na typu
fondu (pfedevSim s ohledem na vyvazenost a tudiz "statistickou smysluplnost" jejiho
vztahu k délce maximalni uvadéné periody pro vypocet vykonnosti) a na délce histo-
rie vstupnich dat. U Sporoinvestu byly vyhodnocovany vykonnosti vypoctené z dat za
posledni 3 roky, mj. i s ohledem na vSeobecny dramaticky pad vykonnosti v prabéhu
let pfedchazejicich (pokud by byl totiz zvolen delSi usek, dospéli bychom k mnohem
vy$Sim maximum, ktera bychom nepovazovali pro sou¢asnost za dostatecné repre-
zentativni). U Sporobondu a Bondinvestu byly porovnavany vykonnosti vypoctené
z dat za poslednich 5 let, u obou Sporomixu pak za poslednich 6 let. U akciovych
fondl byly vstupnimi daty hodnoty za poslednich 12 let, v pfipadé Sporotrendu pak
pouze za poslednich 9 let, vzhledem k jejich kratSi historii. Extrémy Vynosového OPF
a Trendbondu byly vybrany z vykonnosti vypoctenych z dat od 31/12/1999, a to kvuli
bohuzel kratké existujici Casové radé téchto dat.

U fondU, které maji s ohledem na jejich investi¢ni horizont dostate¢né dlouhou histo-
rii, jsou porovnavany skute¢né vykonnosti fondu (Sporoinvest, Sporobond, Bondin-
vest), u fondd s nedostate¢né dlouhou historii pak vykonnosti modelovych (neutral-
nich, benchmarkovych) portfolii, tj. portfolii reprezentovanych vhodnymi indexy
(Trendbond, Sporotrend, Eurotrend, Globaltrend). "Modelovy pfistup" byl pochopitel-
né zvolen i pro fondy, jejichZ historie by byla sice dostatecna, avSak které radikalné
zménily investi¢ni strategii (Vynosovy OPF a oba Sporomixy). Davod je zfejmy - his-
torické vykonnosti by "nefikaly" o souCasné potencialni volatilité fondu jiz témér nic.

Prezentované vykonnosti jsou v neanualizované podobé.

Zminované tabulky neindikuji pfisliby budoucich vynosu, ale relativné dobfe vypovi-
daji o povaze toho kterého fondu, konkrétné o jeho objektivni vykonnostni volatilitg,
priCemz systematicky obsahuji nejen maximalni, ale i minimalni (povétsinou zaporne)
vynosy b&hem zvoleného &asového Useku. Rikaji tedy, kolik by podilnik maximalné
prodélal (popf. minimalné vydélal) a kolik by nejvice vydélal za urcité obdobi, kdyby
se vydélalo nejvice a kolik nejméné pfi vstupu na konkrétni trh &i trhy v "nejlepsi”
a "nejhorsi" okamzik.



Metodika vypoétu smérodatné odchylky

Prezentované smérodatné odchylky jsou smérodatnymi odchylkami jednomésicnich
vykonnosti fondd v pribéhu poslednich tfi let. V pfipadé fondu, jejichz mésicni
vykonnost jeSté nema tfiletou historii je smérodatna odchylka vypoctena z dat, ktera
jsou k dispozici. Prilezitostné je prezentovana i smérodatna odchylka anualizovana.
Hodnoty jsou vypocteny dle standardniho vzorce
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kde rim;ije jednomésicni vykonnost v den i a t je pocCet kalendarnich dni béhem ftfi let,
popf. v krat§im obdobi.

Anualizovani se provadi dle vzorce
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kde t je poCet dni v obdobi, za néz je primarni smérodatna odchylka vypoctena.
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Smeérodatna odchylka je pomérné dobrym ukazatelem volatility.



Extrémni historické vykonnosti - oteviené podilové fondy

Sporoinvest
vstupy: vykonnosti fondu
vypocty zaloZzeny na NAV fondu v prabéhu poslednich 3 let

1M 3M 6M 1Y
min -0,57%| -0,10% 0,47% 2,01%
max 0,56% 1,41% 2,12% 3,70%

Trendbond
vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia
vypocty zalozeny na "hodnoté" neutralniho portfolia od 31/12/99

3M 6M 1Y 2Y
min -5,81% -6,78% -4,43% 6,12%
max 8,90%| 17,13%| 19,87%| 30,87%
Vynosovy OPF

vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia

vypocéty zaloZzeny na "hodnoté" neutralniho portfolia od 31/12/99

3M 6M 1Y 2y
min -8,00%| -11,41%| -5)96%| -2,19%
max 9,61%| 16,14%| 1591%| 21,63%

Sporomix 3
vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia
vypocty zalozeny na "hodnoté" neutralniho portfolia v pribéhu poslednich 6 let

6M 1Y 2y 3Y
min -8,07%| -939%| -8,32%| -7,18%
max 16,68%| 16,39%| 29,00%| 26,25%

Sporotrend
vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia
vypocty zalozeny na "hodnoté" neutralniho portfolia v pribéhu poslednich 9 let

1Y 2y 4Y 5Y
min -48,91%| -40,06%| -39,12%| -32,81%
max 102,20%| 131,33%| 139,34%| 135,96%

Globaltrend
vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia

vypocty zalozeny na "hodnoté" neutralniho portfolia v prabéhu poslednich 12 let

1Y 3Y 5Y 7Y
min -43,98%| -58,43%| -40,69%| -12,27%
max 62,25%| 134,49%| 170,72%| 233,90%

Smeérodatna odchylka - fondy

20.10.2004

During last 3Y, resp. .

from istablishme:t UL
Sporoinvest 0,16% 0,09%
Sporobond 0,80% 0,46%
Trendbond 1,90% 1,11%
Bondinvest 0,76% 0,44%
Vynosovy OPF 1,20% 0,69%
FRV 0,57% 0,33%
Sporomix 3 2,18% 1,26%
Sporomix 5 3,19% 1,84%
Sporotrend 6,10% 3,52%
Eurotrend 5,99% 3,46%
Globaltrend 5,63% 3,25%

20.10.2004

Sporobond
vstupy: vykonnosti fondu
vypocty zaloZzeny na NAV fondu v prabéhu poslednich 5 let

3M 6M 1Y 2Y
min -231%|  -2,35%| -1,11% 5,54%
max 3,98% 6,12% 9,99%| 15,96%

Bondinvest
vstupy: vykonnosti fondu
vypocty zaloZzeny na NAV fondu v prabéhu poslednich 5 let

3M 6M 1Y 2y
min -2,53%| -1,98%| -1,23% 5,26%
max 4,26% 5,65%| 10,13%| 16,17%

Fond fizenych vynosu

Extrémni returny neuvadim, nebot fondu byla pfed pouhym 1,5 rokem zménéna investi¢ni
strategie a tudiz je jeho historie od té doby pro jakoukoli statistiku pfili§ kratka. Vzhledem k
tomu, Ze fond nema benchmark, nelze "extrémy"odvodit ani nahradnim zplsob

Sporomix 5
vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia
vypocty zaloZzeny na "hodnoté" neutralniho portfolia v pribéhu poslednich 6 let

6M 1Y 2y 3Y
min -15,89%( -19,51%| -24,47%| -27,55%
max 23,38%| 26,13%| 42,08%| 26,53%

Eurotrend
vstupy: vykonnosti neutralniho portfolia
vypocty zaloZzeny na "hodnoté" neutralniho portfolia v pribéhu poslednich 12 let

1Y 3Y 5Y 7Y
min -47,56%| -66,87%| -45,85%| -17,11%
max 82,67%| 171,75%| 304,58%| 389,11%






