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ESPA-CS zajistény fond 10

Ceska spofitelna spoleéné s Erste-Sparinvest pipravila pro Sesky trh
dal3 novy zajistény fond! ESPA-CS zajistény fond 10 se zajisténou
navratnosti investované ¢astky a zajimavym podilem na rlstu priméru
nového akciového indexu Erste Bank New Europe Blue Chip Index,
ktery je zaméFen na atraktivni region stfedni a vychodni Evropy.

Perspektiva stfedni a vychodni Evropy - New Europe Blue Chip Index

Stfedoevropsky region vykazal v minulém obdobi rlst akciovych trhi
v fadu desitek procent a mnoho analytik(i povaZuje nas region nadéale
za velmi perspektivni.

Region stfedni a vychodni Evropy je dle analytik{ atraktivni pfedevsim
nadale ocekavanym ristem produktivity prace, pfilivem zahrani¢nich
investic, restrukturalizaci a privatizaci, tedy obecné vétSim riistem
ekonomiky oproti zemim zapadni Evropy. Rozvijejici se trhy vSak pfiro-
zené podléhaji vySSim vykyvim nez trhy vyspélé.

Erste Bank spolecné s videfiskou burzou zaloZila novy akciovy index
New Europe Blue Chip Index (NTX), ktery se zaméfuje pravé na tento
region a sklada se z akcii nejvyznamnéjsich spole¢nosti ze zemi jako
jsou napfiklad Rakousko (OMV, Erste Bank, Telekom Austria), Polsko
(PKN Orlen, Bank Pekao, Bank BPH), Madarsko (OTP Bank, MOL,
Magyar Telekom), Ceska republika (CEZ, Cesky Telecom, Komeréni
banka) a dalsi.

Slovinsko 1 % e

Rumunsko 3 %
2 Rakousko 40 %

Polsko 23 % — .

Chorvatsko 1 %
Ceska republika 12 %

Madarsko 20 %

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

ESPA-CS zajistény fond 10 Vam diky novému akciovému indexu New
Europe Blue Chip Index nabizi moznost vyrazné se podilet na rlistu
atraktivniho stfedoevropského regionu a soucasné Vas chrani pred
jeho pfipadnymi poklesy. Fond zajiStuje po skonceni doby trvani
fondu plnou navratnost investované ¢astky. Na riistu priiméru akcio-
vého indexu New Europe Blue Chip Index se podili 58 % a jeho poten-
cialni vynos je omezen na 25 % za 5 let.

Vlastnosti ESPA-CS zajisténého fondu 10

® hez vstupniho poplatku

® investice jiz od 5000 K¢

® doba trvani fondu je 5 let

® plnda navratnost investované ¢astky po skonéeni doby trvani fondu

INFOLINKA: 800 207 207

® yystupni poplatek 5 % po dobu 1. roku trvani fondu, 3 % po dobu
2.-5. roku trvani fondu, 0 % pfi setrvani ve fondu do 30. 11. 2010
® spravce fondu: Erste-Sparinvest KAG

Co ESPA-CS zajistény fond 10 umi?

Vypocet vynosu je odvozeny z vyvoje indexu New Europe Blue Chip
Index. KaZdy posledni obchodni den na konci Gtvrtleti se porovna
hodnota indexu s jeho po€atecni srovnavaci hodnotou ze dne 1. pro-
since 2005. Pokud je hodnota vySsi (index uzaviel na vys$Si hodnoté,
nez je pocatecni srovnavaci hodnota), zahrne se do vypoé¢tu hodnota
indexu. Pokud je jeho hodnota rovna nebo nizsi, nez je pocatecni
srovnavaci hodnota, zahrne se do vypoGtu pocateéni hodnota. Z takto
ziskanych 20 hodnot se vypocéita aritmeticky primér - priimérna hod-
nota indexu.

Priklad vypoctu priimérné hodnoty indexu
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Mira zhodnoceni se zisti tak, Ze se nar(ist priiméru proti po¢atecni hod-
noté indexu vydéli jeho pocatecni hodnotou. Vysledek se vynasobi pro-
centem podilu na riistu indexu. Pokud by vSak vysledné zhodnoceni bylo
vy$Si nez 25 %, bude vyplaceno pouze toto nejvyssi mozné zhodnoceni.

Fond je mozné kdykoli odprodat a VaSe penize jsou Vam tak kdykoli
k dispozici. V takovém pfipadé odprodavate za aktudlni cenu
a s vystupnim poplatkem dle platného statutu fondu. V pfipadé
odprodeje pred ukonéenim doby trvani fondu neni zajisténa navrat-
nost pdvodné investované Castky a klient ztraci i narok na vyplatu
vynosu odvozeného z vyvoje indexu.

ESPA-CS zajistény fond 10 Vam pfinasi skvélou moznost dlouhodo-
béjsi investice na 5 let.

Upisovaci obdobi fondu potrva od 3. 10. 2005 do 30. 11. 2005.
Nabidka je platna od 3. fijna 2005 do upsani celého objemu fondu,
nejdéle vSak do 29. listopadu 2005. Investujte na kterékoli poboéce
Ceské spofitelny, t&8ime se na Vas!

Podrobnéjsi informace o vyhodach a rizicich této investice Vam
radi poskytneme na pobockach Ceské spofitelny nebo na bezplatné
informacni lince 800 207 207.

Uplny nazev fondu a informace o podstatnych okolnostech této investice jsou uvedeny ve statutu fondu. Fond nevyplaci vynosy priibézné, cely
vynos je vyplacen pri splatnosti. V pripadé predéasného odkoupeni pied koncem doby trvani fondu miize byt vyplacena éastka nizsi nez
pivodné investovana ¢astka. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosii budoucich. Hodnota investice miize v prilbéhu obdobi trvani fondu kolisat.
Dosazeni zhodnoceni investice neni zajiSténo. Vyplata investované ¢astky pii splatnosti je zajiSténa pouze pfi spinéni zavazk(i emitent(i cen-
nych papirti drzenych v portfoliu fondu. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pii investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komentare k trhiim

Ceska republika patf k zemim s nejnizsi Gro-
kovou mirou na svété, co? je fakt, ktery jako
investofi prosté musime akceptovat. | pres
relativné nizkou miru inflace nam realna
hodnota nasich Gspor, které ponechame bez
naleZité pozornosti, zbyte¢né mizi pred
o€ima. Jsem presvédcen, Ze drtivad vétSina
z Vas si tento fakt jiz uvédomila a ze i to byl
jeden z ddvodd, proc listujete v nasem Zpra-
vodaiji a vydavate se do svéta investic.

Ing. Stépan Mikolasek
feditel dseku Investment
Management ISCS

se zorientovat a spravné si vybrat. Jak ale reagovat na novinové
titulky hlasajici dalSi cenové rekordy z prazské burzy? Doneslo se
k Vam, Ze svétové akcie dosahuji v poslednich letech velmi slusnych
vysledk(? Ale investice do dluhopisi v CR nebo ve stfedoevropském
regionu také pfinesly pékné vydélky. Jak tedy spravné poskladat své
portfolio?

NejdileZitéjSi odpovédi je, Ze nalézt univerzalni feSeni pro vSechny
nelze. Pfi hledani optimalni investice totiZ zaleZi na mnoha faktorech:
od Vasi aktualni finanéni situaci az po osobnostni rysy. A to je divod,
proé s Vami na poboéce Ceské spofitelny pohovofi bankovni specia-
lista a doporuéi feSeni vhodné pravé pro Vas. Pom(ize Vam nalézt
pravé ten spravny MIX pro Vase investice. Nakupem jednoho fondu
z fond(i (popfipadé investicniho profilu slozeného z rlznych fondi)
tak budete angaZovani na mnoha kapitalovych trzich svéta v pomé-
ru vhodném pravé pro Vasi situaci. Starost o to, aby se ve VaSem
portfoliu objevilo vice finanénich instrument( z trhu, ktery ,leti“,
a méné instrumenttl z trhu, jehoZ perspektivy jsou omezené, timto
krokem prenechate na zkuSenych investi¢nich manazerech.

A jak nahliZeji a co si mysli investiéni manazefi ISCS o jednotlivych
trzich nyni? Tak za prvé, nevyhybaiji se obecné akciim, pravé naopak.
Pokud totiz srovname atraktivitu ocenéni akciovych trhd s tim, co
nabizeji dluhopisy, pak akcie vychazeji z tohoto srovnani vitézné.
Jisté jsou na svété regiony, které jsou vice atraktivni (Evropa, Japon-
sko, rozvijejici se mladé trhy v Evropé i ve svété), nebo naopak méné
atraktivni (Spojené stéty). To se ale promitne ve sloZeni globalniho
akciového fondu Global Stocks FF. V rdmci celkové slibné stfedni
avychodni Evropy je ,levnéjSi“ Rusko nebo Turecko ve srovnani treba
s CR - a to se zase projevi ve sloZeni akciového fondu Sporotrend.

| kdyZ ¢eské dluhopisy pili§ rGZové zitfky nenabizi, do portfolia pro-
sté patfi. Minulost opakované dokazala, Ze dluhopisy totiZ slouzi
jako jedna z nejlepSich zbrani pfi obrané Uspor pfed inflaci. P¥i niz-
Sich aktudlnich vynosech se vyplaci defenzivni strategie a tu nejvét-
§i dluhopisovy fond v CR Sporobond presné piinasi. A pokud hleda-
me prece jen vy$si vynos, ¢ast dluhopisové sloZky zainvestujeme za
vy$Si Grok u nasSich sousedd. Tak investuje fond Trendbond. Pokud
vSak chceme penize uloZit spiSe na kratsi dobu a investovat s mini-
malnim rizikem, stalice vSech fond(i Sporoinvest je k tomu jako stvo-
feny.

Zavérem bych rad zddraznil nejvétsi prinos tohoto feSeni: je jim fakt,
Ze vysledné sloZeni Vaseho portfolia bude odpovidat Vasim investic-
nim potfebam. Je to ostatné jediny mozny zplsob, jak docilit co
mozna nejvyssiho vynosu pfi odpovidajicim riziku, které takova
investice ponese. Je zbyteéné pripravovat se 0 mozné vynosy setrva-
nim v piili§ konzervativnim produktu, je vSak také chybou snazit se
nakoupit pouze horky investiéni hit. V pfipadé omylu jsou potom
disledky velmi bolestivé. Popfemyslejte s ndmi o svych financich,
uréité se Vam to vyplati!

Vadi Vam, Ze Vase tspory nic nevydélavaiji?

Poradime Vam, jak na to!

Pijd'te na kteroukoli pobocku Ceské sporitelny a domluvte
si schiizku s investiénim poradcem CS. Nabidne Vam
jeden z Investicnich profili nebo Profilovych fondli a vytvoii
Vam osobni portfolio na zakladé VaSich individualnich potreb.

Mame reSeni pro kazdého z Vas!

INVESTICNI
RESENI

Uplné nazvy otevienych podilovych fonddi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondu. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuije, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuie riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zarucena navratnost pdvodné investované ¢astky. Veskeré
informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout jeho
kompletni shruti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.




Komu je fond uréen?

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi se nezaji-
maji nebo nejsou informovani o udalostech na kapitalovych trzich.
Podilovy fond je uréen investortim, ktefi jednoznacné preferuji konzer-
vativni investicni strategii, nechtéji podstupovat Zadna rizika akciovych
trh(i a preji si dosahnout lepsiho zhodnoceni nez u terminovanych vkla-
dl s védomim, Ze pii negativnim vyvoji Grokovych sazeb mohou utrpét
i malou a kratkodobou ztratu. Podilovy fond je vhodny pro investory,
ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na 2 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni podilovych listil predevsim investicemi do cennych papird fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fondd kolektivniho investovani. Kreditni
a Grokové riziko je aktivné fizeno. Neutralni vaha podilu dluhopisové
sloZky na majetku v podilovém fondu €ini 40 %. Do majetku v podilovém
fondu nejsou nakupovany cenné papiry akciovych fondd kolektivniho
investovani.

Védéli jste, Ze ...
dluhopisova slozka portfolia je obohacena o fond investujici do kratkodo-

bych dluhopisti investicniho stupné, které jsou podlozeny dalSimi aktivy
(nemovitosti, plijcky apod.) - tzv. asset backed securities?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 9%
Akcie 0%
Fondy (napf¥. podilové listy, akciové indexy) 80 %
Ostatni (nap¥. depozita) 11%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

b

Dluhopisy
40 %

Penézni trh
60 %

OPATRNY MIX FF

Spravce  Investicni spoleénost Ceské spofitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 1. 6.2005
Viastni kapital (mil. K&) 277
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0033
Modifikovana durace portfolia (%) n.a.
Kolisavost fondu

model smérodatné odchylky (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,32

model extrémnich historickych vykonnosti (%)

3 roky ‘ ‘ ‘
I
2 roky
] \
1 rok '
6 mésicl [ |
-5% 0% 5% 10% 15%

Zy(f)oct)gsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového

portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost

modelového portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

Fond byl zalozen 1. 6. 2005
a pro vypocet hodnot vykonnosti

s~

je tedy toto obdobi prili$ kratké.

model vyvoje vykonnosti fondu (uvedena kumulativni vykonnost
je modelovou vykonnosti neutralniho/benchmarkového portfolia)
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond j jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnym| pro kolektivni
investovani obhospodafovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane Castky a vynosu znianenizarucena navratnost plvodné investované Castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



OPATRNY PROFIL

Komu je profil uréen? Aktualizace k datu 20.9. 2005
Opatrmy profil bude vyhovovat typu investora s investi¢nim horizontem Sluzba poskytovana od 1.10. 2004
minimalné 2 roky. Priim&rny vynos investice v tomto profilu by mél pfi Model pocitan od 3.3.2003

dodrZeni doporucovaného investiéniho horizontu mirné prevySovat
vynosy z terminovanych vkladil u bank.

Investicni strategie profilu

Portfolio Opatrného profilu je tvofeno prevazné z konzervativnich fondl Model kolisavosti profilu
penézniho trhu (60 %) a je priméfené dopInéné dluhopisovymi fondy
(40 %). Opatrny profil je tvofen fondy, ve kterych prevazuiji kratkodobé,
méné kolisavé nastroje penézniho trhu ve formé dluhopisti. Samotna
dluhopisova slozka obsahuje zejména statni dluhopisy a dluhopisy
dlvéryhodnych emitenttl, vydavané v ¢eskych korunach.

smérodatna odchylka (%)
-od 3. 3.2003 0,39

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok
- \
\

6 mésicl |
3 mésice m |
2% 0% 2% 4% 6%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondi v profilech zastoupe-
nych, $ pouzitim NAV fondii od 3. 3. 2003, pricemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku profilu Vykonnosti profilu
Fondy penéZniho trhu 60 % vroce (%) roéni (%)
Dluhopisové fondy 40 % za 3 mésice 0,51 2004 n.a.
Akciové fondy 0% za 6 mésicl 1,90

za 12 mésicd 4,85
CS upozorfiuje, Ze zastoupeni fondd a jejich vah v investiénich od 3. 3. 2003 p.a. 3,05

profilech se mohou v pribéhu doby ménit.

Struktura majetku profilu - detail fondy

Sporobond Sporoinvest L. L ) i
30% 60% model vyvoje kumulované vykonnosti profilu

18%
15%
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluzbu nabizi Ceska spoiitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investiénich sluzeb upozoriujeme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezarucuiji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych listli v sobé obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty 5
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodné investované castky. Dale upozomujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporucovaného investicniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



KONZERVATIVNI MIX FF

Komu je fond urcen?

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi se nezaji-
maji nebo nejsou informovani o udalostech na kapitalovych trzich
a pritom hledaji komplexni feSeni své investice, rozlozené v konzervativ-
nim poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Podilovy fond je
uréen investoriim, ktefi preferuji pevné drocené finanéni instrumenty,
nicméné chtéji v omezené mife investovat i na akciovych trzich. Portfo-
lio podilového fondu je z nejvétsi ¢asti tvofeno cennymi papiry fond
penézniho trhu, které doplfuji cenné papiry dluhopisovych fondil
avmalé mife také i fond(i akciovych. Podilovy fond je vhodny pro méné
zkuSené investory, ktefi si mohou dovolit zainvestovant kapital nejmé-
né na 3 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni podilovych listil predevsim investicemi do cennych papird fondi
penézniho trhu, dluhopisovych fondl kolektivniho investovani a akcio-
vych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Grokové riziko, podil
akciové slozky na portfoliu podilového fondu i jeji regionalni a sektoro-
va skladba jsou aktivné fizené.

Védéli jste, Ze ...

akciova slozka portfolia je aktivné fizena manazery ISCS dle aktualni

situace na finanénich trzich? Pohybuje se v rozmezi 0-20 % majetku
fondu, pfiemz neutralni vaha je 10 %.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 8%
Akcie 0%
Fondy (napf¥. podilové listy, akciové indexy) 83%
Ostatni (nap¥. depozita) 9%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Akcie
10% \
Dluhopisy
20 %

Penézni trh
70 %

Spravce Investiéni spolecnost Ceské sporitelny

Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 1. 6. 2005
Vlastni kapital (mil. K¢) 138
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0044
Modifikovana durace portfolia (%) n.a.
Kolisavost fondu

model smérodatné odchylky (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,42

model extrémnich historickych vykonnosti (%)

3 roky
|
2 roky
u
1 rok -
6 mésicl [ ]
-5% 0% 5% 10%

2yéwctydsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového

portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost

modelového portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

Fond byl zalozen 1. 6. 2005
a pro vypocet hodnot vykonnosti

s~

je tedy toto obdobi pfili$ kratké.

model vyvoje vykonnosti fondu (uvedena kumulativni vykonnost
je modelovou vykonnosti neutralniho/benchmarkového portfolia)
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond j jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnym| pro kolektivni
investovani obhospodafovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane Castky a vynosu znianenizarucena navratnost plvodné investované Castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



KONZERVATIVNI PROFIL

Komu je profil uréen?

Konzervativni profil VAm nabizi komplexni feSeni Vaseho portfolia
v investiénim horizontu minimalné 3 let. Pravé konzervativni pomér, ve
kterém je investice rozloZena, je pfileZitosti pro investory, ktefi chtéji
zachovat stabilitu investice s limitovanou davkou akcii v podobé Siroce
diverzifikovaného fondu z fondi. Tento profil je uréen konzervativnim
investoriim, ktefi preferuji pevné trocené finanéni instrumenty, nicmé-
né chtéji zvolna a v omezené mife zacit s investicemi na akciovych
trzich.

Investicni strategie profilu

Konzervativni portfolio je z vétSi Casti tvofeno fondy penézZniho trhu
(70 %), které dopliuji dluhopisové fondy (20 %) a v malé mife také
akciové fondy (10 %). Nejvyznamné;jsi slozkou ovsem zlstavaji bezped-
niho profilu je dosahovat ve stfednédobém horizontu takového vynosu,
ktery by (vyraznéji) prevySoval vynosy z bankovnich vkladd.

Struktura majetku profilu

Fondy penéZniho trhu 70 %
Dluhopisové fondy 20 %
Akciové fondy 10 %

CS upozorfiuje, Ze zastoupeni fondd a jejich vah v investiénich
profilech se mohou v pribéhu doby ménit.

Struktura majetku profilu - detail fondy

Global Stocks FF

10% \
Sporobond

10 % \
.

CS korporétni
dluhopisovy
10%

Sporoinvest
70 %

20. 9. 2005
1.10. 2004
3.3.2003

Aktualizace k datu
Sluzba poskytovana od
Model pocitan od

Model kolisavosti profilu
smérodatna odchylka (%)
-o0d 3. 3.2003 0,42

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok

6 mésicl [ ‘

3 mésice [ ] |
2% 0% 2% 4% 6%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondi v profilech zastoupe-
nych, $ pouzitim NAV fondii od 3. 3. 2003, pricemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti profilu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 0,80 2004 n.a.
za 6 mésicl 2,42

za 12 mésicl 4,64

od 3. 3.2003 p.a. 3,76

model vyvoje kumulované vykonnosti profilu
18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluzbu nabizi Ceska spoiitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond( Investiéni spolecnosti

Ceské spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investiénich sluzeb upozoriujeme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezarucuiji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych listli v sobé obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty 7
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodné investované castky. Dale upozomujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporucovaného investicniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



Komu je fond uréen?

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi hledaji kom-
plexni a dlouhodobé feSeni své investice. Akciova slozka zahrnuje nejvy-
znamnéjsi svétové akciové trhy. Vzhledem k charakteru investic by si mél
investor uvédomovat, Ze hodnota jeho investice miize i ve strednédobém
horizontu klesnout pod chhozi hodnotu. Podilovy fond je proto vhodny

tal nejméné na 4 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni podilovych listli predevsim investicemi do cennych papiril fondi
penézniho trhu, diuhopisovych fondd kolektivniho investovani a akcio-
vych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Urokové riziko, podil
akciové slozky na portfoliu podilového fondu i jeji regionalni a sektoro-
va skladba jsou aktivné fizené.

Védéli jste, Ze ...

fond od 1. kvétna zménil svou strategii a akciova sloZka je investovana
globalné pres indexové fondy? Nejvyssi podil maji americké, evropské
a japonské indexy. Podil akciovych investic dosahuje aktualné 58-59 %.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 6%
Akcie 0%
Fondy (napf¥. podilové listy, akciové indexy) 84 %
Ostatni (nap¥. depozita) 10 %

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Akcie Penézni trh

30% 20%
\ /

Diuhopisy
50 %

VYVAZENY MIX FF

DRIVE SPOROMIX 3

Spravce Investicni spolecnost Ceské spofitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 1.5.2000
Zmeéna investicni strategie 1.5.2005

Viastni kapital (mil. K&) 529
Vlastni kapital/ 1 PL (Kg) 1,2259

Kolisavost fondu

model smérodatné odchylky (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,31

model extrémnich historickych vykonnosti (%)

3 roky |
2 roky | |
1 rok ‘
6 mésicl |

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Zy(f)oct)gsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového

portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost

modelového portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

Fondu byla 1. 5. 2005 zménéna investicni
strategie a pro vypocet hodnot vykonnosti

s~

je tedy toto obdobi pfili$ kratké.

model vyvoje vykonnosti fondu (uvedena kumulativni vykonnost
je modelovou vykonnosti neutralniho/benchmarkového portfolia)
18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%

& WP P \‘\\,06 &

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond j jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnym| pro kolektivni
investovani obhospodafovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane Castky a vynosu znianenizarucena navratnost plvodné investované Castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



VYVAZENY PROFIL

Komu je profil urcen?

feSeni své investice. Toto feSeni jiz zahrnuje vyraznéjsi akciovou slozku,
jmenovité 30 %, a proto je minimalni doporuceny investicni horizont
tohoto profilu 4 roky.

Investicni strategie profilu

Vyvazeny profil je tvofen ze 70 % fixné Gro¢enymi finanénimi instrumenty
(dluhopisy, pokladni¢ni poukazky atd.), vyznamnou ¢ast navrhovaného
portfolia tvofi akciové fondy. Akciova sloZka zahrnuje nejvyznamnéjsi
svétové akciové trhy. Dle dosavadnich vysledkd prevysSuje zhodnoceni
téchto akcii ostatni druhy aktiv, jakymi jsou napfiklad dluhopisy Ci
nastroje penézniho trhu. Vyvazeny profil vychazi z poZzadavku na vynos
(vdlouhodobém horizontu) podstatné prevysujici vklady u bank. | presto,
Ze vétSinu portfolia tvoii fondy penéZniho trhu a dluhopisové fondy, je
mozné, Ze hodnota investice miize i ve stfednédobém horizontu
klesat pod vychozi hodnotu.

Aktualizace k datu
Sluzba poskytovana od
Model pocitan od

20.9. 2005
1. 10. 2004
3.3.2003

Model kolisavosti profilu

smérodatna odchylka (%)

-od 3. 3.2003 1,17

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok

I
6 mésicl -
3 mésice [ |
-5% 0% 5% 10% 15%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondi v profilech zastoupe-
nych, $ pouzitim NAV fondii od 3. 3. 2003, pricemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku profilu Vykonnosti profilu/ modeloveé vykonnosti profilu *

Fondy penéZniho trhu 20 %
Dluhopisové fondy 50 %
Akciové fondy 30%

CS upozorfiuje, Ze zastoupeni fondd a jejich vah v investiénich

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 1,59 2004 n.a.
za 6 mésicl 5,25

za 12 mésicu* 9,19

od3.3.2003p.a.* 6,70

profilech se mohou v pribéhu doby ménit.

Struktura majetku profilu - detail fondy

Sporoinvest

/ 20%

Global Stocks FF

30%\

Trendbond Sporobond
10% 40 %

model vyvoje kumulované vykonnosti profilu
18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluzbu nabizi Ceska spoiitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investiénich sluzeb upozoriujeme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezarucuiji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych listli v sobé obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty 9
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodné investované castky. Dale upozomujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporucovaného investicniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



DRIVE SPOROMIX 5

DYNAMICKY MIX FF

Komu je fond uréen? Spravce Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktef chtéji dosa- Aktualizace k datu 20. 9. 2005
hovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni své investice, maiji jiz zkuSenosti Fond zalozen 28. 8.2000
s kapitalovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné vykyvy. Podilo- Zména investiéni strategie 1. 5.2005
vy fond je vhodny pro zkuSené investory, ktefi jsou schopni akceptovat Vlastni kapital (mil. K¢) 356

i delsi obdobi negativniho vyvoje hodnoty podilového listu a ktefi si

mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na dobu 5 let. Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,2165
Investicni strategie fondu
Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno- Kolisavost fondu
ceni podilovych listli predevsim investicemi do cennych papiril fondi model smérodatné odchylky (%)
penézniho trhu, dluhopisovych fondl kolektivniho investovani a akcio- - za 3 roky, resp. od vzniku 2,15
vych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Urokové riziko, podil o )
akciové slozky na portfoliu podilového fondu i jeji regionalini a sektoro- model extrémnich historickych vykonnosti (%)
va skladba jsou aktivné fizené.

3 roky |
Védeéli jste, zZe ... 2 roky |
fond od 1. kvétna zménil svou strategii a akciova slozka je investovana 1 rok ‘
globalng pres indexové fondy? Nejvyssi podil maji americké, evropské 6 masicil
a japonské indexy. Podil akciovych investic dosahuje aktualné 35-36 %.

-30%  20%  -10% 0% 10% 20%

2yéwctydsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového

portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost

modelového portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu
Vykonnosti fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 5%
Akcie 0%
Fondy (napf¥. podilové listy, akciové indexy) 89 %

6% Fondu byla 1. 5. 2005 zménéna investicni
strategie a pro vypocet hodnot vykonnosti

s~

je tedy toto obdobi pFilis kratkeé.

Ostatni (nap¥. depozita)

Struktura majetku fondu - detail aktiva

- Penézni trh model vyvoje vykonnosti fondu (uvedend kumulativni vkonnost
Akcie 10%
50 % e je modelovou vykonnosti neutralniho/benchmarkového portfolia)
18%
15%
12%
9%
6%
3%
Diuhopisy 0%
40 %

-3%

LN N S R Y

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond j jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnym| pro kolektivni

investovani obhospodafovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

10 obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane castky a vynosu zni a neni zarucena navratnost plvodné investované Castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



DYNAMICKY PROFIL

Komu je profil uréen? Aktualizace k datu 20.9. 2005
Dynamickym klient{im nabizime fe3eni ve formé portfolia sestaveného Sluzba poskytovana od 1.10.2004
z50% podilu akcii, jehoz doporucovany investicni horizont je minimainé Model pocitan od 3.3.2003
5 let.

Investicni strategie profilu

Dynamicky profil je nabizen investoriim s dlouhodobym investiénim
horizontem, ktefi preferuji moZnost dlouhodobého zhodnoceni své Model kolisavosti profilu
investice a jsou ochotni tolerovat jeji vySSi kolisavost. Akciova Cast

portfolia je tvofena fondem fond( Globaltrend. Dluhopisovou, méné
kolisavou Gast portfolia tvoii dluhopisy divéryhodnych emitentd. Hlavnim
cilem Dynamického profilu je v daném investiénim horizontu dosaho-

vat co nejvyssi mozné zhodnoceni.

smérodatna odchylka (%)
-od 3. 3.2003 1,81

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok
6 mésicl -
3 mésice |

-10% 5% 0% 5% 10% 15% 20%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondi v profilech zastoupe-
nych, $ pouzitim NAV fondii od 3. 3. 2003, pricemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku profilu Vykonnosti profilu/ modeloveé vykonnosti profilu *
Fondy penéZniho trhu 10 % vroce (%) roéni (%)
Dluhopisové fondy 40 % za 3 mésice 2,19 2004 n.a.
Akciové fondy 50 % za 6 mésicl 7,02

za 12 mésici* 10,80

CS upozorfiuje, 7e zastoupeni fondd a jejich vah v investiénich

*
profilech se mohou v priabéhu doby ménit. od 3. 3. 2003 p.a. 8,70

Struktura majetku profilu - detail fondy

Sporoinvest

10%
Global Stocks FF / model vyvoje kumulované vykonnosti profilu

50 % \ 25%

Sporobond 20%
30% 15%
10%

5%

0%

-5%
Trendbond
10% \\\‘03
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluzbu nabizi Ceska spoiitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investiénich sluzeb upozoriujeme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezarucuiji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych listli v sobé obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty 11
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodné investované castky. Dale upozomujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporucovaného investicniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.
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Komu je fond urcen?

Fond mlze byt vhodnou volbou pro konzervativni investory, jejichZ
investicni zameéry jsou kratkodobé (do 12 mésicl) a ktefi oceni fakt, Ze
fond je pIné zajistén va&i ménovému riziku. S pomoci ESPA Ceského
fondu penéZniho trhu Ize pfi existenci portfolia sloZeného z vice fondi
snizit moZnost potencialniho kolisani celé investice. Minimalni doporu-
covany investicni horizont je 6-12 mésica.

Investicni strategie fondu

V ramci strategie fondu je kladen diraz predevSim na bezpecnost
investic a nulové ménové riziko. Portfolio fondu je konstruovano jako
velmi konzervativni. Spravce nakupuje dluhopisy s kratkou dobou do
splatnosti nebo s malym trokovym rizikem. Cilem fondu je dlouhodobé
dosahnout vynosu nad mésicni depozitni sazbu na korunovém mezi-
bankovnim trhu. K dosaZeni tohoto cile mize portfolio fondu vykazat
duraci az 12 mésicl. Vysoka troven kreditni kvality portfolia je zakla-
dem pro slabou miru kolisani vynost podilovych list.

Védeéli jste, Ze ...

prmérny vynos dluhopisové ¢asti portfolia fondu ke dni 31. 8. 2005
¢inil 2,04 %?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 92 %
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 8%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Ostatni dluhopisy ~ Depozita

4% 8%
Asijské dluhopis;\ \
2%

T

Americké dluhopisy

/ 18%

Evropské
dluhopisy
68 %

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 1. 12. 2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 535
Vlastni kapital VT -piéreimestitnitica /1 p| (K¢) 105,47
Modifikovana durace portfolia (%) 0,26
Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,06

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky
1 rok E—
6 mésicl —
3 mésice
0% 1% 2% 3% 4%

VWpocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od zalozeni

fondu @o 20. 9. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.

Ukazuje, ‘/aké byla historicky nejvtvsm a nejniz8i vykonnost fondu v daném
i

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 0,32 2003 1,89
za 6 mésicl 0,68 2004 1,79
za 12 mésicd 1,86
od vzniku p.a. 1,92
vyvoj ceny podilového listu (PL)

109,42

108,36

107,30

106,24

105,18

104,12

103,06 L L L L L L
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozorfiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost ptivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



Komu je fond uréen? Spravce Investicni spolecnost Ceské spofitelny
Je vhodny pro ty z Vas, ktefi dévaji prednost konzervativni investici na Aktualizace k datu 20.9. 2005
kratkou dobu (cca 6-12 mésich) a pro néz hraji velikost fondu a jeho Fond zalozen 1.7.1996
histolrie sznar’n'nou roli. Dl’vk,y svév n!'zké kolisavosti ’hodanty poqilového Vlastni kapital (mil. K¢) 45 241
e ot % T 0 o VS BOTOSE | Vst Kapit 1 PL(K)

' Modifikovana durace portfolia (%) 0,51
Investicni strategie fondu
Sporoinvest investuje predevsim do Urokovych instrumentd s kratsi )
dobou do splatnosti a do dluhopisi s variabilnim kuponem. Modifiko- Kolisavost fondu
vana durace portfolia nepfekro¢i 1 rok. Fond investuje v omezené mife smérodatna odchylka (%)
i do zahrani¢nich dluhopisti, pficemzZ vétsi podil investic je zajiStén proti - za 3 roky, resp. od vzniku 0,15
ménovému riziku. Kolisavost hodnoty podilového listu je tak relativné
nizka. extrémni historické vykonnosti (%)
Sporoinvest je obsaZen ve vSech investicnich profilech. Je hlavnim ‘ ‘ ‘
predstavitelem slozky penézniho trhu. V investicnich profilech zastava 2 roky —
dﬁleiitpu funkci stabilizacniho prvku a predstavuje vysoce likvidni ¢ast 1 rok
portfolia. L

6 mésicl -
Védéli jste, Ze ... 3 mésice [
2% 0% 2% 4% 6% 8%

Sporoinvest stale patfi mezi nejvynosnéjsi domaci fondy penézniho trhu?

il Ai iInikt or ii7 obi i ici ili C. VypocCty jsou zalozeny na cCistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od
Diky zajmu podilnikd prekonal jiz objem majetku hranici 45 miliard KC ZVOD % 5&00 00,30, 6 5005, Graf wyporia 0 skutecné kolisayost vkonnosti
fondu. Ukazuje, qké_bfvla historicky nejvy$Si a nejniZsi vykonnost fondu
v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu
Vykonnosti fondu

Nastroje penéZniho trhu 78 % =
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%) 'g
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi neZ 1) 7% za 3 mésice 0,50 1996 *4,75 =
Akcie 0% za 6 mésicl 1,07 1997 14,73 @
Fondy 6 % za 12 mésicl 2,28 1998 12,83 s
Ostatni (nap¥. depozita) 9% od vzniku p.a. 6,28 1999 8,89 i —
2000 4,25 =
2001 3,98 =
Struktura majetku fondu - detail aktiva 2002 318 ‘2
Desont 2003 2,12 >‘£
egi/f’ta Dluhopisy *Absolutné od data zaloZeni fondu 2004 2,60 q>;
Podilové listy s variabilnim kuponem s
6% \ 46 % vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,805
Pokladnicni 1.789
poukazky
16% T 1773
1,757
1,742
1,726
Diuhopisy s pevnyi 1,710
kuponem

o ) ) ) )
23% \.’\ﬁu 1&0& \#\\Db‘ \\,06 \\\D \‘.0 \‘\D \‘\\\D \"\,Q

Zdroj: ISCS

UpIné nazvy otevienych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynos z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 13
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informaéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Nabizime jej tém investoriim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o investice
do nejlepsich svétovych spoleénosti a nemusi se pfitom obavat ménové-
ho rizika. Ti, ktefi davaji pfednost konzervativnim portfoliim, by si rozhod-

né moznost investovat do této ,tfeSnicky na dortu“ neméli nechat ujit.
Minimalni doporu¢ovany investicni horizont je 6-12 mésicd.

Investicni strategie fondu

Strategie fondu je zaméfena na investice do dluhopist svétovych nad-
narodnich koncernii. ESPA Cesky korporatni fond penéZniho trhu si
velmi peclivé vybird atraktivni sektory, do kterych investuje. Portfolio-
manaZer nakupuje vyhradné dluhopisy investiéniho stupné, tzn. Ze
jejich rating se pohybuje mezi zndAmkami AAA a BBB od Standard &
Poor's nebo ekvivalentu jiné mezindrodné uznavané agentury. VSechny
investice v cizi méné jsou zajistény viiéi ménovému riziku.

ESPA Cesky korporatni fond pené&Zniho trhu se spolu se Sporoinvestem
délil o slozku penézniho trhu v Opatrném a Konzervativnim profilu.

Védeéli jste, Ze ...

prmérny vynos dluhopisové ¢asti portfolia fondu ke dni 31. 8. 2005
¢inil 3,30 %?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 92 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 8%

Struktura majetku fondu - detail rating

BBB+ A

19% \ /19%

BBB-
o /
BBB
4%
AAA
4%

17%

AA+
2% A+

22 %

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 3.3.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 1144

Vlastni kapital VT -préreimestitnitica /1 p| (K¢) 104,89
Modifikovana durace portfolia (%) 0,34

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,21

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok
6 mésici -
3 mésice [ |
-1% 0% 1% 2% 3%

VWpocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od zalozeni

fondu @o 20. 9. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.

Ukazuje, ‘/aké byla historicky nejvtvsm a nejniz8i vykonnost fondu v daném
i

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,35 2003 *1,69
za 6 mésicl 0,66 2004 1,70
za 12 mésicl 1,92

od vzniku p.a. 1,89

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
108,10
107,20
106,30
105,40
104,50

103,60

102,70

) % %) ) ) )
\*,0”‘ *\,ef" W W (WS

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozorfiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé

14 obsahuije riziko kolisani aktudlni hodnoty investované castky a vynost z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



SPOROBOND

Komu je fond urcen?

Bude vyhovovat tém investordm, ktefi hledaji konzervativnéjsi dluhopi-
sovy fond a jejichZ profil odpovida rizikiim a dlouhodobym vynosiim
spojenym se zhodnocenim nad Grovni fond(l penézniho trhu. Je dilezitym
stavebnim kamenem, ktery by nemél chybét v 7adné stfednédobé
investici stejné jako v dlouhodobé investici. Minimalni doporucovany
investicni horizont je 2 roky.

Investicni strategie fondu

Sporobond investuje predevsim do statnich dluhopisd a dluhopist
jinych dlvéryhodnych emitentl. Pro dosazeni mozného vyssiho vynosu
fond investuje i do zahranicnich dluhopisd. VétSina z téchto investic je
zajisténa vaci ménovému riziku.

Sporobond je jako predstavitel konzervativnéjsi dluhopisové slozky
obsaZen ve vSech investicnich profilech. Ve Vyvazeném a Dynamickém
specificky zaméfenym dluhopisovym fondem Trendbond. (DalSi infor-
mace o OPF Trendbond na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...
pfiznivy vyvoj na polském dluhopisovém trhu se pfiznivé projevil na
vykonnosti fondu?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu

(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 68 %
Akcie 0%
Fondy 6 %
Ostatni (nap¥. depozita) 15%

11%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita

15%
Podilové \

listy
8% \
Polské
dluhopisy i —
1%

/

Euroobligace
14 %

Ceské dluhopisy
62%

Spravce  Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 31. 3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 14 038
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,6867
Modifikovana durace portfolia (%) 3,76

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,84

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky | ‘ ‘ ‘
|

2 roky
] \

1 rok [ ‘

6 mésicl [ ] |

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

%poétygjsou zalozeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od
. 9. 1999 do 20. 9. 2005. Graf vypovida o_skutecné kolisavosti vykonnosti
fondu. Ukazuje, qka’_biyla historicky nejvySSi a nejniZsi vykonnost fondu
v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,59 1998 *14,36

za 6 mésicl 3,35 1999 9,65

za 12 mésicl 9,01 2000 3,66

od vzniku p.a. 7,25 2001 7,09
2002 6,78
2003 1,95
2004 6,27

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,880
1,822
1,763
1,705
1,647
1,588

1,530

U RO IRV IRY R \‘\\\,06 &

*\\4
Zdroj: ISCS

UpIné nazvy otevienych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynos z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informaéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.
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Komu je fond urcen? Spravce Erste-Sparinvest KAG

Fond je vhodnym ndstrojem pro konzervativni investice. Investiéni poli- Aktualizace k datu 20.9. 2005

tika fondu vyhovuje pfedevsim investorim, jako jsou Geské nadace Fond zalozen 1.7.2002

a dalsi neziskové organizace. Minimalni doporucovany investi¢ni hori- Vlastni kapital (mil. K¢) 1278

zont je 2 roky. Vlastni kapital VT -vréremestinitica /4 PL (KE) 113,99
. . Modifikovana durace portfolia (% 2,29

Investicni strategie fondu P (%) ’

Investicni strategie se zaméfuje na statni, bankovni a kvalitni podnikové

dluhopisy. Spravce smive velmi omezené mife nakupovat akcie za Gicelem )

rozloZeni rizika a zvy3eni dlouhodobého riistového potencialu. Cilem Kolisavost fondu

fondu je dosahovat maximalnich Grokovych vynos( a kapitalovych smérodatna odchylka (%)

zisk(i v Ceskych korunach pii respektovani zasad konzervativniho - za 3 roky, resp. od vzniku 0,51

investovani.
extrémni historické vykonnosti (%)

Védéli jste, Ze ...
hlavnim zdrojem piijm0 s vynosem nad korunové statni dluhopisy by ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

mély byt investice do podnikovych diuhopist v Eeskych korunach, pfi- 2 roky I | \
padné i v cizich ménéach, se zajisténim ménového rizika? 1 rok N | |
6 mésici m | |

2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

VWpocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od zalozeni

fondu @o 20. 9. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.

Ukazuje, ‘/aké byla historicky nejvtvsm a nejnizSi vykonnost fondu v daném
i

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Struktura majetku fondu

=) Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti fondu
5" (i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%)
= Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 81% za 3 mésice 0,68 2003 3,01
<'=D Akcie 0% za 6 mésicl 2,70 2004 4,48
o Fondy 0% za 12 mésicd 7,28
g Ostatni (nap¥. depozita) 19 % od vzniku p.a. 414
Q.
=\
(= . . .
= Struktura majetku fondu - detail aktiva
g"‘ Depozita Americk?' go/uhopisy
(=% 19%
\ vyvoj ceny podilového listu (PL)
Asijské 122,00
dluhopisy '
2% ~—~Laa 119,33
116,66
114,00
111,33
108,67
Evropské dluhopisy 106,00
72% & W P \‘\\\,06 &

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozorfiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé

16 obsahuije riziko kolisani aktudlni hodnoty investované castky a vynost z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



TRENDBOND

Komu je fond uréen? Spravce  Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Investordim, ktefi chtéji své zakladni portfolio tvofené pfedevsim domé- Aktualizace k datu 20.9. 2005
cimi dluhopisy a penéznim trhem zkompletovat a obohatit jej 0 malou Fond zaloZen 29.10. 2001
Cast zahranicnich dluhopisl. Spolu s moznosti vy$Siho zhodnoceni Vlastni kapital (mil. Kg) 1681

vSak fond také pfinasi vy$Si miru kolisavosti. Minimalni doporuc¢ovany

investicni horizont je 2 roky. Vlastni kapital/1 PL (Kg) 1,2075

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou investovany predevsim do statnich dluhopis(
vydanych v ménach novych élenskych zemi Evropské unie, predevsim Kolisavost fondu
Ceské republiky, Polska a Madarska. Vybérové jsou v majetku zastou-
peny i statni dluhopisy kandidatskych zemi do EU. Fond dava Sanci vyu-
Zit vy$Sich Grokovych mér a pfiznivych pohybd cen dluhopisl. Spravce
fondu aktivné pracuje se zajisténim ménového rizika. extrémni historické vjkonnosti (%)
Trendbond je diky svému specifickému zaméreni soucasti Vyvazeného

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,66

v . . ; . L 3 roky
zminovanych investiénich profilech zastupuje spolu s dluhopisovym I

\

Sporobondem jejich dluhopisovou slozku. (Dalsi informace o OPF Spo- 2 roky N ‘

robond na strankach Zpravodaje.) 1 rok — |

6 mésicl [ ] |

N . _ o ; -10% 0% 10% 20% 30%

stfedoevropské ekonomiky zaznamenavaji zlepSovani svych obchodnich

blla an, Coz UmozﬁUJe da|§i pOSI|OVéni |0ké|niCh mén? TO se pﬁZﬂIVé pI’O- . Graf vy ovida o kolisavosti Vykonnost’ modelového portfo//a
fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelové-

jevuje v cené podiloveho listu fondu. ho portfolia v daném Gbdon. Vice informads na Wi ises. oz

Védéli jste, Ze ...
Vpoéty jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutrainiho portfolia od 31. 12. 1999
%p20.yd. 2005 Y Wpori JVosti bel

Struktura majetku fondu
Vykonnosti fondu

Nastroje penéZniho trhu 3% =
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%) 'g
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 74 % za 3 mésice 1,88 2001 *2,37 -E
Akcie 0% za 6 mésicl 4,19 2002 6,90 “®
Fondy 4% za 12 mésicd 10,49 2003 -5,14 s
Ostatni (nap¥. depozita) 19 % od vzniku p.a. 5,05 2004 11,20 i —

d

-’

Struktura majetku fondu - detail aktiva

(=]
Q.
(-]
=
(«5]
S
>

v

D it
epozia *Absolutné od data zaloZeni fondu

19% Ceské dluhopisy
24 % P PP
/ vyvoj ceny podilového listu (PL)
Podilové listy !

1,380

Ote

4%
1,332
Némecké 1,283
dluhopisy
5% 1,235
ychodoevropské 1,187
dlul;c;)lsy 1138
Polské %
dluhopisy 1,090
22% Madarské dluhopisy 5 o o s o o "
' 19% \‘F”A *\'“A $\\'° WO g 40P WO \‘\\\»0 °

Zdroj: ISCS

UpIné nazvy otevienych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynos z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 17
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informaéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Je ur€en zkuSenym investortim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o nej-
zajimavéjsi dluhopisy vychodni Evropy s dirazem na nové cleny Evropské
unie a dalsi kandidatské zemé a pro ty, ktefi chtéji dlouhodobé dosa-
hovat vynosti z obligaci a kurzovych rozdilil zplisobenych konvergenci.
Fond je denominovan i v CZK. Minimalni doporucovany investiéni hori-
zontje b let.

Investicni strategie fondu

Tento fond investuje predevsim do statnich dluhopisti zemi vstupujicich
do EU v prvnim kole vychodniho rozsifeni, zejména Polska, Madarska,
Ceské republiky, ale také do cennych papiri jinych emitent(l tohoto
regionu. Vedle obligaci v lokalnich ménach jsou do portfolia nakupovany
emise v EUR. Vynosy z obligaci v ostatnich ménéach jsou podle situace na
trhu Gastecné zajistény proti kurzovym pohybiim do EUR.

Védéli jste, Ze ...

vykonnost fondu dosahla od zacatku roku 5,01 % (v CZK, ke dni 31. 8.
2005)?

Struktura majetku fondu

Nastroje penézniho trhu 1%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 91 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 8%

Struktura majetku fondu - detail mény

Depozita o
8% Americky dolar

11%
/ Ceské koruna

7%

Bulharské leva Tureckd lira
0

1% 1%
Slovinsky tm ¢
2% T
Slovenska

koruna T
6%

Euro
11%

horvatské kuna
1%

LotySsky lat

Polsky zloty 19

33%

Madarsky forint
18%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zalozen 1.7.1997
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 641

Vlastni kapital VT -préreimestinitida /9 p| (Ké) 3390,27
Modifikovana durace portfolia (%) 4,49

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,91

extrémni historické vykonnosti (%)

5 let ‘ ‘
3 roky l- |
2 roky - ‘
1 rok |

-40%  -20% 0% 20% 40% 60% 80%

VWpocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od zalozeni

fondu @o 20. 9. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.

Ukazuje, ‘/aké byla historicky nejvtvsm a nejnizSi vykonnost fondu v daném
i

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 2,91 2003 *0,32
za 6 mésicl 6,11 2004 9,15
za 12 mésicl 11,76

od vzniku p.a. 5,77

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
3750

3625
3500
3375
3250

3125

3000

(3 (3 o o o o o o
\*D *\S) \O WO \\‘,0 \‘\S) \‘\\\D \,’\,0

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozorfiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé

18 obsahuije riziko kolisani aktudlni hodnoty investované castky a vynost z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.



CS KORPORATNI

DLUHOPISOVY OPF

Komu je fond urcen?

ZkuSenym investortim, ktefi chtéji obohatit své portfolio 0 korporatni
dluhopisy prevainé stfedoevropskych a vychodoevropskych firem
a nepodstupovat pfitom riziko kolisani mén. Investor miZe jeho pomoci
dosahnout vyssiho zhodnoceni, pfiéemz je ovSem vystaven zejména
kreditnimu riziku. Minimalni doporucovany investiéni horizont je 3 roky.

Investicni strategie fondu

Fond investuje do dluhopisd firem (korporaci) pfevazné ze zemi stfedo-
evropského a vychodoevropského regionu. Fond tak vyuZiva nejen
obecné vyssi Grovné vynosi dluhopisi zemi stfedni a vychodni Evropy,
ale diky investicim do dluhopist firem z téchto zemi dosahuje dalSiho
vynosu. VSechny dluhopisy v portfoliu fondu jsou obchodovany na
evropskych nebo americkych trzich, coZ klade vySsi pozadavky na pr-
hlednost hospodareni emitent(.

Védéli jste, Ze ...

pozitivni vyvoj na dluhopisovych trzich se projevil i na kreditnich
prémiich firem, do nichZ fond investuje?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 30%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 62 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 8%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Ukrajinské dluhopisy
8% 11%
\ / Rumunské
Kazasské & dluhopisy
dluhopisy 1%
28 %
Ruské
dluhopisy
h 47 %
Chorvatské dluhopisy

5%

Spravce  Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 1.4.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 336
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0755
Modifikovana durace portfolia (%) 1,73
Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,67

Fond byl zaloZen 1. 4. 2004
a pro vypocet hodnot extrémnich historickych
vykonnosti je tedy toto obdobi prili§ kratké.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 2,71 2004 *2,16
za 6 mésicl 4,82

za 12 mésicd 6,63

od vzniku p.a. 5,08

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,188
1,157
1,126
1,004
1,063
1,031

1,000
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Zdroj: ISCS

UpIné nazvy otevienych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze sou¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynos z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informaéni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceskeé spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Investorim, ktefi pfivitaji mozZnost odnést si svilj podilovy list s sebou
domd ¢i nékoho obdarovat u pfileZitosti vyznamné Zivotni udalosti.
Anonymita spojend s drZenim tohoto podilového listu umoZziuje jeho
predani bez jakychkoliv administrativnich Gkont. Bondinvest nabizime
téZ tém, ktefi davaji prednost tzv. vynosovému typu fondu, tj. maji
zajem o pravidelnou rocni vyplatu podill na zisku.

Investicni strategie fondu

Bondinvest investuje predevsim do statnich dluhopisti a do dluhopis
jinych dlvéryhodnych emitentl. Pro dosazeni mozného vyssiho vynosu
mUiZe téZ investovat i do zahranicnich dluhopisd. VétSina z téchto investic
je zajisténa vici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...
Bondinvest zastihl cenovy néardst dluhopisu dobfe pfipraveny a diky
dostatecnému podilu dluhopist v portfoliu z tohoto rdstu profitoval?

Podilovy list Bondinvestu si mlZete zakoupit ve dvou jmenovitych hod-
notach, 5000 K¢ a 50 000 Kg.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 8%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 70 %
Akcie 0%
Fondy 8%
Ostatni (nap¥. depozita) 14 %

Struktura majetku fondu - detail aktiva
Depozita Pokladnicni

14% / poukazky
2%
Podilové listy

8%

Poiské \

dluhopisy
1% -

Euroobligace
18%

BONDINVEST

Spravce Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 14. 12. 1994
Vlastni kapital (mil. K¢) 450
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 5523,50
Modifikovana durace portfolia (%) 4,07
Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,81

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky | ‘ ‘ ‘
|

2 roky
] \

1 rok [ ‘

6 mésici [ | |

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Zyopoctygjsou zalozeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od

2005. Graf vypovida o_skutecné kolisavosti vykonnosti
fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvy$Si a nejnizsi vykonnost fondu
v daném obdobi. S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na
WWW.ISCS.cZ.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,63 1996 11,65

za 6 mésicl 3,31 1997 13,41

za 12 mésicd 8,70 1998 15,74

od vzniku p.a. 10,15 1999 10,75
2000 4,78
2001 7,87
2002 6,22
2003 2,18
2004 5,41

vyvoj ceny podilového listu (PL)
6 050

5905
5760 vyplata vynosu

5615 /
5470

5325

5180
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondi j isou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane castky a vynosu znianenizaruéena navratnost plvodné investované castky.
Veskeré informace obsaZené vtomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



FOND RIiZENYCH VYNOSU

Komu je fond uréen?

Fond fizenych vynost je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji zvolna zacit
s investicemi na akciovych trzich. Je uréen opatrnym investortim, pro
které jsou fondy penéZzniho trhu optimalni, nicméné by se radi mensi
mérou podileli na mozném ristu akciovych trhli. Budou s nim spokoje-
ni zejména ti, ktefi chtéji nechat rozhodnuti, kdy je dobré zainvestovat
a kdy jakeé tituly z portfolia prodat, na spravci fondu. Diky jeho opatrné
strategii se ,nespalite“! Minimalni doporu€ovany investi¢éni horizont je
3 roky.

Investicni strategie fondu

Pené&Zni prostiedky jsou investovany prevainé do drokovych instru-
mentl (nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a dopliikové do
hodnotovych akcii vyznamnych evropskych spoleénosti (cca 15 %,
nejvice vSak 25 %), které vyplaceji dividendy a maji relativné stabilni
vyvoj ceny. V piipadé nepiiznivého vyvoje akciovych trhii bude tato slozka
redukovana tak, aby pravdépodobnost ztraty v kalendainim roce byla
snizena na minimum.

Védéli jste, Ze ...
rostouci evropsky akciovy trh umoZiuje v souladu se strategii tohoto

fondu drZet vyznamnou ¢ast portfolia fondu v akciich a dodava tak nad-
vynos nad penézni trh? Jejich podil k 18. 9. 2005 ¢inil 18,6 %.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 62 %
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 12%
Akcie 18 %
Fondy 1%
Ostatni (nap¥. depozita) 7%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Pokladnicni poukazky

7% 12%
Akcie /
- -
18 % A Ceské dluhopisy
13%

Podilové listy
1% ———=

Euroobligace
49 %

Spravce  Investicni spoleénost Ceské spofitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 14. 6. 1999
Zmeéna investicni strategie 2.12.2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 780
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,3014
Modifikovana durace portfolia (%) 0,32
Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,37

extrémni historické vykonnosti (%)
2 roky | ‘
1 rok = |

< s o ' ‘
6 mésicl [
3 mésice [

5% 0% 5% 10% 15%

%poétgd'sou zalozeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od
. 9. 2000 do 20. 9. 2005. Graf vypovida o_skutecné kolisavosti vykonnosti
fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvySSi a nejnizSi vykonnost fondu
v daném obdobi. S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na
WWW.ISCS.CZ.

Vykonnosti fondu

v roce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,59 1999 *6,64

za 6 mésicl 1,70 2000 7,26

za 12 mésicl 3,17 2001 3,75

od zmény investicni 2002 4,26

strategie p.a. 1,69 2003 0,59
2004 1,67

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,338
1,325
1,311
1,208
1,285
1,271

1,258
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Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevrenych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.
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Komu je fond uréen?

Fond nabizi investorim moznost se spolu s vyvojem dluhopisovych trh{i
podilet také mensi ¢asti na vyvoji akciovych trhi. Tento fond jisté oceni
ti, ktefi chtéji investovat i do akcii, avSak ¢asovani jejich nakupu chtéji
nechat na spravci fondu. Jsou tedy pfiznivci aktivni spravy portfolia.
Minimalni doporucovany investicni horizont je 4 roky.

Investicni strategie fondu

Prostiedky fondu jsou prednostné investovany do dluhopisti novych
¢lend EU. PFi pozitivnim vyvoji akciovych trhil smi manaZer fondu zvysit
podil investic do akcii, nejvySe vSak na 25 %. ManaZer fondu se snazi
vyuZivat i relativné kratkych investicnich pfileZitosti. Pro fond je tedy
specificky vysSi obrat akciového portfolia.

Védéli jste, Ze ...

Deutsche Telekom prodal investortim sv(ij 10% podil v nejvétSim rus-
kém mobilnim operatoru MTS? PocCet volné obchodovanych akcii se
tak zvySil 0 200 mil. ks, coZ se pozitivné odrazi na vaze MTS v indexech
MSCI. Um&mé tomu by mél vzrlist zajem investord.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 9%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 57 %
Akcie 13 %
Fondy (napf¥. akciové indexy) 6 %
Ostatni (nap¥. depozita) 15%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Ceské dluhopisy

15% \ / 21%

Akcie
13% T
. - Madarské
Akciové indexy dluhopisy
6% 18 %
Polské dluhopisy

27 %

VYNOSOVY OPF

Spravce Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 9. 2005
Fond zalozen 1.12.1999

Viastni kapital (mil. K&) 1092
Vlastni kapital/ 1 PL (Kg) 1,5767

Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,41

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky
||
2 roky
|
Lrok —
6 mésici I
-15% 0% 15% 30%

Jpocty dsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 31. 12. 1999

5. Graf vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelové-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 3,65 1999 *0,79

za 6 mésicl 6,39 2000 6,77

za 12 mésicl 13,54 2001 6,24

od vzniku p.a. 6,95 2002 5,53
2003 2,00
2004 10,69

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,730

1,670
1,610
1,550
1,490
1,430

1,370
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondi j isou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane castky a vynosu znianenizaruéena navratnost plvodné investované castky.
Veskeré informace obsaZené vtomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



SPOROTREND

Komu je fond uréen? Spravce  Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Zku3engjsim investortim, ktefi véfi v pozitivni vyvoj na akciovych trzich Aktualizace k datu 20.9. 2005
novych ¢lenskych zemi EU a ktefi se chtéji Casti své investice na tomto Fond zalozen 31.3.1998
vyvoji podilet. Minimalni doporucovany investicni horizont je 5 let. Vlastni kapital (mil. K¢) 3615

Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,7363

Investicni strategie fondu

Prostfedky fondu jsou investovany zejména do vefejné obchodovanych
likvidnich akcii ddvéryhodnych Ceskych a zahranicnich emitentd
z novych ¢lenskych zemi EU a kandidatskych zemi. )
Kolisavost fondu

Védéli jste, Ze ... smérodatna odchylka (%)

- za 3 roky, resp. od vzniku 4,95
Zentiva ziskala vétsinovy podil v rumunské spolecnosti Sicomed? ky, resp !

Vyznamné tak posili své postaveni na tomto rychle rostoucim trhu. extrémni historické vykonnosti (%)
Rumunska akvizice by méla zvysit zisk na akcii Zentivy (po ociSténi
0 goodwill) jiz od pristiho roku. 7 let ‘ ‘
L \

5 let — ‘

3 roky I |

1 rok | \ ‘

-40% 0% 40% 80% 120%

(\/}7poéty 9jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 20. 9. 1996
0 20.°9. 2005. Graf vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by dyla historicky nejvy3si a nejnizsi vykonnost modeloveé-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu

Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti fondu =
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%) 'g
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0% za 3 mésice 22,42 1998 *-18,33 -E
Akcie 95 % za 6 mésicl 33,04 1999 10,70 @
Fondy 0% za 12 mésicd 57,56 2000 -2,67 s
Ostatni (nap¥. depozita) 5% od vzniku p.a. 7,70 2001 -21,48 i —
2002 1,16 o
2003 25,41 =1
Struktura majetku fondu - detail aktiva 2004 41,89 ‘2
Depozita X o
Ostatni akcie g % \ A/Ceskﬁe;:kme *Absolutné od data zaloZeni fondu :4;3
2% Rakouské akcie . o (=)
3% vyvoj ceny podilového listu (PL)

Turecké akcie 1,726

14% ~T e

1,620
1,514

1,408

Madarské akcie 1.302
30% ’

>
Ruské akcie

23 % 1,196

1,090

Polské akcie
15%

Chorvatské akcie
2%

5
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Zdroj: ISCS

UpIné nézvy otevrenych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 23
Veskeré informace obsaZené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



Komu je fond urcen? Spravce Erste-Sparinvest KAG
Je urBen pro investory, ktefi véfi v pozitivni vyvoj na trzich novych ¢len- Aktualizace k datu 20.9. 2005
skych a kandidatskych zemi EU. Pro ty, ktefi odekavaji vysoké zisky Fond zaloZen 1.10.1990
a zaroven jsou si védomi rizika, které je s akciovymi trhy spojené. Mini- Fond denominovan v K& 23. 6.2003

malni doporucovany investicni horizont je 5 let.

Vlastni kapital (mil. K¢) 4728

1 H'¥4 - pIné reinvesticni tiida ~
Investiéni strategie fondu Viastni kapital VT '/1PL (K¢é) 3832,53

Portfolio fondu obsahuje akcie z centralni a vychodni Evropy, pficemz
vyznamna ¢ast je investovana do titull emitentl ze stfedni Evropy, )
Ruska, Turecka a Rakouska. Rizikovost portfolia je sniZzena diky velké- Kolisavost fondu

mu mnoZstvi nejriiznéjsich akcii. smérodatna odchylka (%)

- za 3 roky, resp. od vzniku 5,74
Védéli jste, Ze ...

vykonnost fondu dosahla od zacatku roku 41,36 % (v CZK, ke dni

extrémni historické vykonnosti (%)

31.8.2005)? 7 let ‘
| |
5 let
I \
3 roky - ‘
Lrok — \
-100% 0% 100% 200% 300%

Zy(;)ocqz/ jsou zalozeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 9. 1993 do

Graf vypovidd o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla hlstor/cky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Struktura majetku fondu

o Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti fondu
= (i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%)
=< < Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0% za 3 mésice 36,14 2003 *22,36
g Akcie 89 % za 6 mésicl 44,09 2004 28,34
o Fondy 0% za 12 mésicl 61,78
g Ostatni (nap¥. depozita) 11% od vzniku p.a. 10,33
o
—1
=] . . .
¢<D\ Struktura majetku fondu - detail aktiva
5"' Depozita . S
= 11% *Absolutné od data zaloZeni fondu
% Americké akcie \ Ruské akcie
6% 37% vyvoj ceny podilového listu (PL)
\ / 3685
3465
3245
/ 3025
Zapadoevropské 2 805
akcie
15% 2585
2365
Vychodoevropské akcie
o \*'Qb‘ *\'th \'06 \\'96 \\"Q‘.) \‘\'Q‘.) g \\\Qﬁ *Q‘.’

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondi j isou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

24 obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane castky a vynosu zni aneni zarucena navratnost plvodné investované castky.
Veskeré informace obsaZené vtomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



Komu je fond uréen? Spravce  Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Investoriim, ktefi se chtéji podilet na vyvoji nejvyznamnéjsich evrop- Aktualizace k datu 20.9. 2005
skych spolecnosti jako napf. British Petrol nebo Vodafone. Pravé pro ty Fond zalozen 1.9.2000
je akciovy fond Eurotrend soustfedujici se na evropsky region tou Vlastni kapital (mil. K¢) 349
spravnou volbou. Svym zaméfenim odpovidé zkusengjsim investordm. . oz <

P y P ) Vlastni kapital/1 PL (K¢) 0,5288

Minimalni doporucovany investicni horizont je 7 let.

Investicni strategie fondu
Pené&Zni prostfedky jsou pfevazné investovany do akcii evropskych emi-

tentli z baze indexu Dow Jones STOXX 50. Investiéni strategie klade Kolisavost fondu
velky diiraz na sektorové rozlozeni aktiv fondu. Na zékladé peclivé smérodatna odchylka (%)
analyzy prevazuji nejkvalitnéjsi tituly v rdmci vybranych odvétvi. - za 3 roky, resp. od vzniku 4,48

Védéli jste, Ze ... extrémni historické vykonnosti (%)

evropsky akciovy trh v letoSnim roce vyrazné prekonava riist akcii v USA 7 let ‘ ‘
a evropsky index DJ STOXX 50 si k 22. 9. 2005 pfipsal zhodnoceni ve 5ot - ‘
vySi 14,8 % od zacatku roku? [
Komise pro cenné papiry (KCP) schvélila slouceni Eurotrendu s fondem 3 roky [
Global Stocks FF k datu 6. 12. 2005. 1 rok _—

-100% 0% 100% 200% 300%

(\/}7poéty 9jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 20. 9. 1993
0 20.°9. 2005. Graf vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by dyla historicky nejvy3si a nejnizsi vykonnost modeloveé-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu

Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti fondu >
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%) -g
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0% za 3 mésice 431 2000 *-11,99 -E
Akcie 91 % za 6 mésicl 10,91 2001 -27,84 @
Fondy 0% za 12 mésicd 13,46 2002 -34,39 s
Ostatni (nap¥. depozita) 9% od vzniku p.a. -11,72 2003 13,73 i —

d

2004 -0,21

(=]
Q.
. . ‘@
Struktura majetku fondu - detail sektory -
o . (<5}
Akciové Depozita » S
. 4% 9% *Absolutné od data zaloZeni fondu q>,
Primérni zdroje / 9
3% - PP
. Banky vyvoj ceny podilového listu (PL) o
Verejné 229%
prospésné sluzby 0,540
2% —>
0,526
Technologie
6% 0,511
Farmacie 0.497
Ropa a plyn 11% ’
15% 0,482
Pojistovny
[
Telekomunikace 8% 0,468
12% 0,453
Spotrebni cyklické sekto potrebni necyklické sektory

P P P P P
o bio TN *\\.Qb‘ I R SR

Zdroj: ISCS

UpIné nézvy otevrenych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 25
Veskeré informace obsaZené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond by mél vyhovovat zkuSenéjsim investordm. JestliZe se chcete
podilet na vyvoji padesati nejvyznamnéjsich evropskych spolec¢nosti,
pak je ESPA Stock Europe tim pravym fondem pro Vas. Investice do
tohoto fondu s sebou nese vy3Si miru kolisani hodnoty akcii, avSak také
mozZnost vy$Si Sance na potencidlni vynos. Minimalni doporucovany
investicni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vynosl z ristu kurzl akcii.
Investuje do evropskych ,Blue Chips*, tzn. do akcii velkych mezinarod-
nich koncernli s velkou trZni kapitalizaci, a orientuje se pfitom podle
indexu DJ STOXX 50. Portfolio fondu je optimalné rozdéleno mezi pod-
niky evropskych zemi.

Védéli jste, Ze ...

znacna Cast portfolia, pfesnéji 54 %, je alokovana v euru? Dale pak 36 %
v britské libfe a 9 % ve Svycarském franku (ke dni 31. 8. 2005).

Struktura majetku fondu

Nastroje penézniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 0%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Svycarské Rakouské akcie
akcie 3%
9% e Britské akcie
. 36 %
Spanélské
akcie 3 4
3%
Nizozemské
akcie
7%
Némecké
akcie
20 % Finské akcie

3%

Francouzské akcie
13%

Italské akcie
6%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zalozen 10. 3. 1989
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 9109

Vlastni kapital VT -eréremestinitica /9 P) (KE) 4642,86

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 4,89

extrémni historické vykonnosti (%)

7let ‘ ‘ ‘
- \ \
5 let
— \ \
3 roky -
1 rok [

-100% 0% 100% 200% 300% 400%

Zy(;)ocqz/ jsou zalozeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 9. 1993 do

Graf vypovidd o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla hlstorlcky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 4,57 2003 *11,58
za 6 mésicl 12,82 2004 0,25
za 12 mésicl 14,32

od vzniku p.a. 7,50

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
4640
4525
4410
4295
4180

4065

3950
%) %) %) %) %) %)
+* *\,0" W W

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondi j isou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane castky a vynosu znianenizaruéena navratnost plvodné investované castky.
Veskeré informace obsaZené vtomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



Komu je fond urcen? Spravce Erste-Sparinvest KAG
Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vjvoji sta nejlepsich severo- Aktualizace k datu 20.9. 2005
americkych tituld z baze indexu S&P 100, pak budete jisté spokojeni Fond zaloZen 1.3.1990
s akciovym fondem ESPA Stock America. Minimalni doporuc¢ovany Fond denominovan v K& 23. 6.2003
investicni horizont je 5 let. Viastni kapitél (mil. Kg) 2773

4 H'¥4 - pIné reinvesticni tiida ~
Investiéni strategie fondu Viastni kapital VT '/1PL (K¢é) 6018,06

Cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vynos z riistu kurzi akcii. Fond
je orientovany na index S&P 100. Tituly mimo index mohou €init nejvice

20 % portfolia. Upfednostiiovany jsou akcie s vysokou trini kapitalizaci Kolisavost fondu
a rstovym potencialem. Ve fondu je zastoupeni akcii nejvyznamné;- smérodatna odchylka (%)
Sich burz svéta. - za 3 roky, resp. od vzniku 4,93

Védéli jste, Ze ... extrémni historické vykonnosti (%)

mezi nejvétsi pozice ve fondu se fadi takové spolecnosti jako General 7 let [ ‘ ‘
Electric 3,43 % a Microsoft 2,90 % (k 31. 8. 2005)? - | |
5let - ‘
3 roky -
1 rok [ |

-100% 0% 100% 200% 300% 400%

gy(’;)oéqz/ jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 9. 1993 do
20. 9. 2005. Graf vypovida o skuteCné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla historicky nejvySSi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0% Vykonnosti fondu >
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%) -g
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0% za 3 mésice 1,11 2003 *4,85 -E
Akcie 100 % za 6 mésicl 11,67 2004 -13,59 @
Fondy 0% za 12 mésicl 0,61 s
Ostatni (nap¥. depozita) 0% od vzniku p.a. 5,16 %
(=)
Q.
Struktura majetku fondu - detail sektory “‘=’
Verejné prospésné sluzby Telekomunikace >§
4% *Absolutné od data zaloZeni fondu
3% [T
Spotiebiigy \ e Energetika s
”ecyk”g’f; zbozi .- S - — 3y vyvoj ceny podilového listu (PL)
6240
Spotrebni Bank
cyklické zbozi 26(;7‘73/ 6075
12% 5910
/ 5745
Suroviny
4% 5580
Zdravotnictvi 5415
15%
5250
Technologie Primysl o & o & & o
16% 10% & *\,o“ W W S

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

UplIné nézvy otevrenych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 27
Veskeré informace obsaZené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond mUiZe byt zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na hos-
podarském vyvoji v Japonsku, presnéji na vyvoji japonskych akcii podle
indexu MSCI-Japan. Jedné se o fond s vy3si kolisavosti a je denomino-
vany i v CZK. Minimalni doporucovany investicni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu

Fond investuje do akcii nejvétsich japonskych perspektivnich podnik.
Fond se orientuje na index MSCl-Japan a jeho cilem je dlouhodobé
dosahovat vynos( z riistu kurzl akcii.

Védéli jste, Ze ...

vykonnost fondu dosahla od zacatku roku 12,74 % (v CZK, ke dni
31.8.2005)?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 0%

Struktura majetku fondu - detail sektory

Zasobovani Zdravotnictvi Bk
5% 6% anky
’ : 20 %
Telekomunikace
3% Spotrebni
LR cyklické zbozi
Technologie pogs
o \
Suroviny
9% Spotrebni
Pramysl necyklické zboZi
16 % 6%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zalozen 21.11.2001
Fond denominovan v K¢ 16. 4. 2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 2005

Vlastni kapital VT -rréremestinitica /9 p| (KE) 2584,06

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,20

extrémni historické vykonnosti (%)

7let

\
5 let |
3 roky ‘

L rok — | |
-100% -50% 0% 50% 100% 150%

V}gwéty jsou zaloZeny na hodnoté benchmarkového indexu fondu od 20. 9.

1993 do 20. 9. 2005. Graf vypovida o skute¢né kolisavosti vykonnosti fondu.

Ukazuje, ‘/aké byla historicky nejvtvsm a nejniz8i vykonnost fondu v daném
i

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 10,38 2003 n.a.
za 6 mésicl 12,65 2004 -15,15

za 12 mésicl 11,70
od data denominace 5,73

vyvoj ceny podilového listu (PL)
2576
2500
2424
2348
2272

2196

2120
& W@

\\96 \\‘,06 \‘\,06 \‘\\\96 \*96

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondti jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

28 obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované castky a vynosti z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené vtomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



GLOBAL STOCKS FF

Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji svétového portfolia, ve
kterém naleznete svétové fondy investujici do mnoha riiznych akcio-
vych titull, pak budete jisté spokojeni s akciovym fondem fondi

Global Stocks FF. Diky své povaze je uréen pro zkuSengjsi investory.
Minimalni doporucovany investicni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu je diky aktivni spraveé investic v riznych regionech piekona-
vat akciovy index MSCI ACWI. Diky Siroké diverzifikaci aktiv fond rozkla-
da investicni riziko, které s sebou pfinasi samotné investice do akcio-
vych fonda.

Global Stocks FF je soucasti Konzervativniho, VyvaZzeného a Dynamic-
kého profilu, ve kterych reprezentuje jejich akciovou slozku, a to hlavné
diky své Siroké diverzifikaci portfolia. (DalSi informace o investi¢nich
profilech najdete na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...
stale drzi vyznamné mensi pozici na americkém akciovém trhu nez je

jeji vaha v benchmarku a investuje do rychleji rostoucich trhii v Evropé,
Japonsku a vychodni Asii?

Komise pro cenné papiry (KCP) schvalila slouceni Eurotrendu s fondem
Global Stocks FF k datu 6. 12. 2005.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 97 %
Ostatni (nap¥. depozita) 3%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita o
3% Japonské akcie

/ 13%

Fondy rozvijejicich se trhi
3% e

Asijské akcie
- /
Britské /
akcie
6%
Ameri_cké Evropské akcie
akcie 30 %
40 %

Spravce Investiéni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zaloZen 1.9.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 416
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4958

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 4,28

extrémni historické vykonnosti (%)

7 let ‘ ‘
o \ \
5 let | |
3 roky ‘
1 rok | |
-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%

ypoéty 9jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 20. 9. 1993
0 20."9. 2005. Graf vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by dyla historicky nejvy$si a nejnizSi vykonnost modeloveé-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 3,63 2000 *-15,10

za 6 mésicl 11,01 2001 -24,61

za 12 mésicd 13,67 2002 -37,57

od vzniku p.a. -12,87 2003 9,28
2004 1,05

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
0,500
0,487
0,473
0,460
0,447

0,433

0,420

®

& ‘p\s‘* REIIRN IRY Y \‘\\\,06 &

Zdroj: ISCS

UpIné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynosd z ni a neni zaruCena navratnost plvodné investované Castky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materialu maji pouze informaéni charakter a jejich Giéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond mUZe byt zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na vyvoji
svétového portfolia, ve kterém naleznou tituly s vysokou trZzni kapitali-
zacia rl‘]stOV)’/m potenciélem Diky své povazeje fond uréen pro zkuse-

Investicni strategie fondu

Tento fond jako mezindrodni akciovy fond investuje celosvétové do
Blue Chips titulli (svétové akcie s vysokou trzni kapitalizaci a ristovym
potencialem). BEhem poslednich tfi let byl fond fizen podle strategie
Putnam Investment a od listopadu 2003 ho fidi Bernstein Capital
Management (ACM). ACM fidi celé portfolio s pomoci dvou oddélenych
subportfolii, pficemz jedno portfolio je riistové a druhé hodnotové. Obé
tato rozdilné fizena portfolia jsou upravena do jednoho celkového port-
folia, pficemz se klade diiraz na vyrovnany pomér rizika oproti indexu
MSCI World. Cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vynost z rdstu
akcii. Fond neni ménové zajistén.

Védéli jste, Ze ...

znacna cast portfolia fondu, presnéji 54 %, je alokovana v americkém
dolaru (ke dni 31. 8. 2005)?

Struktura majetku fondu

Nastroje penézniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétsi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 98 %
Ostatni (nap¥. depozita) 2%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Akcie rozvijejicich se trhii

2% \ / .
Evropské akcie
31% \

Americké akcie
0,
Asijské akcie 52 %
11%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9. 2005
Fond zalozen 16.9. 1996
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 1453

Vlastni kapital VT -riréremestinitica /9 p) (K€) 2183,15

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 4,37

extrémni historické vykonnosti (%)
7let

5 let

3 roky

1 rok
-100% 0% 100% 200% 300% 400%

Zy(;)ocqz/ jsou zalozeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 9. 1993 do

Graf vypovidd o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla hlstorlcky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 5,90 2003 *9,29
za 6 mésicl 15,565 2004 -1,14
za 12 mésicl 13,62

od vzniku p.a. -1,38

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
2200
2130
2060
1990
1920

1850

1780

%) %) %) %) %) o
& *\,0“ W WS

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondi j isou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

30 obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty mvestovane castky a vynosu zni aneni zarucena navratnost plvodné investované castky.
Veskeré informace obsaZené vtomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



Struktura majetku

Metodika Clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penéZniho trhu“ obsahovat i napfiklad dluhopisové

Smérodatna odchylka

2y o

Smérodatna odchylka je zjistovana na mésicnich vykonnostech vypoétenych pro kazdy kalendaini den za posledni 3 roky, resp. od zalozeni
fondu, resp. u investiénich profilli od 3. 3. 2003 (v pripadech, kde neni dostate¢né dlouha historie fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosi
mezi fondy, resp. investi€nimi profily. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji hodnota, tim vysSi je kolisavost vynos( fondu, resp. investiéniho profilu.

Extrémni historické vykonnosti

Vypodty jsou zaloZeny na Gistych hodnotach aktiv (Cista hodnota aktiv - NAV/podilovy list - PL), resp. na ,hodnoté“ neutralniho portfolia fondu,
resp. profilu vdaném casovém obdobi. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvy3si a nej-
nizsi vykonnost fondu, resp. investiéniho profilu, v daném obdobi.

Model vyvoje kumulované vykonnosti investicniho profilu

Hodnoty vyvojovych grafil jsou pro jednotlivé investiéni profily vypocteny na zakladé ¢asovych fad (Cista hodnota aktiv - NAV/podilovy list - PL)
jednotlivych fond(i zahrnutych do portfolia, pficemz vahy fond(i v portfoliu jsou denné rebalancovany tak, aby bylo zastoupeni fondd stabilni, tj.
aby kazdy den odpovidalo vySe uvedené procentualni hodnoté.

Modifikovana durace

Modifikovana durace udava procentni zménu kurzu pfi zméné vynosnosti o jeden procentni bod.
Priklad: Modifikovana durace: 3,73; Kurz: 98,53; Vynosnost fondu: 5,9 %. Dojde-li k poklesu vynosnosti na 4,9 %, pak stoupne kurz 0 3,73 %
na 102,21.

Nase propagacni materialy pro Vas najdete i v elektronické podobé na nasich strankach: www.iscs.cz

Internet Investicni nabidka Fondy a trhy
e r————— _ AktuéIni informace Pravidelna tydenni
Tt gees S e S Seess k vybranym inves- zprava o fondech
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Blnad 8 Wpiwis K6 0 Eledail dhay 8 Bk e kazdy mésic.

|F' s - 1 i — v .
e ﬂ Firry i inal i Investicni nabidku
il ., .

" e —— obdrzite na své

Hiadd BEmhatng B8 iy il == Sp()ntelny.

podobé. Fondy

a trhy najdete pouze
na nasich interneto-
vych strankach
WWW.ISCS.CZ

Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a. s. - Glen Unie investicnich spoleénosti CR; Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1, PSC 110 00; Telefon: +420 222 180 111 -
Gistfedna, 800 207 207 - informaéni linka, Fax: 222 180 140, E-mail: iscs@iscs.cz, Internet: www.iscs.cz; 1C0: 447 96 188,
DIC: CZ 447 96 188

Tato publikace mé dogasny charakter. UpIné nazvy otevienych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd, které je mozné obdrzet v prodejnich mistech -

poboékach Ceské spofitelny, a. s., nebo v sidle Investiéni spolecnosti Ceské spofitelny, a. s. Veskeré dalsi informace: Zelena linka: 800 207 207 nebo pobocky Ceské

spofitelny, a. s. Vydavatel: Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 1, PSC 110 00

Graficka Gprava: Petr Herza; Tisk: Milan Horak - tiskdrna, Drazdanska 83A, 400 07 Usti nad Labem. NEPRODEJNE MK CR 8333

UpIné nézvy otevrenych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 31
Veskeré informace obsaZené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.
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Podporujeme rust Vasich investic
Castky pri splatnosti je zajiSténa pouze pri spinéni zavazkli emitentldl cennych papiri drzenych v portfoliu fondu. DalSi informace na

i
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Nenechte si ujit pfileZitost investovat do tohoto fondu. Nabidka ESPA-CS zajisténého fondu 10 je platnd od 3. 10. 2005 do upsani
www.zajistenefondy.cz nebo na informacni lince 800 INVEST (800 468 378). °
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ESPA-CS zajisteny fond 10
celého objemu fondu, nejpozdéji do 27. 11. 2005. Nasi poradci Vas seznami s vyhodami a riziky spojenymi s touto investici.
Hodnota investice miize v prdbéhu investicnino obdobi kolisat a minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich. Vyplata investované
Jsme Vam bliz.



