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ESPA-CS zajistény fond 7

Ceské spofitelna spoletné s Erste-Sparinvest KAG pfipravila pro
Cesky trh dalSi opét velmi zajimavy zajistény fond!

Vlastnosti ESPA-CS zajisténého fondu 7

e plna navratnost investované castky

e uzamykani roénich vynosti

e bez vstupniho poplatku

e investice jiz od 5000 Ké

e potencidlni vynos je omezen na 40 % za 5 let
(nejvyse 8 % za 12 mésicil)

e mozZné zajimavé zhodnoceni i pfi stagnaci nebo poklesu podklado-
vych akciovych titulli

e vystupni poplatek 5 % po dobu 1 roku trvani fondu, 3 % po dobu
2-5 let trvani fondu, 0 % pii setrvani ve fondu do 31. 8. 2010

e obhospodarovatel Erste Sparinvest KAG

Co ESPA-CS zajistény fond 7 umi?

Jeho vynos zavisi na chovani kursu akcii 25 velkych svétovych firem
béhem jednotlivych let. Na pocatku kazdého sledovaného obdobi se
vychazi z aktudlnich hodnot téchto akcii. Pokud kurs Zadné ze sledo-
vanych akcii nikdy béhem nasledujicich 12 mésicl neklesne o vice
nez 24 %, pripisi si investofi 8% zhodnoceni. Pi poklesu jedné ze sle-
dovanych akcii o vice nez 24 % si pripiSi 6% zhodnoceni, pfi poklesu
dvou akcii 4% zhodnoceni, tii akcii 2% zhodnoceni. Zadné zhodnoceni,
tedy 0 %, neni pripsano v pripadé poklesu 4 a vice ze sledovanych akcii.

Diky vyhodné konstrukci vynosu mohou investofi dosahovat zajima-

vého zhodnoceni nejen pfi riistu, ale i pfi stagnaci, ¢i dokonce mirném
poklesu akciovych trhl.

Piiklad fungovani ESPA-CS zajisténého fondu 7

INFOLINKA: 800 207 207

Neprehlédnéte tuto mimoradnou prileZitost zajiSténé investice s moz-
nosti omezeného potencialniho zhodnoceni 40 % za 5 let.

Vypocet vynosu je rozdélen do 5 po sobé jdoucich obdobi (12 mési-
cll - vidy od pocétku zaii daného roku do konce srpna nasledujiciho
roku). VZdy na zacatku sledovaného obdobi vite, Ze za nasledujicich
12 mésicd mlzete zhodnotit svou investici nejvyse o 8 %. Kazdé
obdobi se hodnoti individualné a na konci kazdého sledovaného
obdobi se vynos (nejvySe 8 %) uzamkne. Uzam¢&eni vynosu znamena,
Ze dany vynos za praveé uplynulé sledované obdobi se Vam jiz nebude
ménit. VSechny uzamcené vynosy za 5 obdobi se na konci trvani
fondu sectou a vytvofi tak konecny vynos, ktery Vam bude vyplacen.
Tedy nejvySe 40 % za 5 let (5 sledovanych obdobi x 8 %).

Fond je mozné kdykoli odprodat, VaSe penize jsou Vam tak kdykoli k dis-
pozici. V takovém piipadé odprodavate za aktualni cenu, s vystupnim
poplatkem a bez naroku na uzaméené vynosy z predeslych obdobi.

ESPA-CS zajistény fond 7 a jeho kombinace moZného maximalniho
zhodnoceni nejvySe 40 % a plné navratnosti investované ¢astky po
skonceni doby trvani fondu Vam pfinasi skvélou moznost dlouhodo-
béjSi investice na 5 let.

Upisovaci obdobi fondu potrva od 11. 7. 2005 do 31. 8. 2005.
Nabidka je platna od 11. ¢ervence 2005 do upsani celého objemu
fondu, nejdéle vSak do 29. srpna 2005. Investujte od 11. 7. 2005 do
29. 8. 2005 na kterékoli poboéce Ceské spofitelny, tésime se na Vas!

Yaxs

Podrobnéjsi informace o vyhodach a rizicich této investice Vam
radi poskytneme na pobockach Ceské spofitelny nebo na bezplat-
né informacni lince 800 207 207.

Sledovana obdobi 1. rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok
Akcie, které nepoklesly o 24 % %:::E 25 23 24 22
Akcle, které poklesly 0 24% %f;ib (4] 2 1 3
V§nos za sledované obdobi 8% % 0% % 4% 3 s 6% %i:% 2% 3 %5
Kumulovany vynos v obdobi 5 let
18% 20%
12%
8% CELKOVY
VYNOS
20%
—0 —0 —0 —0
1. rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok

w—( uzaméeni ro&nfho vynosu

Uplny nazev fondu a informace o podstatnych okolnostech této investice jsou uvedeny ve statutu fondu. Fond nevyplaci vjnosy priib&zné,

cely vynos je vyplacen pri splatnosti. V piipadé piedéasného odkoupeni pied koncem doby trvani fondu miiZe byt vyplacena ¢astka nizsi nez ptivodné
investovana Gastka. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti budoucich. Hodnota investice mliZe v priibéhu obdobi trvani fondu kolisat. DosaZeni zhodnoceni
investice neni zajisténo. Vyplata investované €astky pfi splatnosti je zajisténa pouze pfi spinéni zavazk{i emitentd cennych papitd drzenych v portfoliu fondu.
Pripadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spoitelny.



Komentare k trhum

Penéini trh

Po pfedchozich mési-
cich, kdy penézni trh
pracoval s prekvapivy-
mi udalostmi v podo-
bé snizovani sazeb,
zavlddl v kvétnu
av cervnu vyrazny klid.
Na kratkém konci nasi
vynosové kfivky se
vyznamnou mérou projevuje vliv zahranicnich
udalosti. Dal$i vyvoj bude zaviset velmi vyraz-
né na vyvoji kurzu koruny. V pfipadé jejiho
dalsiho vyrazného posilovani neni vylouceno,
Ze se na trhu zacnou objevovat Gvahy 0 moz-
ném dalsim snizeni sazeb, zejména pak s pii-
hlédnutim k sou€asnému vyvoji doméci infla-
ce. Dal$im velmi vyjznamnym faktorem bude
nepochybné postoj ECB. V soucasné dobé
velmi sili hlasy pfipoustéjici moznost snizeni
sazeb v eurozoné. V tomto pfipadé je pravdé-
podobné, 7e | CNB by reagovala podobné.

Ing. Martin Smid
portfoliomanaZer

Profilové fondy

Dluhopisovy trh

Doméci dluhopisy maji
za sebou pomérmné
bouflivy vyvoj. Posilujici
kurz  koruny spolu
s revizi HDP a inflace
smérem doll umoznily
centralni bance snizit
své sazby. Samotné
snizeni bylo velmi pre-
kvapivé a spolu s dalSim posilovanim koruny
vedlo k razantnimu nardstu cen dluhopis(.
Rovnéz se zacaly objevovat hlasy naznacujici
mozné dali snizovani sazeb. V cenach dluho-
pisti je v soucasnosti zapracovano dalSi takika
0,5% snizeni sazeb.

Prvni mésice roku 2005 jsme zaznamenali
velmi priznivy vyvoj na okolnich dluhopisovych
trzich. Madarska CB trokové sazby jiz pribézné
snizuje a podobné kroky se daji ocekavat i od
polské CB. Diky silnému zajmu o investovani
v regionu se dafi i stfedoevropskym ménam.

Ing. Jaromir ZdraZil
portfoliomanaZzer

Akciovy trh

V kvétnu si akciové trhy
globalné pripsaly znac-
né rdsty. Pro korunové
investory byl v kvétnu
vzhledem k ménovym
turbulencim  dllezity
vynos v korunéch.
Trhim  paradoxné
pomohla data, ktera
ukazuji na zpomaleni americké a samoziejmé
i globalni ekonomiky. To ve spojeni se stale
mirnou inflaci dava mozZnost americké central-
ni bance zvolnit tempo zvySovani sazeb.
Vychodoevropské trhy tentokrat za vyspélymi
spiSe zaostavaly. Vyjimkou bylo Turecko, kde
propady trhu predchazejici francouzskému
referendu byly pfehnané; tamni trh tak na
odmitnuti eurodstavy zareagoval silnym rls-
tem. V zavéru mésice pak rostly zejména
banky, a to pod vlivem spekulaci o prevzeti
némecké HVB italskou bankou UniCredito.

Mgr. Tomas Ondrej
portfoliomanaZer

Hledate recept na iispéch? Rozkladejte své investice

Nékterym investordm se sice mliZe podafit ,vyzrat“ na trh, ale pokud
mate zajem na zdravém vyvoji své investice, neudélate chybu, kdyzZ
uposlechnete rady zkuSenych investorli a svou investici rozloZite.
Zakonitosti vyvoje na kapitalovych trzich ostatné opakované potvrzuii,
Ze rozloZeni investic je tim sprdvnym feSenim. Investovani neni sloZité
a diky poradenstvi, které Ceska spofitelna poskytuje, se ho nemusi-
te obavat. PomiZe Vam s vybérem vhodného investiéniho feSeni na
zakladé Vasich individudlnich potfeb a ocekavani.

Moznosti investiéniho feSeni na miru, kterou jsme Vam jiz na téchto
strankach predstavili, je sluzba Investiéni profily, prostfednictvim
které své portfolio dle VaSeho typu investora diverzifikujete a soucas-
né ziskavate moznost podilet se hned na nékolika investi¢nich strate-
giich. Druhou moznosti, jak rozloZit svou investici, jejiz hlavni pfednos-
ti je jednoduchost a aktivni sprava jsou profilové fondy, které Vam
nyni pfedstavujeme.

Profilové fondy jsou oteviené podilové fondy fond(. Jako fondy fond{
nakupuji do svych portfolii podilové listy jinych podilovych fondil
a rozkladaji tak riziko mozného koliséni.

Na rozdil od investiénich profilli, kde pomér jednotlivych sloZek ziista-
va zachovan a pfipadné (pravy zavisi na aktivni (¢asti klienta, jsou
poméry sloZzek penézniho trhu, dluhopis( a akeii v profilovych fondech
aktivné fizeny. ManaZer profilového fondu vyhodnocuje situaci na
finanénich trzich a v ramci statutem stanovenych mezi vyvazuje

rozdéleni aktiv podle ofekavani vyvoje na trhu.

Jiz od zacatku ¢ervna Vam nabizime skupinu Gtyf profilovych fond,
kterou spolecné s Vyvazenym Mixem FF a Dynamickym Mixem FF tvofi
dva zcela nové fondy Opatrny Mix FF a Konzervativni Mix FF.

Které feseni je pro Vas nejvhodnéjsi?

a rozhodnuti, zdali investovat prostfednictvim 3-4 podilovych fondd
v rdmci jednoho investicniho profilu nebo jednoho podilového fondu
fond(, je spravné uréeni, jaky jste typ investora.

S ur€enim typu investora a vybérem vhodné realizace VaSeho inves-
tiniho feSeni Vam s ohledem na investicni horizont a na zakladé
kratkého dotazniku radi zdarma pomohou poradci na vSech
pobockéach Ceské spofitelny.

UpIné nzvy otevenych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(l. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani obhospo-
darovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuie riziko kolisani aktualni hodnoty
investované ¢astky a vynosi z ni a neni zarucena navratnost piivodné investované ¢astky. Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze infor-
macni charakter a jejich Gcelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti. Pripadné vyuZiti tohoto materidlu pii investovani

musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi se nezaji-
maji nebo nejsou informovani o udalostech na kapitalovych trzich.
Podilovy fond je uréen investoriim, ktefi jednoznacné preferuji konzer-
vativni investiéni strategii, nechtéji podstupovat Zadna rizika akciovych
trhi a preji si dosahnout lepsiho zhodnoceni nez u terminovanych vkla-
di s védomim, Ze pfi negativnim vyvoji Grokovych sazeb mohou utrpét
i malou a kratkodobou ztratu. Podilovy fond je vhodny pro investory,
ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na 2 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investini politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni podilovych listdl predevsim investicemi do cennych papird fond(
penézniho trhu a dluhopisovych fondd kolektivniho investovani. Kreditni
a Urokové riziko je aktivné fizeno. Neutralni vaha podilu dluhopisové
slozky na majetku v podilovém fondu ¢ini 40 %. Do majetku v podilovém
fondu nejsou nakupovany cenné papiry akciovych fond( kolektivniho
investovani.

Védéli jste, Ze ...

dluhopisova slozka portfolia je obohacena o fond investujici do kratkodo-
bych dluhopisti investicniho stupné, které jsou podloZeny dalSimi aktivy
(nemovitosti, plijcky apod.) - tzv. asset backed securities?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 3%
Akcie 0%
Fondy (napf. podilové listy, akciové indexy) 78 %
Ostatni (napf¥. depozita) 19 %

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Dluhopisové

fondy
40 % \

Fondy
penézniho trhu
60 %

OPATRNY MIX FF

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny

Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.6.2005
Vlastni kapital (mil. K¢) 65
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,9985
Modifikovana durace portfolia (%) n.a.
Kolisavost fondu

model smérodatné odchylky (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,34

model extrémnich historickych vykonnosti (%)

3 roky
|
2 roky
||
1 rok -
6 mésicl —
-5% 0% 5% 10%

%)oéty’sou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
. 6. 2005. Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového
portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost
modelového portfolia v daném abdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

Fond byl zaloZen 1. 6. 2005
a pro vypocet hodnot vykonnosti
je tedy toto obdobi prili§ kratké.

model vyvoje vykonnosti fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



OPATRNY PROFIL

Komu je profil uréen?

Opatrny profil bude vyhovovat typu investora s investiénim horizontem
minimalné 2 roky. Primérny vynos investice v tomto profilu by mél pfi
dodrZeni doporuéovaného investiéniho horizontu mirné prevySovat
vynosy z terminovanych vklad( u bank.

Investicni strategie profilu

Portfolio Opatrného profilu je tvofeno prevazné z konzervativnich fond{
penézniho trhu (60 %) a je pfiméfené doplnéné dluhopisovymi fondy
(40 %). Opatrny profil je tvofen fondy, ve kterych prevazuji kratkodobé,
méné kolisavé nastroje penézniho trhu ve formé dluhopisii. Samotna
dluhopisova slozka obsahuje zejména statni dluhopisy a dluhopisy
dlivéryhodnych emitentil, vydavané v ¢eskych korunach.

Struktura majetku profilu

Fondy penéZniho trhu 60 %
Dluhopisové fondy 40 %
Akciové fondy 0%

Struktura majetku profilu - detail fondy

Sporobond Sporoinvest
40% 40 %
ESPA Cesky korporatni
fond penézniho trhu
20%

Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Sluzba poskytovana od 1.10. 2004
Model pocitan od 3.3.2003

Model kolisavosti profilu

smérodatna odchylka (%)
-od 3. 3.2003 0,40

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok

- \ \
6 mésicl [ ‘ ‘
3 mésice [ \ \

1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondd v profilech zastoupe-
nych, s pouzitim NAV fondd od 3. 3. 2003, pficemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti profilu / modelové vykonnosti profilu*

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 1,20 2004 n.a.
za 6 mésicl 2,23

za 12 mésicu* 5,16

od3.3.2003p.a.* 311

model vyvoje kumulované vykonnosti profilu
18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%

N
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluZbu nabizi Ceska spofitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské sporitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investicnich sluzeb upozoriiuieme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezaru€uji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych list(i v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty 5
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodng investované castky. Déle upozoriujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporuc¢ovaného investiéniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



KONZERVATIVNI MIX FF

Komu je fond urcen?

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi se nezaji-
maji nebo nejsou informovani o udalostech na kapitalovych trzich
a pritom hledaji komplexni feSeni své investice, rozlozené v konzervativ-
nim pomeéru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Podilovy fond je
uréen investorim, ktefi preferuji pevné Grocené finanéni instrumenty,
nicméné chtéji v omezené mife investovat i na akciovych trzich. Portfo-
lio podilového fondu je z nejvétsi ¢asti tvofeno cennymi papiry fondl
penézniho trhu, které doplfiuji cenné papiry dluhopisovych fondi
avmalé mife také i fond(i akciovych. Podilovy fond je vhodny pro méné
zkuSené investory, ktefi si mohou dovolit zainvestovant kapital nejmé-
né na 3 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investiéni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni podilovych listdl predevsim investicemi do cennych papird fondi
penézniho trhu, dluhopisovych fondl kolektivniho investovani a akcio-
vych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Urokové riziko, podil
akciové slozky na portfoliu podilového fondu i jeji regionalni a sektoro-
va skladba jsou aktivné fizené.

Védéli jste, Ze ...

akciova slozka portfolia je aktivné fizena manaZery ISCS dle aktuaini
situace na finanénich trzich? Pohybuje se v rozmezi 0-20 % majetku
fondu, pficemzZ neutralni vaha je 10 %.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 6%
Akcie 0%
Fondy (napf. podilové listy, akciové indexy) 80 %
Ostatni (napf¥. depozita) 14 %

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Akciové fondy
Diuhopisové

10% \
fondy

20% Ty

Fondy
penézniho trhu
70 %

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny

Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.6.2005
Vlastni kapital (mil. K¢) 50
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 0,9978
Modifikovana durace portfolia (%) n.a.
Kolisavost fondu

model smérodatné odchylky (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,51

model extrémnich historickych vykonnosti (%)

3 roky ‘
| |
2 roky
||
1 rok -
6 mésicl —

-5% 0% 5% 10%

%)oéty’sou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
. 6. 2005. Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového
portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost
modelového portfolia v daném abdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

Fond byl zaloZen 1. 6. 2005
a pro vypocet hodnot vykonnosti
je tedy toto obdobi prili§ kratké.

model vyvoje vykonnosti fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



KONZERVATIVNi PROFIL

Komu je profil uréen?

Konzervativni profil VAdm nabizi komplexni feSeni Vaseho portfolia
v investiénim horizontu miniméalné 3 let. Pravé konzervativni pomér, ve
kterém je investice rozloZena, je pfileZitosti pro investory, ktefi chtéji
zachovat stabilitu investice s limitovanou davkou akcii v podobé Siroce
diverzifikovaného fondu z fondd. Tento profil je uréen konzervativnim
investoriim, ktefi preferuji pevné trocené finanéni instrumenty, nicmé-
né chtéji zvolna a v omezené mife zaéit s investicemi na akciovych
trzich.

Investicni strategie profilu

Konzervativni portfolio je z vétsi €asti tvofeno fondy penézniho trhu
(70 %), které doplfiuji dluhopisové fondy (20 %) a v malé mife také
akciové fondy (10 %). Nejvyznamné;jsi slozkou ovSem zlistavaji bezped-
néjsi nastroje penézniho trhu v éeskych korunach. Snahou Konzervativ-
niho profilu je dosahovat ve stfednédobém horizontu takového vynosu,

ktery by (vyraznéji) prevySoval vynosy z bankovnich vkladd.

Struktura majetku profilu

Fondy penéZniho trhu 70 %
Dluhopisové fondy 20 %
Akciové fondy 10 %

Struktura majetku profilu - detail fondy
Global Stocks FF

10% \
Sporobond

20 % \

Sporoinvest
50 %

ESPA Cesky korporatni
fond penézniho trhu
20%

Aktualizace k datu
SluZba poskytovana od
Model pocitan od

Model kolisavosti profilu

smérodatna odchylka (%)
-od 3. 3.2003

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok

e
6 mésicl [ ‘ ‘
3 mésice | |

2% 1% 0% 1% 2%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondd v profilech zastoupe-
. Zitir f 3. )3, pricemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

nych, s pouZitim NAV fondu od 3. 3. 2003

20. 6. 2005
1.10. 2004
3.3.2003

0,43

3% 4% 5% 6%

Vykonnosti profilu / modelové vykonnosti profilu*

vroce (%)

za 3 mésice 1,34
za 6 mésicl 2,43
za 12 mésicu* 4,13

od3.3.2003p.a.* 3,76

rocni (%)
2004 n.a.

model vyvoje kumulované vykonnosti profilu

18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%

-3%
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluZbu nabizi Ceska spofitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské sporitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investicnich sluzeb upozoriiuieme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezaru€uji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych list(i v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty 7
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodng investované castky. Déle upozoriujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporuc¢ovaného investiéniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



Komu je fond urcen?

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi hledaji kom-
plexni a dlouhodobé feSeni své investice. Akciova slozka zahrnuje nejvy-
znamnéjsi svétové akciové trhy. Vzhledem k charakteru investic by si mél
investor uvédomovat, Ze hodnota jeho investice miize i ve stfednédobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. Podilovy fond je proto vhodny

ixeo s

tal nejméné na 4 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni podilovych listli pfedevsim investicemi do cennych papiril fondil
penézniho trhu, dluhopisovych fondd kolektivniho investovani a akcio-
vych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Grokové riziko, podil
akciové slozky na portfoliu podilového fondu i jeji regionélni a sektoro-
va skladba jsou aktivné fizené.

Védéli jste, Ze ...

fond od 1. kvétna zménil svou strategii a akciova slozka je investovana
globalné pres indexové fondy? Nejvy3si podil maji americké, evropské
a japonské indexy. Pfes sektorovy index ISCS postavila expozici i na
americky trh NASDAQ.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 2%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 7%
Akcie 1%
Fondy (napf. podilové listy, akciové indexy) 80 %
Ostatni (napf¥. depozita) 10 %

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Akciové fondy Fondy penézniho

30% trhu
\ - 20%

Dluhopisové
fondy
50 %

VYVAZENY MIX FF

DRIVE SPOROMIX 3

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zalozen 1.5.2000
Zmeéna investicni strategie 1. 5. 2005

Vlastni kapital (mil. K¢) 434
Viastni kapital/1 PL (KE) 1,2099

Kolisavost fondu
model smérodatné odchylky (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,63

model extrémnich historickych vykonnosti (%)

3 roky |
2 roky ‘ ‘
1 rok ‘
6 mésici |

-15%  -10% -5% 0% 5% 10% 15%

%)oéty’sou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
. 6. 2005. Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového
portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost
modelového portfolia v daném abdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

Fondu byla 1. 5. 2005 zménéna investicni
strategie a pro vypocet hodnot vykonnosti
je tedy toto obdobi prili§ kratké.

model vyvoje vykonnosti fondu
18%

16%
14%
12%
10%

8%

6%
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



VYVAZENY PROFIL

Komu je profil uréen?

v

feSeni své investice. Toto feSeni jiZ zahrnuje vyraznéjsi akciovou slozku,
jmenovité 30 %, a proto je minimalni doporuéeny investicni horizont
tohoto profilu 4 roky.

Investicni strategie profilu

Vyvazeny profil je tvofen ze 70 % fixné Groéenymi finanénimi instrumenty
(dluhopisy, pokladniéni poukazky atd.), vyznamnou éast navrhovaného
portfolia tvofi akciové fondy. Akciova sloZka zahrnuje nejvyznamnéjsi
svétové akciové trhy. Dle dosavadnich vysledki prevySuje zhodnoceni
téchto akcii ostatni druhy aktiv, jakymi jsou napfiklad dluhopisy €i
nastroje penézniho trhu. Vyvazeny profil vychazi z poZadavku na vynos
(v dlouhodobém horizontu) podstatné prevysSujici vklady u bank. | pfesto,
Ze vétSinu portfolia tvofi fondy penézniho trhu a dluhopisové fondy, je
mozZné, 7e hodnota investice miize i ve stfednédobém horizontu
klesat pod vychozi hodnotu.

Struktura majetku profilu

Fondy penéZniho trhu 20 %
Dluhopisové fondy 50 %
Akciové fondy 30%

Struktura majetku profilu - detail fondy

Sporoinvest

/ 20 %

Global Stocks FF

30%\

Trendbond Sporobond
10% 40 %

Aktualizace k datu
SluZba poskytovana od
Model pocitan od

Model kolisavosti profilu

smérodatna odchylka (%)
-od 3. 3.2003

extrémni historické vykonnosti (%)

_—
1rok | |
6 mésicl [ ‘
3 mésice [ | \

-5% 0% 5%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondd v profilech zastoupe-
. Zitir f 3. )3, pricemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

nych, s pouZitim NAV fondu od 3. 3. 2003

20. 6. 2005
1.10. 2004
3.3.2003

1,20

10% 15%

Vykonnosti profilu / modelové vykonnosti profilu*

vroce (%)

za 3 mésice 3,00
za 6 mésicl 4,90
za 12 mésicu* 7,28

od3.3.2003p.a.* 6,57

rocni (%)
2004 n.a.

model vyvoje kumulované vykonnosti profilu

18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%
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Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluZbu nabizi Ceska spofitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské sporitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investicnich sluzeb upozoriiuieme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezaru€uji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych list(i v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty 9
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodng investované castky. Déle upozoriujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporuc¢ovaného investiéniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



DRIVE SPOROMIX 5

DYNAMICKY MIX FF

Komu je fond uréen? Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi cht&ji dosa- Aktualizace k datu 20. 6. 2005
hovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni své investice, maji jiz zkuSenosti Fond zaloZzen 28. 8.2000
s kapitalovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné vykyvy. Podilo- Zména investicni strategie 1.5. 2005
v fond je vhodny pro zkuSene investory, kieff jsou schopni akceptovat | yyaetn kapital (mil. KE) 308
i delSi obdobi negativniho vyvoje hodnoty podilového listu a ktefi si , ol -
mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na dobu 5 let. Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,1968
Investicni strategie fondu
Cilem investiéni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodno- Kolisavost fondu
ceni podilovych listli pfedevsim investicemi do cennych papiril fondil model smérodatné odchylky (%)
penézniho trhu, dluhopisovych fondl kolektivniho investovani a akcio- - za 3 roky, resp. od vzniku 2,70
vych fondd kolektivniho investovani. Kreditni a Grokové riziko, podil o i}
akciové slozky na portfoliu podilového fondu i jeji regionalni a sektoro- model extrémnich historickych vykonnosti (%)
va skladba jsou aktivné fizené.
3 roky

Védéli jste, Ze ... 2 roky |
fond od 1. kvétna zménil svou strategii a akciova slozka je investovana 1rok ‘
globalné pfes indexové fondy? Nejvy3si podil maji americke, evropské 6 mésici |
a japonské indexy. Pres sektorovy index jsme postavili expozici i na

830%  20%  -10% 0% 10% 20%

americky trh NASDAQ.
%)oéty’sou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 1. 1. 2001 do
. 6. 2005. Graf vypovida 0 modelové kolisavosti vykonnosti modelového
portfolia fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost
modelového portfolia v daném abdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu
Vykonnosti fondu

Nastroje penéZniho trhu 4%

(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 2%

Akcie 2%

Fondy (napf. podilové listy, akciové indexy) 86 % i
Ostatni (nap. depozita) 6% Fondu byla 1. 5. 2005 zménéna investicni

strategie a pro vypocet hodnot vykonnosti
je tedy toto obdobi prili§ kratké.
Struktura majetku fondu - detail aktiva

Akciové fondy Fondy Zzzéiniho
0% / 10% model vyvoje vykonnosti fondu

\ 18%

16%

14%

12%

10%

Dluhopisové 8%
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé

10 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



DYNAMICKY PROFIL

Komu je profil uréen? Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Dynamickym klientdm nabizime feeni ve formé portfolia sestaveného Sluzba poskytovana od 1.10. 2004
250% podilu akcif, jehoz doporucovany investiéni horizont je minimalné Model pocitan od 3.3.2003
5let.

Investicni strategie profilu

Dynamicky profil je nabizen investorim s dlouhodobym investicnim

horizontem, ktefi preferuji moznost dlouhodobého zhodnoceni své Model kolisavosti profilu
investice a jsou ochotni tolerovat jeji vySSi kolisavost. Akciova €ast
portfolia je tvofena fondem fond(i Globaltrend. Dluhopisovou, méné
kolisavou Gast portfolia tvofi dluhopisy divéryhodnych emitent(. Hlavnim
cilem Dynamického profilu je v daném investiénim horizontu dosaho- extrémni historické vjkonnosti (%)
vat co nejvy$si mozné zhodnoceni.

smérodatna odchylka (%)
-od 3. 3.2003 1,87

1 rok
6 mésicl _—
3 mésice \ ‘

-10% 5% 0% 5% 10% 15% 20%

Vypocty jsou zaloZeny na vykonnostech podilovych fondd v profilech zastoupe-
nych, s pouzitim NAV fondd od 3. 3. 2003, pficemZ zastoupeni jednotlivych
fondu v profilu je denné rebalancovano. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku profilu Vykonnosti profilu / modelové vykonnosti profilu*
Fondy penéZniho trhu 10 % vroce (%) rocni (%)
Dluhopisové fondy 40 % za 3 mésice 3,86 2004 n.a.
Akciové fondy 50 % za 6 mésicl 6,25

za 12 mésicu* 7,21

od3.3.2003p.a.* 846

Struktura majetku profilu - detail fondy

Sporoinvest
/ 10%
Global Stocks FF model vyvoje kumulované vykonnosti profilu
50 % 20%
\ Sporobond 15%
30%
10%
5%
0%
-5%
Trendbond Y % (8 o )
0% W @ \"\\,0‘3’ IRES s R Y

Zdroj: ISCS; Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluZbu nabizi Ceska spofitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listli otevienych podilovych fond(i Investiéni spolecnosti

Ceské sporitelny a ERSTE-Sparinvest KAG. V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investicnich sluzeb upozoriiuieme, Ze minula

vykonnost a vynosy nezaru€uji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych list(i v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty 11
investované Castky a vynosu z ni a neni zarucena navratnost piivodng investované castky. Déle upozoriujeme, Ze ani dodrzeni optimalni

doby investice, resp. doporuc¢ovaného investiéniho horizontu, nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.
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Komu je fond urcen?

Fond mdze byt vhodnou volbou pro konzervativni investory, jejichz
investiéni zaméry jsou kratkodobé (do 12 mésicl) a ktefi oceni fakt, Ze
fond je pIné zajiStén vici ménovému riziku. S pomoci ESPA Ceského
fondu penézniho trhu Ize pfi existenci portfolia slozeného z vice fondi
sniZit moznost potencialniho kolisani celé investice. Minimalni doporu-

covany investicni horizont je 6-12 mésic.

Investicni strategie fondu

V rdmci strategie fondu je kladen diraz predevSim na bezpecnost
investic a nulové ménové riziko. Portfolio fondu je konstruovano jako
velmi konzervativni. Spravce nakupuje dluhopisy s kratkou dobou do
splatnosti nebo s malym drokovym rizikem. Cilem fondu je dlouhodobé
dosahnout vynosu nad mésicni depozitni sazbu na korunovém mezi-
bankovnim trhu. K dosaZeni tohoto cile miize portfolio fondu vykazat
duraci aZ 12 mésic(. Vysoka Groven kreditni kvality portfolia je zakla-
dem pro slabou miru kolisani vynost podilovych listd.

Védéli jste, Ze ...

priimérny vynos dluhopisové ¢asti portfolia fondu ke dni 31. 5. 2005
Cinil 2,19 %?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 89 %
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 11%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

o _ Depozita
Asijské dluhopisy 11%

- \ \
Ostatni

dluhopisy — A
6%

Americké dluhopisy

/ 13%

Evropské
dluhopisy
68 %

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.12.2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 438
Vlastni kapital VT -prérenestinitica /9 p| (K¢) 105,13
Modifikovana durace portfolia (%) 0,23
Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,06

extrémni historické vykonnosti (%)
2 roky
! r°‘f | —
6 mésicl —
3 mésice -

0% 1% 2% 3% 4%

VWpocty jsou zaloz“eng na cistych hodnotéach aktiv (NAV/PL) fondu od zaloZeni
fondu do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.
Ukazuje, jaka byla historicky nejvySSi a nejnizsi vykonnost fondu v daném
obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 0,36 2003 1,89
za 6 mésicl 0,91 2004 1,79
za 12 mésicl 2,08

od vzniku p.a. 1,98

vyvoj ceny podilového listu (PL)
109,16
108,10
107,04
105,98
104,92
103,86

102,80
A A % %) % )
e \‘\\\nf* NE Y SRRV R RS

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



Komu je fond uréen? Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Je vhodny pro ty z Vas, ktef davaji pfednost konzervativni investici na Aktualizace k datu 20. 6. 2005
kratkou dobu (cca 6-12 mésici) a pro néz hraji velikost fondu a jeho Fond zaloZzen 1.7.1996
historie vyznam_nou roli. DiEy svév n!'zké kolisavosti hodnpty poqilového Vlastni kapital (mil. K¢) 44 719
it b et 0 o perio o | asn ki1 PL (KD

' Modifikovana durace portfolia (%) 0,56
Investiéni strategie fondu £ [ 0 )
Sporoinvest investuje predevsim do Grokovych instrumentd s kratsi )
dobou do splatnosti a do dluhopisti s variabilnim kuponem. Modifiko- Kolisavost fondu
vana durace portfolia nepfekro¢i 1 rok. Fond investuje v omezené mife smérodatna odchylka (%)
i do zahraniénich dluhopisi, pricemzZ vétsi podil investic je zajiStén proti - za 3 roky, resp. od vzniku 0,16
ménovému riziku. Kolisavost hodnoty podilového listu je tak relativné
nizka. extrémni historické vykonnosti (%)
Sporoinvest je obsaZen ve v3ech investicnich profilech. Je hlavnim ‘ ‘ ‘
predstavitelem slozky pen&zniho trhu. V investiénich profilech zastavé 2 roky E—
di]leiitgu funkci stabilizaéniho prvku a predstavuje vysoce likvidni ¢ast 1 rok
portfolia. .

6 mésicl -
Védéli jste, Ze ... 8 mésice !
2% 0% 2% 4% 6% 8%

Sporoinvest stale patii mezi nejvynosnéjsi domaci fondy penézniho trhu?

iky zai iInikd pr iiZ obj i ici ili c. Vypocty jsou zaloZeny na cCistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od
Diky zajmu podilniki prekonal jiz objem majetku hranici 44 miliard K¢ QYOD % 50100 16306 5005, Graf yponida o skuteans kollsayost whonnodt
fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvySSi a nejnizsi vykonnost fondu
v daném obdobl. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu
Vykonnosti fondu

Nastroje penéZniho trhu 76 % >
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%) 'g
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 10 % za 3 mésice 0,48 1996 *4,75 ‘2
Akcie 0% za 6 mésicl 0,98 1997 14,73 \®
Fondy 4% za 12 mésici 2,54 1998 12,83 s
Ostatni (napf¥. depozita) 10 % od vzniku p.a. 6,40 1999 8,89 =
2000 4,25 =
2001 3,98 =7
» - . A Y
Struktura majetku fondu - detail aktiva 2002 3,18 =
Desonit 2003 2,12 >2
epozita N 5.
Podilové listy 10% Diuhopisy *Absolutné od data zaloZeni fondu 2004 2,60 3
4% s variabilnim kuponem 5
\ 46% vyvoj ceny podilového listu (PL)
Pokladnicni *
. 1,795
poukazky /

13% \ 1,779

1,763

1,747

1,732

1,716

Dluhopisy s pevnym 1,700

kuponem

A ok A o P P P
ey R \*,0”‘ o0 *\\,ob‘ NIRRT

Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondu. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé

obsahuje riziko kolisani aktudlni hodnoty investované Castky a vynostl z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované castky. 13
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



9UaJA3)(Q

v’

=]
(=)
(=%
—\4
(=)
<
¢D
—h
(=]
-
(=1

<

Komu je fond urcen?

Nabizime jej tém investoriim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o investice
do nejlepSich svétovych spoleénosti a nemusi se pritom obavat ménoveé-
ho rizika. Ti, ktefi davaji pfednost konzervativnim portfoliim, by si rozhod-
né moznost investovat do této ,tfeSnicky na dortu“ neméli nechat ujit.
Minimalni doporu¢ovany investicni horizont je 6-12 mésicd.

Investicni strategie fondu -_9 ;_—:-

Strategie fondu je zaméfena na investice do dluhopisl svétovych nad-
narodnich koncern(i. ESPA Cesky korporétni fond penéZniho trhu si
velmi peclivé vybird atraktivni sektory, do kterych investuje. Portfolio-
manazer nakupuje vyhradné dluhopisy investiéniho stupné, tzn. Ze
jejich rating se pohybuje mezi zndAmkami AAA a BBB od Standard &
Poor's nebo ekvivalentu jiné mezindrodné uznavané agentury. VSechny
investice v cizi méné jsou zajistény vii¢i ménovému riziku.

ESPA Cesky korporatni fond pené&Zniho trhu se spolu se Sporoinvestem
déli o slozku penézniho trhu v Opatmém a Konzervativnim profilu.
Témto stabilnéjsim profilim tak pfinasi obohaceni ve formé zajimavé-
ho spektra investic do nejlepsSich svétovych spole¢nosti.

Védéli jste, Ze ...
priimérny vynos dluhopisové ¢asti portfolia fondu ke dni 31. 5. 2005

Cinil 2,80 %?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 98 %
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 2%

Struktura majetku fondu - detail rating

BBB+ A
19% \ / 9%
BBB-
6% —1 - A
17%

4% !
AAA

4%
AA+
2% A+
7% 22%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zalozen 3.3.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 1002

Vlastni kapital VT -préreimestionitica /1 p| (K¢) 104,52
Modifikovana durace portfolia (%) 0,41

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,22

extrémni historické vykonnosti (%)

1 rok
] | |
6 mésicl [ ‘
3 mésice [ ] |
-1% 0% 1% 2% 3%

VWpocty jsou zaloz“eng na cistych hodnotéach aktiv (NAV/PL) fondu od zaloZeni
fondu do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.
Ukazuje, jaka byla historicky nejvySSi a nejnizsi vykonnost fondu v daném
obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 0,30 2003 *1,69
za 6 mésicl 1,10 2004 1,70
za 12 mésicl 2,01

od vzniku p.a. 1,94

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
107,60

106,70
105,80
104,90
104,00

103,10

102,20

«

SN

o *\,0“ WP \*‘69 o

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé

14 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



SPOROBOND

Komu je fond urcen?

Bude vyhovovat tém investor(im, ktefi hledaji konzervativnéjsi dluhopi-
sovy fond a jejichZ profil odpovida rizikim a dlouhodobym vynosiim
spojenym se zhodnocenim nad Grovni fond(l penézniho trhu. Je dilezitym
stavebnim kamenem, ktery by nemél chybét v Zadné stfednédobé
investici stejné jako v dlouhodobé investici. Minimalni doporuc¢ovany
investicni horizont je 2 roky.

Investicni strategie fondu ) £ 1 L)

Sporobond investuje predevsim do statnich dluhopisd a dluhopisti
jinych diivéryhodnych emitentd. Pro dosaZeni mozného vysSiho vynosu
fond investuje i do zahraniénich dluhopisil. VétSina z téchto investic je
zajisténa viici ménovému riziku.

Sporobond je jako predstavitel konzervativnéjsi dluhopisové slozky
obsaZen ve vSech investi¢nich profilech. Ve Vyvazeném a Dynamickém
specificky zaméfenym dluhopisovym fondem Trendbond. (Dalsi infor-
mace o OPF Trendbond na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...

vyvoj na polském dluhopisovém trhu a rovnéz pfiznivy vyvoj slovenské
koruny se pozitivné projevily na vykonnosti portfolia?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 11%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 71%
Akcie 0%
Fondy 8%
Ostatni (napf¥. depozita) 10 %
Struktura majetku fondu - detail aktiva
. Depozita
Pog:love 10%
listy
3 "
Polské
dluhopisy
3% \
Euroobligace
15% ———
Ceské dluhopisy

64 %

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 31.3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 13 140
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,6738
Modifikovana durace portfolia (%) 4,46

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,84

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky | ‘ ‘ ‘
|

2 roky
| |

1 rok - ‘

6 mésici [ ] |

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

gy{’)poéty 9jsou zaloZeny na Cistych hodnotdch aktiv (NAV/PL) fondu od
. 6. 1999 do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti
fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvy3Si a nejnizsi vykonnost fondu
v daném obdobl. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 2,38 1998 *14,36
za 6 mésicl 4,07 1999 9,65
za 12 mésicl 9,49 2000 3,66
od vzniku p.a. 7,39 2001 7,09
2002 6,78
2003 1,95
2004 6,27
*Absolutné od data zaloZeni fondu
vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,850
1,792
1,733
1,675
1,617
1,558
1,500
o o g *\nb‘ *\\,0“ W W° P P
Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondu. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé
obsahuje riziko kolisani aktudlni hodnoty investované Castky a vynostl z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond je vhodnym nastrojem pro konzervativni investice. Investiéni poli-
tika fondu vyhovuje pfedevsim investoriim, jako jsou Geské nadace
a dalsi neziskové organizace. Minimalni doporuc¢ovany investiéni hori-
zont je 2 roky.

Investicni strategie fondu

Investicni strategie se zaméfuje na statni, bankovni a kvalitni podnikové
dluhopisy. Spravce smive velmi omezené mife nakupovat akcie za (icelem
rozlozeni rizika a zvySeni dlouhodobého rlistového potenciélu. Cilem
fondu je dosahovat maximélnich drokovych vynos(i a kapitalovych
zisk(i v Ceskych korundch pfi respektovani zasad konzervativniho
investovani.

Védéli jste, Ze ...

hlavnim zdrojem pfijm0 s vynosem nad korunové statni dluhopisy by
mély byt investice do podnikovych dluhopisil v éeskych korunach, pri-
padné i v cizich méndch, se zajiSténim ménového rizika?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 7%
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 23 %

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Americké dluhopisy

23% \ / 4%

Asijské
dluhopisy

2%\

Evropské dluhopisy
71%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zalozen 1.7.2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 1205
Vlastni kapital VT -préreimestionitica /1 p| (K¢) 113,22
Modifikovana durace portfolia (%) 4,27

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,51

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky I |
1 rok . ‘ ‘
6 mésicl m | |

-2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

Vypocty jsou zaloz“eng na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od zaloZeni
fondu do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.
Ukazuje, ‘/aka byla historicky nejvy$Si a nejnizsi vykonnost fondu v daném

(

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 1,92 2003 3,01
za 6 mésicl 3,38 2004 4,48
za 12 mésicl 7,55

od vzniku p.a. 4,27

vyvoj ceny podilového listu (PL)
120,00

117,33
114,66
112,00
109,33
106,67

104,00
o \‘\\\,0‘* & *\,of" WP N,cﬁ o

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



TRENDBOND

Komu je fond urcen?

Investorlim, ktefi chtéji své zakladni portfolio tvofené predevsim doma-
cimi dluhopisy a penéznim trhem zkompletovat a obohatit jej o malou
¢ast zahranicnich dluhopis(. Spolu s moznosti vy$siho zhodnoceni
vSak fond také prinasi vy$si miru kolisavosti. Minimalni doporucovany
investicni horizont je 2 roky.

Investicni strategie fondu L. 1.}

Penéini prostfedky jsou investovany predevsim do statnich dluhopisl
vydanych v ménach novych ¢lenskych zemi Evropské unie, predevsim
Ceské republiky, Polska a Madarska. Vjbérové jsou v majetku zastou-
peny i statni dluhopisy kandidatskych zemi do EU. Fond dava Sanci vyu-
Zit vysSich Grokovych mér a pfiznivych pohybi cen dluhopistl. Spravce
fondu aktivné pracuje se zajisténim ménového rizika.

Trendbond je diky svému specifickému zaméfeni souéasti Vyvazeného
zminovanych investiénich profilech zastupuje spolu s dluhopisovym
Sporobondem jejich dluhopisovou slozku. (Dalsi informace o OPF Spo-
robond na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...
madarska CB sniZila od zac¢atku roku Urokové sazby jiz 0 1,25 procentni-

ho bodu a bude vtomto trendu pravdépodobné i pokracovat? To se pozi-
tivné odrazi v cenach madarskych dluhopist zastoupenych v portfoliu.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 2%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 7%
Akcie 0%
Fondy 4%
Ostatni (napf¥. depozita) 17%
Struktura majetku fondu - detail aktiva
Depozita
17% Ceské dluhopisy
19%
Podilové listy /
4% 1
\ Vychodoevropské
Némecké dluhopisy
dluhopisy — L. 9%
5%
Polské
dluhopisy
26 % Madarské dluhopisy
20%

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 29.10.2001
Vlastni kapital (mil. K¢) 1528
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,1876

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,90

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky | |
2 roky
o |
1 rok - ‘
6 mésich I |
-10% 0% 10% 20% 30%

\g/’poéty é'sou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 31. 12. 1999

0 20.°6. 2005. Grat vyé)ow @ 0 kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvy3$si a nejnizsi vykonnost modelové-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 2,33 2001 *2,37
za 6 mésicl 3,22 2002 6,90
za 12 mésicl 12,66 2003 -5,14
od vzniku p.a. 4,83 2004 11,20

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,320

1,272
1,223
1,175
1,127

1,078

1,030
o> “\\n“ & *\,0“ *\\‘0& W WP PGP

Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondu. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé
obsahuje riziko kolisani aktudlni hodnoty investované Castky a vynostl z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?
Je uréen zkuSenym investorim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o nej-

zajimavejsi dluhopisy vychodni Evropy s diirazem na nové ¢leny Evropské
unie a dal$i kandidatské zemé a pro ty, ktefi chtéji dlouhodobé dosa-
hovat vynosti z obligaci a kurzovych rozdilG zpGsobenych konvergenci.
Fond je denominovan i v CZK. Minimalni doporu€ovany investiéni hori-

zontje 5 let.

Investicni strategie fondu

Tento fond investuje pfedevsim do statnich dluhopisti zemi vstupujicich
do EU v prvnim kole vychodniho rozsiteni, zejména Polska, Madarska,
Ceské republiky, ale také do cennych papiri jinych emitent(i tohoto
regionu. Vedle obligaci v lokalnich ménach jsou do portfolia nakupovany
emise v EUR. Vynosy z obligaci v ostatnich ménach jsou podle situace na
trhu Gastecné zajistény proti kurzovym pohybiim do EUR.

Védéli jste, Ze ...

vykonnost fondu dosahla od zac¢atku roku 2,71 % (v CZK, ke dni 31. 5.
2005)?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 2%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 91 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 7%

Struktura majetku fondu - detail mény

Bulharské leva Turecka lira Dep(lzna Americky dolar
! . 7%
1% 1% 10%
Slovinsky tolar & / o
29 — Cesk(ag I;/oruna
0
Slovenska .

koruna T
7%

Euro
13%

Chorvatské kuny
1%

LotySsky lat

Polsky zloty 1%
0

31%

Madarsky forint
18%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.7.1997
Fond denominovan v Ké 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 544
Vlastni kapital VT -préreimestionitida /9 p] (K¢) 3294,40
Modifikovana durace portfolia (%) 4,30

Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 2,13

extrémni historické vykonnosti (%)

5 let

3 roky

2 roky -

1 rok |
-40%  -20% 0% 20% 40% 60% 80%

Vpocty jsou zaloz“eng na cistych hodnotéach aktiv (NAV/PL) fondu od zaloZeni
fondu do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu.
Ukazuje, Vpka_ byla historicky nejvySSi a nejnizSi vykonnost fondu v daném
obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 3,19 2003 *0,32
za 6 mésicl 4,78 2004 9,15
za 12 mésicl 13,55

od vzniku p.a. 5,59

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
3600

3475
3350
3225
3100

2975

2850

o

* o

o SRS N

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé

18 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosli z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich tiéelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spotitelny.



CS KORPORATNI
DLUHOPISOVY OPF

Komu je fond urcen?

ZkuSenym investortim, ktefi chtéji obohatit své portfolio 0 korporatni
dluhopisy prevainé stfedoevropskych a vychodoevropskych firem
a nepodstupovat pfitom riziko kolisani mén. Investor miiZe jeho pomoci
dosahnout vyssiho zhodnoceni, pfiemZ je ovSem vystaven zejména
kreditnimu riziku. Minimalni doporuéovany investiéni horizont je 3 roky.

Investicni strategie fondu

Fond investuje do dluhopisd firem (korporaci) pfevazné ze zemi stfedo-
evropského a vychodoevropského regionu. Fond tak vyuZivd nejen
obecné vyssi Grovné vynosi dluhopisid zemi stfedni a vychodni Evropy,
ale diky investicim do dluhopis(i firem z téchto zemi dosahuje dal$iho
vynosu. VSechny dluhopisy v portfoliu fondu jsou obchodovany na
evropskych nebo americkych trzich, coZ klade vy$si pozadavky na pri-
hlednost hospodareni emitentd.

Védéli jste, Ze ...

pozitivni vyvoj na dluhopisovych trzich se projevil i na kreditnich
prémiich firem, do nichz fond investuje?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 29 %
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 67 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 4%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Ukrajinské dluhopisy
4% 11%
\ / Rumunské
Kaza$ské 4 dluhopisy
dluhopisy 1%
28 %
Ruské
dluhopisy
Chorvatské dluhopisy 50 %

6%

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.4.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 284
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0464
Modifikovana durace portfolia (%) 1,98
Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,70

Fond byl zaloZen 1. 4. 2004
a pro vypocet hodnot extrémnich historickych
vykonnosti je tedy toto obdobi pfilis kratké.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 1,76 2004 *2,16
za 6 mésicl 2,60

za 12 mésicl 6,60

od vzniku p.a. 3,79

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,168
1,137
1,106
1,074
1,043
1,011

0,980

p ok
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Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondu. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé
obsahuje riziko kolisani aktudlni hodnoty investované Castky a vynostl z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Investorlim, ktefi privitaji mozZnost odnést si sviij podilovy list s sebou
dom{ ¢i nékoho obdarovat u pfileZitosti vyznamné Zivotni udalosti.
Anonymita spojenda s drZzenim tohoto podilového listu umozZiuje jeho
predani bez jakychkoliv administrativnich Gkoni. Bondinvest nabizime
téZ tém, ktefi davaji prednost tzv. vynosovému typu fondu, tj. maji
zajem o pravidelnou roéni vyplatu podilii na zisku.

Investicni strategie fondu

Bondinvest investuje predevsim do statnich dluhopisti a do dluhopis
jinych diivéryhodnych emitentd. Pro dosaZeni mozného vysSiho vynosu
miiZe téZ investovat i do zahranicnich dluhopis. VétSina z téchto investic
je zajiSténa viici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...

Bondinvest zastihl cenovy naridst dluhopisu dobfe pfipraveny a diky
dostatecnému podilu dluhopist v portfoliu z tohoto riistu profitoval?

Podilovy list Bondinvestu si mlZete zakoupit ve dvou jmenovitych hod-
notach, 5000 K¢ a 50 000 K¢.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 9%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 71%
Akcie 0%
Fondy 9%
Ostatni (napf¥. depozita) 11%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Pokladnicni
11% / poukazky
\ 2%
Podilové listy
9%
Polské \
dluhopisy
4%

Ceské dluhopisy
56 %

Euroobligace
18%

BONDINVEST

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 14.12. 1994
Vlastni kapital (mil. K¢) 446
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 5481,00
Modifikovana durace portfolia (%) 4,80
Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,81

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky | ‘ ‘ ‘
|

2 roky
]

1 rok - ‘

6 mésich [ |

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

gy{’)poéty 9jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od
. 6. 1999 do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti
fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvy3Si a nejnizsi vykonnost fondu
v daném obdobi. S detailnimi informacemi V4s radi seznéamime na
WWW.ISCS.CZ.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 2,57 1996 11,65
za 6 mésicl 3,90 1997 13,41
za 12 mésicl 8,83 1998 15,74
od vzniku p.a. 10,23 1999 10,75
2000 4,78
2001 7,87
2002 6,22
2003 2,18
2004 5,41
vyvoj ceny podilového listu (PL)
5990
5845
vyplata vynosu
5700
5555 l
5410
5265

5120

o> \‘\\,0“ \*,0‘* *\,0“ 1&,0“ RO IRT R 4

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondil. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodafovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



FOND RIZENYCH VYNOSU

Komu je fond urcen?

Fond fizenych vynosi je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji zvolna zagit
s investicemi na akciovych trzich. Je uréen opatrnym investortim, pro
které jsou fondy penézniho trhu optimalni, nicméné by se radi mensi
mérou podileli na mozném rlistu akciovych trhli. Budou s nim spokoje-
ni zejména ti, ktefi chtéji nechat rozhodnuti, kdy je dobré zainvestovat
a kdy jaké tituly z portfolia prodat, na spravci fondu. Diky jeho opatrné
strategii se ,nespélite“! Minimalni doporu€ovany investiéni horizont je
3 roky.

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou investovany prevazné do Grokovych instru-
mentl (nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a dopliikové do
hodnotovych akcii vyznamnych evropskych spolecnosti (cca 15 %,
nejvice vSak 25 %), které vyplaceji dividendy a maji relativné stabilni
vyvoj ceny. V pfipadé nepiiznivého vyvoje akciovych trhil bude tato slozka
redukovana tak, aby pravdépodobnost ztraty v kalendafnim roce byla
snizena na minimum.

Védéli jste, Ze ...
rostouci evropsky akciovy trh umoZiuje v souladu se strategii tohoto

fondu drZet vyznamnou ¢ast portfolia fondu v akciich a dodava tak nad-
vynos nad penézni trh? Jejich podil k 15. 6. 2005 ¢inil 13,2 %.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 71%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 10 %
Akcie 13 %
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 6%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Pokladniéni poukézky

6% 16%
Akcie /
13% ~L48

Ceské dluhopisy
17%

Euroobligace
48 %

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 14. 6. 1999
Zména investicni strategie 2.12.2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 793
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,2958
Modifikovana durace portfolia (%) 0,20
Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,39

extrémni historické vykonnosti (%)
2 roky
1 rok - ‘

| \
6 mésicli _—
3 mésice [

-5% 0% 5% 10% 15%

gy(’)poétg d’sou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od
. 6. 2000 do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti
fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvy3Si a nejnizsi vykonnost fondu
v daném obdobi. S detailnimi informacemi V4s radi seznéamime na
WWW.ISCS.CZ.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 1,10 1999 *6,64

za 6 mésicl 1,61 2000 7,26

za 12 mésicl 2,65 2001 3,75

od zmény investicni 2002 4,26

strategie p.a. 1,62 2003 0,59
2004 1,67

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,330
1,317
1,303
1,290
1,277

1,263

1,250

o
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Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé
obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosi z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované éastky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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VYNOSOVY OPF

Komu je fond uréen? Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Fond nabizi investoriim moznost se spolu s vyvojem dluhopisovych trhil Aktualizace k datu 20. 6. 2005
podilet také mensi ¢asti na vyvoji akciovych trhi. Tento fond jisté oceni Fond zaloZen 1.12.1999
ti, ktefi chtéji investovat i do akcii, avSak Gasovani jejich nakupu chtéji Vlastni kapital (mil. K¢) 1009
nechat na spravci fondu. Jsou tedy pfiznivci aktivni spravy portfolia. Viastni kapital/1 PL (K¢) 1,5253

Minimalni doporu€ovany investiéni horizont je 4 roky.

Investicni strategie fondu
Prostredky fondu jsou prednostné investovany do dluhopis(i novych

¢lenl EU. PFi pozitivnim vyvoji akciovych trhd smi manaZer fondu zvysit Kolisavost fondu
podil investic do akcii, nejvySe vSak na 25 %. ManaZer fondu se snazi smérodatna odchylka (%)
vyuZivat i relativné kratkych investiénich prileZitosti. Pro fond je tedy - za 3 roky, resp. od vzniku 1,38

specificky vy$si obrat akciového portfolia.
extrémni historické vykonnosti (%)

Védéli jste, Ze ...

3 roky ‘ ‘ ‘
riist cen ropy je letos doprovazen i nadprimérnou rafinérskou marzi? o 1ok o \ \
Rafinérska marze je rozdil cen barelu ropy a produktil z néj vyrobenych. y | | |
To vede k nadpriimérné ziskovosti rafinérskych firem navzdory rostou- 1rok ‘ ‘ ‘
¢im nakladim na nakup ropy. 6 mésic

\ \ \
-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
\g/’poéty é'sou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 31. 12. 1999
0 20."6. 2005. Graf vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia

fondu. Ukazuje, jaka byé) la historicky nejvy$Si a nejnizsi vykonnost modelové-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Struktura majetku fondu
Vykonnosti fondu

=) Nastroje penéZniho trhu 9%
5" (i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%)
< ‘ Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 59 % za 3 mésice 2,95 1999 *0,79
t‘:D Akcie 16 % za 6 mésicl 4,76 2000 6,77
N Fondy (napf¥. akciové indexy) 5% za 12 mésicl 13,09 2001 6,24
= Ostatni (napf¥. depozita) 11% od vzniku p.a. 6,56 2002 5,63
= 2003 2,00
%‘ 2004 10,69
R Struktura majetku fondu - detail aktiva
—y Depozita
g Akciové indexy 11% Ceské dluhopisy *Absolutné od data zaloZeni fondu
o 5 % \ 24%
< \ / vyvoj ceny podilového listu (PL)
1 1,680
Akcie 1,620
16% 1,560
1,500
Madarské 1,440
d"llfg";o"sy 1,380
1,320
Polské dluhopisy o

5 A P P PO P
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondil. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodafovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

22 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



SPOROTREND

Komu je fond urcen?

Zku$engjsim investor(im, ktefi véfi v pozitivni vyvoj na akciovych trzich
novych Elenskych zemi EU a ktefi se chtéji ¢asti své investice na tomto
vyvoji podilet. Minimalni doporucovany investiéni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu

Prostredky fondu jsou investovany zejména do vefejné obchodovanych
likvidnich akcii dvéryhodnych éeskych a zahraniénich emitent(
znovych Elenskych zemi EU a kandidatskych zemi.

Védéli jste, Ze ...

akciim vychodoevropskych bank se na pfelomu kvétna a ¢ervna vyji-
mecéné dafilo? Ddvodem je pfipravované spojeni bank UniCredito
a HVB, jeZz povede mj. ke sluovani dcefinych bank obou subjekt
v Polsku i dalSich zemich a k nabidkdm odkupu pro mensinové akcio-
nare.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 96 %
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 4%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Ostatni akcie ~ Depozita Ceské akcie

2% \4%"\ / 7%
Akciové indexy/’ Rakouské akcie
3% - 4%
Turecké akcie

14 %

Ruské akcie
16 % ————

Chorvatské akcie
2%

Madarské akcie
32%
Polské akcie
16 %

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 31.3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 2628
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,4103

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,67

extrémni historické vykonnosti (%)

7 let | ‘

| |

5 let |

3 roky ‘

1 rok |
-40% -20% 0% 20% 40% 60%

\g/’poéty 6jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 20. 6. 1996

0 20."6. 2005. Gra vygowd,a 0 kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvy3$si a nejnizsi vykonnost modelové-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 8,58 1998 *-18,33
za 6 mésicl 15,23 1999 10,70
za 12 mésicl 39,86 2000 -2,67
od vzniku p.a. 4,87 2001 -21,48
2002 1,16
2003 25,41
2004 41,89
*Absolutné od data zaloZeni fondu
vyvoj ceny podilového listu (PL)
1,450
1,375
1,300
1,225
1,150
1,075
1,000
o> o NN *\,0“ *\\,0‘* RECIIRY BIRT R
Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosi z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované éastky. 23
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen? Spravce Erste-Sparinvest KAG
Je uréen pro investory, ktefi véH v pozitivni vjvoj na trzich novych &len- Aktualizace k datu 20. 6.2005
skych a kandidatskych zemi EU. Pro ty, ktefi oCekavaji vysoké zisky Fond zaloZzen 1. 10. 1990
a zaroven jsou si védomi rizika, které je s akciovymi trhy spojené. Mini- Fond denominovan v Ké 23. 6.2003

malni doporu€ovany investiéni horizont je 5 let. Vlastni kapital (mil. Kg) 2790

i H ¥4 - pIné reinvestiéni tfida ~
Investiéni strategie fondu Vlastni kapital VT '/1PL (K¢) 2815,22

Portfolio fondu obsahuje akcie z centrdlni a vychodni Evropy, pficemz
vyznamna ¢ast je investovana do tituld emitentl ze stfedni Evropy, )
Ruska, Turecka a Rakouska. Rizikovost portfolia je sniZzena diky velké- Kolisavost fondu

mu mnozstvi nejriiznéjsich akcii. smérodatna odchylka (%)

- za 3 roky, resp. od vzniku 6,22
Védéli jste, Ze ...

vykonnost fondu dosahla od zac¢atku roku 7,71 % (v CZK, ke dni 31. 5.

extrémni historické vykonnosti (%)

2005)? _ |
I | |
5let | |

3ol _—

1 rok | | |
-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%

%yoétg jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 6. 1993 do
20. 6. 2005. Graf vypovida o skuteCné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla historicky nejvySsi a nejnizi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Struktura majetku fondu

o Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti fondu
5" (i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%)
< ‘ Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0% za 3 mésice 5,28 2003 *22,36
¢=D Akcie 94 % za 6 mésicl 16,52 2004 28,34
oD Fondy 0% za 12 mésicd 24,88
g Ostatni (napf. depozita) 6 % od vzniku p.a. 7,86
(=1
=
Q . . .
R Struktura majetku fondu - detail aktiva
—ry . .. .
g Deg(l/i’ta Amenlclk;akc:e *Absolutné od data zaloZeni fondu
% Zapadoevropské akcie \ / L. o
6% —— 0 vyvoj ceny podilového listu (PL)
2900
2761
2621
2482
/ 2343
Vychodoevropské 2204
akcie o
22% Rusgg ;kC’e 2065
o \‘\\\,0“ VRN R Y AR

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondil. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodafovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

24 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



EUROTREND

Komu je fond urcen?

Investorlim, ktefi se chtéji podilet na vyvoji nejvyznamnéjSich evrop-
skych spolecnosti jako napf. British Petrol nebo Vodafone. Praveé pro ty
je akciovy fond Eurotrend soustfedujici se na evropsky region tou
spravnou volbou. Svym zamérenim odpovida zkusenéjSim investoriim.
Minimalni doporucovany investicni horizont je 7 let.

Investicni strategie fondu

Penézni prostfedky jsou prevazné investovany do akcii evropskych emi-
tentl z baze indexu Dow Jones STOXX 50. Investiéni strategie klade
velky diraz na sektorové rozloZeni aktiv fondu. Na zékladé peclivé

s

analyzy prevazuji nejkvalitnéjsi tituly v rdmci vybranych odvétvi.

Védéli jste, Ze ...

ISCS informovala podilniky Eurotrendu o svém zaméru slougit tento
fond s fondem Global Stocks FF? V pfipadé, Ze Komise pro cenné papiry
slougeni podilovych fond{i povoli, uvetejni ISCS rozhodnuti o povoleni
slouéeni do jednoho mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhod-
nuti. Podilnici podilového fondu Eurotrend, ktery slouéenim zanikne, se
stanou podilniky prejimajiciho podilového fondu Global Stocks FF
uplynutim 3 mésicli ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro
cenné papiry o povoleni sloucéeni.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 96 %
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 4%

Struktura majetku fondu - detail sektory

Primarni zdroje  D€P izita
3% 4% \
Verejné Bank
prospésné sluzby anxy
3% / / 22%
Technologk/r

7%

Ropa a plyn
18 % Farmacie
14 %
Telekomunikace Pojistovny
11% 9%
Spotrebni cyklické sektory potrebni necyklické sektory
5% 4%

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.9.2000

Vlastni kapital (mil. K¢) 354

Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,5095
Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,47
extrémni historické vykonnosti (%)
7let ‘ ‘
- \

5 let

¢ — \
3 roky -
1 rok [

-100% 0% 100% 200% 300%

\g/’poéty 6jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 20. 6. 1993

0 20."6. 2005. Gra vygowd,a 0 kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvy3$si a nejnizsi vykonnost modelové-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 6,52 2000 *-11,99
za 6 mésicl 8,22 2001 -27,84
za 12 mésicl 5,86 2002 -34,39
od vzniku p.a. -13,11 2003 13,73
2004 -0,21
*Absolutné od data zaloZeni fondu
vyvoj ceny podilového listu (PL)
0,510
0,498
0,485
0,473
0,460
0,448
0,435
\‘\,0“ o ok \*,0“ *\,0“ *\\,0‘* NS \\\,0‘3 Y \‘\,o‘-’
Zdroj: ISCS

UplIné nézvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosi z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované éastky. 25
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond by mél vyhovovat zkusenéjsim investordm. JestliZe se chcete
podilet na vyvoji padesati nejvyznamnéjsich evropskych spoleénosti,
pak je ESPA Stock Europe tim pravym fondem pro Vas. Investice do
tohoto fondu s sebou nese vy$si miru kolisani hodnoty akcii, avSak také
mozZnost vy3Si Sance na potencidlni vynos. Minimaini doporucovany
investicni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vynosl z rlistu kurzli akcii.
Investuje do evropskych ,Blue Chips*, tzn. do akcii velkych mezinérod-
nich koncernil s velkou trZzni kapitalizaci a orientuje se piitom podle
indexu DJ STOXX 50. Portfolio fondu je optimalné rozdéleno mezi pod-
niky evropskych zemi.

Védéli jste, Ze ...

znacna ¢ast portfolia, presnéji 45 %, je alokovana v euru? Déle pak 40 %
v britské libfe a 14 % ve Svycarském franku (ke dni 31. 5. 2005).

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 0%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Rakouské akcie
4%

Akcie zemi Beneluxy ~ SVédSKe akcie

1% \”;\ s

Svycarské

akcie —
9%
Spanéiské
akcie /
3%
Nizozemské
akcie /
11%
Némecké

akcie
11%

Britské akcie
36%

Finské akcie
3%

Francouzské akcie
14 %

Italské akcie
7%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 10. 3. 1989
Fond denominovan v Ké 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 8 544

Vlastni kapital VT -prersmesicnvies/ 1 PL (KE) 4440,12

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,92

extrémni historické vykonnosti (%)

7let - ‘ ‘
5 let — |
3 roky —_—
1 rok [ |

-100% 0% 100% 200% 300% 400%

%yoétg jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 6. 1993 do
20. 6. 2005. Graf vypovida o skuteCné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla historicky nejvySsi a nejnizi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 8,68 2003 *11,68
za 6 mésicl 10,93 2004 0,25
za 12 mésicl 6,92

od vzniku p.a. 7,28

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
4 440
4325
4210
4095
3980
3865

3750

(3 (3
o \‘\\\,0“ NN R Y LR

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondil. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodafovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

26 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



Komu je fond urcen? Spravce Erste-Sparinvest KAG
Pokud je pro Vés zajimavé podilet se na vyvoji sta nejlepsich severo- Aktualizace k datu 20. 6. 2005
americkych titulli z baze indexu S&P 100, pak budete jisté spokojeni Fond zaloZzen 1. 3.1990
s akciovym fondem ESPA Stock America. Minimalni doporuc¢ovany Fond denominovan v Ké 23. 6.2003
investicni horizont je 5 let. Vlastni kapital (mil. Kg) 3184

i H ¥4 - pIné reinvesticni tfida ~
Investiéni strategie fondu Vlastni kapital VT '/1PL (K¢) 5951,99

Cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vynosti z riistu kurzi akcii. Fond
je orientovany na index S&P 100. Tituly mimo index mohou €init nejvice

20 % portfolia. Upfednostiiovany jsou akcie s vysokou trinf kapitalizaci Kolisavost fondu
a ristovym potencidlem. Ve fondu je zastoupeni akcii nejvyznamné;- smérodatna odchylka (%)
Sich burz svéta. - za 3 roky, resp. od vzniku 6,05

Védali jste, ze extrémni historické vykonnosti (%)
, 2€ ...

mezi nejvétsi pozice ve fondu se fadi takové spolecnosti jako General 7 let ‘ ‘ ‘
Electric 3,39 % a Microsoft 2,47 % (k 31. 5. 2005)? 6 et . \ \
_— | |

3 roky [ |
1 rok | ‘ ‘

-100% 0%  100% 200% 300% 400%

%yoétg jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 6. 1993 do
20. 6. 2005. Graf vypovida o skuteCné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla historicky nejvySsi a nejnizi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Struktura majetku fondu

Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti fondu

(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1) vroce (%) rocni (%)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0% za 3 mésice 11,55 2003 *4,85
Akcie 100 % za 6 mésicl 8,53 2004 -13,59
Fondy 0% za 12 mésicl -5,43

Ostatni (nap¥. depozita) 0% od vzniku p.a. 5,18

Struktura majetku fondu - detail sektory
Verejné prospésné sluzby

39 Telekomunikace *Absolutné od data zalosent fond

0 soiutne oa aata zalozeni ronau
3%

Spotrebni T e Energetika

necyklické zboZi » -« gy vyvoj ceny podilového listu (PL)

8%

6 240

Spotrebni Bank
cyklické zbozi 19 0/3/ 6075
14% 5910
— 5745

Suroviny

4% 5580
Zdravotnictvi 5415

12%
Pt 5250

Technologie rumys (8 N (S ) ) ) o
16% 13% o @ W

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

UplIné nézvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované Céstky a vynosi z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 27
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond m(ize byt zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na hos-
podéarském vyvoji v Japonsku, pfesnéji na vyvoji japonskych akcii podle
indexu MSCI-Japan. Jedna se o fond s vySSi kolisavosti a je denomino-
vany i v CZK. Minimalni doporu€ovany investiéni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu

Fond investuje do akcii nejvétsich japonskych perspektivnich podnik.
Fond se orientuje na index MSCI-Japan a jeho cilem je dlouhodobé
dosahovat vynos( z riistu kurzl akcii.

Védéli jste, Ze ...

vykonnost fondu dosahla od zac¢atku roku 4,62 % (v CZK, ke dni 31. 5.
2005)?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (napf¥. depozita) 0%

Struktura majetku fondu - detail sektory

Z4sobovani Zdravotnictvi
5% 6% Banky
19%
Telekomunikace
3% Spotrebni
I cyklické zbozf
Tecgr;lo:/ogle 23%
0 \
Suroviny
8% Spotrebni

necyklické zbozi
6%

Primysl
16 %

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 21.11.2001
Fond denominovan v Ké 16. 4.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 1667

Vlastni kapital VT -préreimestinitica /9 p] (K¢) 2341,13

Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,43

extrémni historické vykonnosti (%)

7let
5 let

3 roky

1 rok I \ \
-100% -50% 0% 50% 100% 150%

V}g)oéty jsou zaloZeny na hodnoté benchmarkového indexu fondu od 20. 6.

1993 do 20. 6. 2005. Graf vypovida o skutecng kolisavosti vykonnosti fondu.

Ukazuje, ‘/aka byla historicky nejvy$Si a nejnizsi vykonnost fondu v daném
(

obdobi. Vice informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 3,43 2003 n.a.
za 6 mésicl 6,98 2004 -15,15

za 12 mésicl -5,09
od data denominace 0,96

vyvoj ceny podilového listu (PL)
2550

2478
2406
2335
2263

2192

2120

o

*\,0“ \W°

o @

\\\,0‘-’ \\‘,0‘3 \\\,0‘-’

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondil. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodafovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

28 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



GLOBAL STOCKS FF

Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji svétového portfolia, ve
kterém naleznete svétové fondy investujici do mnoha rdiznych akcio-
vych titulli, pak budete jisté spokojeni s akciovym fondem fondd

Global Stocks FF. Diky své povaze je uréen pro zkuSengjsi investory.
Minimalni doporucovany investicni horizont je 5 let.

Investicni strategie fondu L2 o L

Cilem fondu je diky aktivni spravé investic v rliznych regionech prekonavat
akciovy index MSCI ACWI. Diky Siroké diverzifikaci aktiv fond rozklada
investicni riziko, které s sebou prinasi samotné investice do akciovych
fondd.

Global Stocks FF je souéasti Konzervativniho, Vyvazeného a Dynamické-
ho profilu, ve kterych reprezentuje jejich akciovou slozku, a to hlavné
diky své Siroké diverzifikaci portfolia. (DalSi informace o investicnich
profilech najdete na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...

ISCS informovala podilniky Eurotrendu o svém zaméru slougit tento
fond s fondem Global Stocks FF? V pripadé, Ze Komise pro cenné papiry
slougeni podilovych fond{i povoli, uvetejni ISCS rozhodnuti o povoleni
slouceni do jednoho mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhod-
nuti. Podilnici podilového fondu Eurotrend, ktery slouéenim zanikne, se
stanou podilniky prejimajiciho podilového fondu Global Stocks FF
uplynutim 3 mésicli ode dne nabyti prdvni moci rozhodnuti Komise pro
cenné papiry o povoleni slouceni.

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)
Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 95 %
Ostatni (napf¥. depozita) 5%
Struktura majetku fondu - detail aktiva
Depozita L
Fondy rozvijejicich se trhii 5 % Japonske akcie
2% T / 10%
Asijské akcie
o o L
Britské
akcie /
7%
Americké Evropské akcie
akcie 209%
43%

Spravce Investicni spolecnost Ceské sporitelny
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 1.9.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 363
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4787

Kolisavost fondu

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,22

extrémni historické vykonnosti (%)

7 let | ‘ ‘
- \ \
5 let | |
3r0ky ‘
1 rok . |
-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%

\g/’poéty 6jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty neutralniho portfolia od 20. 6. 1993

0 20."6. 2005. Gra vygowd,a 0 kolisavosti vykonnosti modelového portfolia
fondu. Ukazuje, jaka by byla historicky nejvy3$si a nejnizsi vykonnost modelové-
ho portfolia v daném obdobi. Vice informaci na www.iscs.cz.

Vykonnosti fondu

vroce (%) roéni (%)

za 3 mésice 5,72 2000 *-15,10

za 6 mésicl 9,22 2001 -24,61

za 12 mésicl 5,53 2002 -37,57

od vzniku p.a. -14,24 2003 9,28
2004 1,05

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny podilového listu (PL)
0,480

0,469
0,458
0,447
0,437

0,426

0,415

\\\'Qb‘ W o

NGRS W2 W@ P (P

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fondi jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozorfiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listdi v sobé
obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich (icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond m{zZe byt zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na vyvoji
svétového portfolia, ve kterém naleznou tituly s vysokou trzni kapitali-
zaci a rdstovym potencidlem. Diky své povaze je fond uréen pro zkuSe-

Investicni strategie fondu

Tento fond jako mezinarodni akciovy fond investuje celosvétové do
Blue Chips titulii (svétové akcie s vysokou trzni kapitalizaci a rdstovym
potencidlem). Béhem poslednich tfi let byl fond fizen podle strategie
Putnam Investment a od listopadu 2003 ho fidi Bernstein Capital
Management (ACM). ACM fidi celé portfolio s pomoci dvou oddélenych
subportfolii, pficemZ jedno portfolio je riistové a druhé hodnotové. Obé
tato rozdilné fizena portfolia jsou upravena do jednoho celkového port-
folia, pfiemZ se klade dliraz na vyrovnany pomér rizika oproti indexu
MSCI World. Cilem fondu je dlouhodobé dosahovat vynosil z rlistu
akcii. Fond neni ménové zajistén.

Védéli jste, Ze ...

znacna Gast portfolia fondu, presnéji 54 %, je alokovana v americkém
dolaru (ke dni 31. 5. 2005)?

Struktura majetku fondu

Nastroje penéZniho trhu 0%
(i dluhopisy s modifikovanou duraci mensi nez 1)

Dluhopisy (s modifikovanou duraci vétSi nez 1) 0%
Akcie 0%
Fondy 98 %
Ostatni (napf¥. depozita) 2%

Struktura majetku fondu - detail aktiva

Depozita Akcie rozvijejicich se trha

2% \ / 5%
Evropské akcie
30% \

Americké akcie
1%
Asijské akcie S1%
12%

Spravce Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 6. 2005
Fond zaloZen 16.9. 1996
Fond denominovan v Ké 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 3932

Vlastni kapital VT -eréreimestinitica /9 p] (KE) 2061,58

Kolisavost fondu
smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,41

extrémni historické vykonnosti (%)

7let
5 let
3 roky

1 rok

-100% 0% 100% 200% 300% 400%

%)06% jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) od 20. 6. 1993 do
20. 6. 2005. Graf vypovida o skuteCné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje,
jaka byla historicky nejvySsi a nejnizi vykonnost fondu v daném obdobi. Vice
informaci na www.erstesparinvest.com.

Vykonnosti fondu

vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 10,15 2003 *9,29
za 6 mésicl 10,70 2004 -1,14
za 12 mésicl 5,39
od vzniku p.a. -2,05
*Absolutné od data zaloZeni fondu
vyvoj ceny podilového listu (PL)
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondil. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodafovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listd v sobé

30 obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosii z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsaZené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materialu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské sporitelny.



Struktura majetku

Metodika Glenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu“ obsahovat i napfiklad dluhopisové
instrumenty s modifikovanou duraci nizsi nez jeden rok.

Smérodatna odchylka

Smérodatna odchylka je zjiStovana na mésicnich vykonnostech vypoctenych pro kazdy kalendaini den za posledni 3 roky, resp. od zaloZeni
fondu, resp. u investiénich profilli od 3. 3. 2003 (v pfipadech, kde neni dostatecné dlouha historie fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosil
mezi fondy, resp. investicnimi profily. Obecné plati, Ze ¢im vysSi je jeji hodnota, tim vySSi je kolisavost vynosi fondu, resp. investiéniho profilu.

Extrémni historické vykonnosti

Vypocty jsou zaloZeny na ¢istych hodnotach aktiv (Cista hodnota aktiv - NAV/podilovy list - PL), resp. na ,hodnoté” neutralniho portfolia fondu,
resp. profilu vdaném ¢asovém obdobi. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla historicky nejvySsi a nej-

Model vyvoje kumulované vykonnosti investicniho profilu

Hodnoty vyvojovych grafil jsou pro jednotlivé investiéni profily vypocéteny na zakladé éasovych fad (Cista hodnota aktiv - NAV/podilovy list - PL)
jednotlivych fond zahrnutych do portfolia, pficemz vahy fond( v portfoliu jsou denné rebalancovany tak, aby bylo zastoupeni fondi stabilni, t;.
aby kazdy den odpovidalo vySe uvedené procentualni hodnoté.

Modifikovana durace

Modifikovana durace udava procentni zménu kurzu pri zméné vynosnosti o jeden procentni bod.
Priklad: Modifikovana durace: 3,73; Kurz: 98,53; Vynosnost fondu: 5,9 %. Dojde-li k poklesu vynosnosti na 4,9 %, pak stoupne kurzo 3,73 %
na 102,21.

Nase propagacni materialy pro Vas najdete i v elektronické podobé na nasich strankach: www.iscs.cz

Internet Investicni nabidka Fondy a trhy
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obdrzite na své na nasich interneto-
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Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s. - clen Unie investicnich spoleénosti CR; Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1, PSC 110 00; Telefon: +420 222 180 111 -
lstfedna, + 420 800 207 207 - informacni linka, Fax: +420 222 180 140, E-mail: iscs@iscs.cz, Internet: www.iscs.cz;
ICO: 447 96 188, DIC: CZ 447 96 188
Tato publikace ma dogasny charakter. Uplné nézvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd, které je mozné obdrzet v prodejnich mistech -
poboékach Ceské spofitelny, a. s., nebo v sidle Investiéni spolednosti Ceské spofitelny, a.s. Veskeré dal3i informace: Zelena linka: +420 800 207 207 nebo pobocky Ceské
spofitelny, a.s. Vydavatel: Investiéni spolegnost Ceské spofitelny, a. s., Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 1, PSC 110 00
Odpovédny redaktor: Petr Burda; Grafické (iprava: Petr Herza; Tisk: Milan Horak - tiskérna, DraZdanska 83A, 400 07 Usti nad Labem. NEPRODEJNE MK CR 8333

UplIné nézvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni

investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé

obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované Céstky a vynosi z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované Castky. 31
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit statut (prospekt) nebo

poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



www.zajistenefondy.cz informacni linka: 800 207 207
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Podporujeme rust Vasich investic

Nenechte si ujit prileZitost investovat do tohoto fondu, a to bez vstupniho poplatku! Nabidka je platna do upsani celého objemu
fondu, nejpozdéji do 29. 8. 2005. Fond nevyplaci vynosy pribézné, cely vynos je vyplacen pri splatnosti. Hodnota investice
muze v pribéhu investicniho obdobi kolisat. PIna navratnost investované castky pri splatnosti je zajiSténa pouze pri splnéni
zavazk( emitentl cennych papird drzenych v portfoliu fondu. DalSi informace o vyhodach a rizicich ziskate v této pobocce,

na www.zajistenefondy.cz nebo na informacni lince 800 207 207.
CESKAS
SPORITELNA

Jsme Vam bliz.




