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Radi byste investovali, ale jen ...
... kdybyste méli jistotu, Ze nemUzZete prodélat?
... kdybyste védéli, ze Vam nékdo zaruci jisty vynos?
... kdybyste pfitom méli moznost ziskat jeSté néco navic?

Pak jsou pro Vas zajisténé produkty tim spravnym feSenim.

Co se skryva pod pojmem zajisténé produkty?
Jsou to napfiklad podilové fondy nebo také dluhopisy, které zajistuji ndvrat-
nost vloZenych prostfedkl, ale také nabizeji potencial rlstu.

Cim se zajisténé produkty vyznacuji?

® 7ajiSténa navratnost investované ¢astky

® 7ajistény jisty vynos

® Bonus - moznost jesté vy$siho zhodnoceni

® Omezena doba nakupu produktu, tzv. upisovaci obdobi

® Jasna doba trvani

® Jasné vymezené podminky pro odkup pred koncem
investi¢niho obdobi

Vyhody zajisténych produktil Ize Cerpat pouze v pfipadé, Ze klient dodrzi
vSechny stanovené podminky, a to predevsim; drzi sv{j podilovy list &i dlu-
hopis po celou dobu trvani produktu. VétSina zajisténych produkti vsak i pfi
tomto vynika pomérmé vysokou likviditou, tj. klienti mohou své podilové listy
¢i dluhopisy kdykoli odprodat jesté pfed ukonéenim doby trvani produktu
nebo jeho splatnosti. V takovém piipadé vSak jsou ochuzeni nejen o zajistény
vynos a mozny bonus, ale také vyplacena ¢astka je snizena o vystupni poplatek.

Pridanou hodnotou zajiSténych produkti je zcela urcité Sance na vys$sizhod-
noceni nez to ,zajisténé“. Klient zajisténého produktu tak po uplynuti doby
jeho trvani ziska 100 % vloZené ¢astky, zajisténé zhodnoceni, které je sta-
noveno predem (viz ilustrativni pfiklad niZe) a jeSté k tomu méa Sanci ziskat
tzv. bonus.

Bonusem se, jednoduse feceno, rozumi uréitd moznost podilet se na zhod-
noceni stanoveného akciového indexu za obdobi, na které je produkt zfizovan.
Bonus byva omezen horni hranici.

Pro ilustraci se podivejme na hypoteticky priklad zajiSténého produktu
(fondu) s nasledujicimi parametry:
® ZajiSténo 100 %
® 7ajisténé zhodnoceni 4 %
® Bonus az do vySe 40 %
® Upisovaci obdobi 7 tydnii
® Doba trvani fondu 4 roky
® Moznost odkupu kdykoli pfed koncem trvani fondu
(za aktudlni prodejni cenu, s vystupnim poplatkem,
ztrta ndroku na bonus)
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Pfi investici do takového produktu, v naem pfipadé fiktivniho fondu, by bylo
pro Eerpani vSech vyhod a zajisténi nezbytné setrvat ve fondu po celou
dobu, na kterou by byl zfizovén. Klient by po uplynuti doby jeho trvani ziskal
100 % vlozené ¢astky, zajisténé 4% zhodnoceni a k tomu jesté navic bonus,
jehoZ vySe by byla zavisla na vyvoji akciového indexu. V pfipadé potfeby by
mohl klient z takového fondu kdykoli ,odejit“, pfesnéji odprodat svoji inves-
tici za aktualni hodnotu kdykoli zpét, a to i pred ukoncenim doby trvani
fondu. V takovém pfipadé by vSak klient nejen, Ze ztratil narok na zajisténé
zhodnoceni a narok na mozZny bonus, ale také by odproddval s vystupnim
poplatkem.

Do zajiSténého produktu by se proto jisté vyplatilo investovat tém klientiim,
ktefi vi, Ze investované penize nebudou po celou dobu trvani produktu
potfebovat.

Zajisténé produkty obecné, jsou uréeny tém, ktefi uvitaji zajiSténi své inves-
tice spolu s jistym zhodnocenim a Sanci na jesté vyssi vynos.

Ceska spofitelna v sougasné dob& nabizi riizné zajisténé produkty, jejich?
Skalu bude i nadéle rozSifovat. Dalsi informace o nabizenych zajiSténych
produktech obdrZite v siti pobogek Ceské spofitelny.

Ceska sporitelna piipravuje nabidku
zajisténého fondu. Na vice informaci se
miiZete tésit v priibéhu brezna 2004.

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech a prospektech fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli
v sobé obsahuie riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.



Komu je fond urcen?

Fond bude jisté vhodnou volbou pro konzervativni investory, jejichZ investiéni
zdméry jsou kratkodobé (do 1 roku) a ktefi oceni fakt, Ze fond je pIné zajistén
viiéi ménovému riziku. S pomoci ESPA ceského fondu pénézniho trhu Ize pfi
existenci portfolia sloZzeného z vice fond(i snizit moZnost potenciélniho kolisani
celé investice.

Jakou ma investicni strategii?

V radmci strategie fondu je kladen dliraz pfedevSsim na bezpecnost investic
a nulové ménové riziko. Cilem fondu je dlouhodobé dosahnout vynosu nad
mésicni depozitni sazbu na korunovém mezibankovnim trhu. K dosazeni toho-
to cile mize portfolio vykazat duraci az 12 mésica.

Védeéli jste, Ze ...

investice do dluhopisti finanénich instituci a bank tvofi vice nez 70 % hodnoty
portfolia? A, Ze prdmérné hodnoceni bonity cennych papirl v portfoliu ESPA
Penézniho trhu je A+ (Standard&Poors) a je tedy na stejné trovni jako hodno-
ceni statnich dluhopisti Ceské republiky?

Erste Sparinvest nabizi

K zékladni velmi konzervativni investici do ESPA Ceského fondu penézniho trhu
je vhodnym doplitkem ESPA Cesky korporatni fond penézniho trhu, ktery miize
pfi pomérné nizkém riziku zvysit potencialni vynos VaSeho portfolia. | takto kon-
zervativni portfolio vSak miZe vykazovat mirnou volatilitu.

Sektorova struktura majetku
OPF ESPA Cesky fond pené&zniho trhu

Staty Uéty a depozita
5% 9% Primysl

Finance 16 %
24%
Verejné sluzby
8%
Banky
38 %
Hlavni pozice v %

IBM 4,10
Carrefour 4,00
Unilever 4,00

RSTES
NVEST

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.1.2004
Primérny rating A+
Durace portfolia (roky) 0,37
Vlastni kapital (v mil. K¢) 622
Kurs:

Dividendové PL 101,40
PIné reinvesticni 102,50
Vykonnosti

rocni
2002 (ISR (fond zalozen 2. 12. 2002)

2003 1,82 %
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny v prospektech fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovéni
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje 3
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.



SINVESTIC
SPOLECNOS

CESKE SPORITEL

SPOROINVEST

Komu je fond urcen?

Tento fond bude vyhovovat tém, ktefi davaji pfednost konzervativni investici na
kratkou dobu (cca 6-12 mésict) a pro néz hraji velikost fondu a jeho historie
vyznamnou roli. Diky své nizké kolisavosti je vhodny i pro ty, ktefi nevédi, kdy
budou své penize potfebovat.

Jakou mame investicni strategii?

Sporoinvest investuje predevsim do tGrokovych instrumentti s kratsi dobou do
splatnosti, resp. do dluhopisti s plovouci Grokovou sazbou. Modifikovana
durace portfolia neprekro¢i 1 rok. Fond investuje v omezené mife i do zahra-
nicné ménovych dluhopist, pficemz vétsi podil investic je zajiStén proti méno-
vému riziku. Kolisavost hodnoty podilového listu je tak relativné nizka.

Védéli jste, Ze ...
objem prostiedki pod spravou v podilovém fondu Sporoinvest doséhl
30 mid. Ke?

Co bychom Vam nabidli?

Investordim, ktefi zdstavaji ve fondu dlouhou dobu a nevédi, kdy budou své
penize potfebovat, nabizime moznost doplnit své portfolio o Fond fizenych
vynos(, ktery diky malému mnoZstvi akcii s vysokym dividendovym vynosem
mZe klientovi pfinést vySSi potencidlni vynos. Tém, ktefi uvazuji o setrvani ve
fondu po dobu 3-5 let, a kterym Sporoinvest vyhovuje jako zaklad investice,
nabizime kombinaci se smiSenym fondem Sporomix 3. (Dalsi informace na
strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Sporoinvest

Depozita Pokladniéni
11% poukézky

8%
Dluhopisy s pevnym
Kkuponem Némecké
299% dluhopisy

4%

Podilové
listy
6%

Dluhopisy s variabilnim
kuponem
42 %

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 29 689
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,6896
Modifikovana durace portfolia (roky) 0,60
CRA scoring VVVV
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,18 %
- anualizovana 0,11 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
1 mésic -0,57 % 0,68 %
3 mésice -0,10 % 1,42 %
6 mésicil 0,47 % 2,42 %
1 rok 2,09 % 4,15 %

Vypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 1. 2001 do
20. 1. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla
historicky nejvyssi a nejniZsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

1999
2000

2001

2002

2003

k datu aktualizace za
3mésice [ 047%
emesici [N 141%
12mesicr [N 2,28 %
od vzniku p.a. 7,19 %

vyvoj ceny PL
1,794
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Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruc¢ena navratnost pivodné investované Castky.




Komu je fond urcen?

Nabizime jej tém investoriim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o kontrolované
investice do nejlepSich svétovych spolecnosti, jako jsou napf. Deutsche Telekom
¢i General motors, a nemusi se pii tom obavat ménového rizika. Ti, ktefi davaji
prednost konzervativnim portfoliim, by si rozhodné moznost investovat do této
Ltfesnicky na dortu“ neméli nechat ujit.

Jakou ma investicni strategii?

Strategie fondu je zaméfena na investice do dluhopisti svétovych nadnérodnich
koncerndi. ESPA Cesky korporétni fond penéZniho trhu si velmi peclivé vybira
atraktivni sektory, do kterych investuje. VSechny investice v cizi méné jsou zajistény
vGici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...

64 % aktiv je zainvestovano do cennych papiri denominovanych v EUR, dalSich
36 % v USD. Ménové riziko je zajiStovano prostrednictvim ménovych forwardd,
prodluZovanych kazdy mésic. 56% aktiv je investovano do dluhopisi vydanych
bankami.

Erste Sparinvest nabizi

VyuZijte ESPA Cesky korporatni fond pené&zniho trhu jako dopliiku Vasi konzer-
vativni investice v ESPA Ceském fondu penézniho trhu. M{iZete tim zvy3it moZnost
potencidlniho vynosu i takto konzervativné slozeného portfolia. Jak spravné
rozloZit Vasi konzervativni investici, VAm poradi kvalifikovani poradci v siti
pobocek Ceské spofitelny.

Ratingova struktura majetku OPF ESPA

Cesky korporatni fond penézniho trhu

NR AAA
BBB- 24 1% AA
4% 2%
BBB 0 ’ JA-
10%

'//8%

A+
18 %

A-
7%

Hlavni dluhopisové pozice v %

Erste ANL 2,80
Banco Pastor 2,50
BCO BPI CAY 2,50

STES
NVEST

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.1.2004
Priimérny rating A-
Durace portfolia (roky) 0,25
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1318
Kurs:
Dividendové PL 101,87
PIné reinvesticni 101,87
Vykonnosti
rocni
2003
k datu aktualizace za
1 mésic | 0.02%
3 mésice
6 mésici B 0.23%
od vzniku p.a.
vyvoj ceny PL
107,00
105,80 +
104,60 ~
103,40 ~
102,20 +
101,00 +
100,00
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny v prospektech fondi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovéni
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje 5
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.
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SPOROBOND

Komu je fond urcen?

Bude vyhovovat tém investorim, ktefi hledaji konzervativnéjsi dluhopisovy fond
a jejichZ profil odpovida rizikiim a dlouhodobym vynosiim spojenym se zhodno-
cenim nad Urovni fond( penézniho trhu. Je dileZitym stavebnim kamenem,
ktery by nemél chybét v Zadné jak stfednédobé, tak dlouhodobé investici.

Jakou mame investicni strategii?

Sporobond investuje predevsim do statnich dluhopisil, hypotecnich zastavnich
listG a dluhopisti jinych dvéryhodnych emitentd. Pro dosazeni mozného vyssi-
ho vynosu fond investuje napt. i do némeckych, madarskych a polskych statnich
dluhopistl. VEtSina z téchto investic je zajisténa vici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...
portfolio Sporobondu bylo na dlouhém konci vynosové kiivky preinvestovano z némec-

kych do domacich dluhopisti poté, co rozdil ve vynosech vtomto segmentu kfivky dosa-
h10,6%?

Co bychom Vam nabidli?

Ke Sporobondu jako k zékladu investice nabizime pfi dodrZeni investiéniho
horizontu 2-3 let doplnék ve formé dluhopisového fondu Trendbond. Pro ty,
ktefi vyuZiji Sporobond jako zaklad investice v del$im ¢asovém horizontu (min.
3-5let), se nabizi moZnost kombinace s akciovymi fondy, napf. Globaltrendem
FF, Eurotrendem ¢&i Sporotrendem. Spravny pomér fond( ve Vasem portfoliu
miiZete stanovit ve spolupraci s osobnim poradcem v Ceské spofitelné na
zakladé Vaseho rizikového profilu. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Sporobond

Ceské dluhopisy Depozita
53 % 12 %

Euroobligace
11%

Polské dluhopisy
6%

Némecké dluhopisy
18%

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 13 225
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,5260
Modifikovana durace portfolia (roky) 3,67
CRA scoring VVVVV
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,71 %
- anualizovana 0,41 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
3 mésice -1,76 % 3,98 %
6 mésicl -2,35% 6,12 %
1 rok 1,67 % 9,99 %
2 roky 8,46 % 15,96 %

Vypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 1. 1999 do
20. 1. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla
historicky nejvyssi a nejniZsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

1999
2000

2001 7,09 %

2002

2003

k datu aktualizace za

3mésice [ 071%
emesici [ ©0.82%
12mesict [ NG 257 %
od vzniku p.a.

vyvoj ceny PL
1,590
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Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruc¢ena navratnost pivodné investované Castky.




TRENDBOND

Komu je fond urcen?

Trendbond nabizime investorim, ktefi chtéji své zakladni portfolio tvofené pre-
devsim domécimi dluhopisy a penéZnim trhem zkompletovat a obohatit jej
0 malou ¢ast zahranicnich dluhopisd. Je urcen zkuSengéjsim investortim, ktefi

Véfi v pozitivni vjvoj na zahraniénich dluhopisovych trzich, kde prozatim previa-

daji vy$si Grokové sazby. Spolu s moZnosti vy$siho zhodnoceni viak fond také
prinasi vySSi miru kolisavosti.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostiedky jsou investovany predevsim do statnich dluhopisi vyda-
nych v ménach zemi, které éekaji na pfistoupeni k Evropské unii a souéasné
jsou ¢leny OECD. Fond dava Sanci vyuzit vy$Sich Grokovych mér a priznivych
pohybil cen dluhopisi v pfislusnych zemich. Spravce fondu aktivné pracuje se

zajisténim ménového rizika.

Védéli jste, Ze ...

Trendbond béhem minulého roku sniZil neutrdini pozici v cizich ménach z 66 %
na 50 % portfolia? Do fondu jsou priibéZné nakupovany eurové dluhopisy
dalSich kandidatskych zemi, které jsou vSak plné ménove zajistény.

Co bychom Vam nabidli?

Jestlize se obavéte vyssi miry kolisavosti fondu Trendbond, mizete do svého
portfolia zahrnout také konzervativnéjsi fondy jako napfiklad fond penézniho
trhu Sporoinvest a dluhopisovy fond Sporobond. Patfite-li mezi dlouhodobé;jsi
investory a piznivce potencidlné vyssiho vynosu, miiZete do svého portfolia pfidat
akciovou slozku ve formé fondu Globaltrend FF Gi Sporotrend. Pamatuijte ale,
Ze vySSi vynosovy potencidl takového portfolia s sebou nese vyssi volatilitu.
(Dalsi informace na strankdach Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Trendbond

Depozita SKK
4%

Polské dluhopisy

37%\

Depozita CZK
13%

— q
—_— Rumunské

dluhopisy
4%

Chorvatské
dluhopisy
3%

adorsk p Litevské

adarské | / eské dluhopisy i

dluhopisy Bulharské dluhopisy 13% d/ugif/sy
23% 1% ’

INVESTICNI
OLECNOST

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 1733
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0391
CRA scoring V
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,96 %
- anualizovana 1,34%
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
3 mésice -4,88 % 8,12 %
6 mésicl -5,66 % 15,55 %
1 rok -3,51 % 18,08 %
2 roky 6,08 % 28,20 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté* neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
roéni
2001
2002

2003 -5,14%

k datu aktualizace za

3 mésice -120% [
6 mésicti -141% [
12 mesi
od vzniku p.a.
vyvoj ceny PL
1,180

1,150 +
1,120 ~
1,090 ~
1,060 +

1,030 +
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Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.
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CESKE SPORITEL

Komu je fond urcen?

Specidlné je uréen investorlim, ktefi pfivitaji mozZnost odnést si sv(ij podilovy
list s sebou domd, koupit ho jako darek svym blizkym ¢ nékoho obdarovat
u prileZitosti vyznamné Zivotni udalosti. Anonymita spojenda s drZenim tohoto
podilového listu umoziuje jeho predani bez jakychkoliv administrativnich
kond. Bondinvest nabizime téZ tém, ktefi davaji pfednost tzv. vynosovému
typu fondu, tj. maji zdjem o pravidelnou roéni vyplatu podild na zisku.

Jakou mame investicni strategii?

Bondinvest investuje pfedevsim do statnich dluhopisd, hypotecnich zastavnich
listd a do dluhopisti jinych divéryhodnych emitentd. Pro dosaZeni mozného
vy$Siho vynosu miZe téZ investovat i do zahranicnich dluhopisd. VEtSina z téch-
to investic je zajiSténa viici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...
podilovy list Bondinvestu si mlZete zakoupit ve dvou jmenovitych hodnotach,
5000 K¢ a 50 000 Ké?

Co bychom Vam nabidli?

Investor(im, ktefi uvazuji o vytvofeni svého portfolia, nabizime pro vypInéni dlu-
hopisového zakladu spiSe fondy ristového typu, jako napf. Sporobond, jehoZz
podilové listy jsou zaknihované. Tém, kterym vyhovuje pravidelnd vyplata podilu
na zisku, nabizi Ceské spofitelna vice fond{i vjnosového typu. O moZnostech
investic do t&chto fond({i se informuijte na kterékoli pobogce Ceské spofitelny,
na bezplatné informacni lince 800 207 207, & na www.csas.cz. (Dalsi infor-
mace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Bondinvest

Depozita
19 %

Ceské dluhopisy
47 %

Euroobligace
13 %

Polské dluhopisy
4%

Némecké dluhopisy
17%

BONDINVEST

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 433
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 5349,00
Modifikovana durace portfolia (roky) 3,30
CRA scoring VVVVV
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,71 %
- anualizovana 0,41 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
3 mésice -1,55 % 5,18 %
6 mésicl -1,98 % 7,82 %
1 rok 2,33 % 11,84 %
2 roky 8,86 % 17,46 %

Vypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 1. 1999 do
20. 1. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla
historicky nejvyssi a nejniZsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

1999

2000 4,78 %

2001
2002 6,22 %

2003 2,18%

k datu aktualizace za

3 mésice Il c60%
6 mésicli Il os7%
12mesict [ -1.53 %
od vzniku p.a.
vyvoj ceny PL
5 880,00

5775,00 -
5670,00 -
5565,00 -
5460,00

5355,00 -

5250,00

R
A
NN

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruc¢ena navratnost pivodné investované Castky.



INVESTICNI
OLECNOST

SKE SPORITELNY

FOND RIZENYCH VYNOSU

Komu je fond urcen?

Fond fizenych vynos( je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji zvolna zaéit s inves-
ticemi na akciovych trzich. Je ur€en opatrnym investorim, pro které jsou fondy
penézniho trhu optiméalni, nicméné by se radi mensi mérou podileli na mozném
ristu akciovych trh(i. Budou s nim spokojeni zejména ti, ktefi chtéji nechat roz-
hodnuti, kdy je dobré zainvestovat a kdy jakeé tituly z portfolia prodat, na mana-
Zerovi fondu. Diky jeho opatmé strategii se ,nespalite“! Investiéni horizont
fondu je 2-3 roky.

Jakou mame investicni strategii?

Penéini prostfedky jsou investovany prevazné do Urokovych instrumentti
penézniho trhu (nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a doplfikové do
hodnotovych akcii vyznamnych evropskych spoleénosti (cca 15 %, max. 25 %),
které vyplaceji dividendy a maji relativné stabilni vyvoj ceny. V pfipadé nepfizni-
vého vyvoje akciovych trhi bude tato sloZka snizena tak, aby pravdépodobnost
ztraty v kalendafnim roce byla snizena na minimum.

Védéli jste, Ze ...
portfolio Fondu fizenych vynosti bylo na pocatku roku obohaceno o akciovou slozku?

V soucasnosti proto fond pfesné podle své strategie participuje na soucasné
pozitivni akciové viné.

Co bychom Vam nabidli?

Investoriim s investiénim horizontem 3-5 let nabizime kombinaci Fondu fize-
nych vynosil se smisenym fondem Sporomix 3, ve kterém je zakladni dluhopiso-
vé slozka fondu obohacena o akcie ( v maximalni vysi 40 %). Spravny pomér
fondd Vam pomize stanovit V43 osobni poradce v Ceské spofitelné na zékladé
Vaseho rizikového profilu. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Fond Fizenych vynosii

Akcie

/ 10 %

Euroobligace
42 %

Ceské
dluhopisy
23 %

Depozita
Pokladnicni poukazky 15%
10 %

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 871
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,2578
Durace dluhopisové slozky portfolia (roky) 0,55
CRA scoring VVVV

Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,64 %
- anualizovana 0,37 %

Extrémni historické vykonnosti

Fondu byla 2. 12. 2002 zménéna investicni
strategie a pro vypocet jeho extrémnich vykonnosti je tedy

v

toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti

roéni

1999
2000
2001

2002

2003 [ 0,59 %

k datu aktualizace za

3 mésice
6 mési
12 mésici
od zmény inv.
strategie p.a.
vyvoj ceny PL
1,287

1,277 ~
1,267 ~
1,257 ~
1,247 +

1,237 4

1,227

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.
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VYNOSOVY OPF

Komu je fond urcen?

Nabizi investorim moZnost se spolu s vyvojem dluhopisovych trh(i podilet také
mensi ¢asti na vyvoji akciovych trhi. Tento fond jisté oceni ti, ktefi chtéji inve-
stovat i do akcii, avSak ¢asovani jejich nakupu chtéji nechat na manazerovi
fondu. Jsou tedy pfiznivci aktivni spravy portfolia. Investiéni horizont Vynosové-
ho OPF ¢ini 3-5 let.

Jakou mame investicni strategii?

Prostredky fondu jsou prednostné investovany do dluhopisti zemi vstupujicich
do EU. Pii pozitivnim vyvoji akciovych trhGi smi manazer fondu zvysit podil investic
do akeii, nejvySe vSak na 25 %. Manazer fondu se snazi vyuZivat i relativné kratkych
investicnich prileZitosti. Pro fond je tedy specificky vysoky obrat aktiv.

Védéli jste, Ze ...

spoleénost Nokia pfekvapila trh vyraznym navySenim odhadd svych vysledkii za
4. Gturtleti lofiského roku a v reakci na tuto zpravu se titul zastoupeny i v naSem
portfoliu jen od zagatku letosniho roku (za prvni 3 tydny) zhodnotil 0 24 %?

Co bychom Vam nabidli?

Investordim, ktefi se obavaji zvySené kolisavosti fondu, nabizime moZnost
zkombinovat investici s konzervativnéjsim fondem penézniho trhu Sporoinvest
¢i dluhopisovym fondem Sporobond. Pro zkuSenéjsi investory je zde mozZnost
doplnit své portfolio 0 smieny fond Sporomix 5 s limitovanym podilem akcii ve

vySi max. 65 %. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku Vynosového OPF

Madarské dluhopisy
14 %

Polské dluhopisy
21%

Ceské dluhopisy
13%

Euroobligace
6%

Depozita
31%

Akcie
15%

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 1049
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,3393
CRA scoring VVVVV
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,93 %
- anualizovana 0,54 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
3 mésice -7,18 % 8,72 %
6 mésicl -10,13 % 14,40 %
1 rok -4,94 % 13,84 %
2 roky -2,23% 18,85 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté* neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vds radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

1900 | 0.7 %

2000
2001
2002

2003

k datu aktualizace za

3mésice [N 168
emesici [ NN 247~
12mesict | RGN 277 %
od vaniku p.a.

vyvoj ceny PL
1,445

1,415 ~
1,385 +
1,355 ~
1,325 ~

1,295 ~

1,265
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Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruc¢ena navratnost pivodné investované Castky.



SPOROMIX 3

Komu je fond urcen?

Fond bude vyhovovat tém investordim, ktefi davaji pfednost komplexnimu feSeni
svého portfolia. Smiené portfolio, jehoZ zaklad tvoi predevsim dluhopisy a néstroje
penézniho trhu obsahuje akciovou slozku ve vysi max. 40 % portfolia. Vyhodou
fondu je promnénlivy podil akcii a dluhopis(. Sporomix 3 je uréen pro zkusen&jsi
investory, kteff chtéji investovat své prostiedky ve stfednédobém horizontu (min. 3
roky).

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostiedky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahranicnich kvalitnich dluhopisti a akcii, jejichZ podil
se v portfoliu fondu pohybuje kolem 30 %, pficemZ se pribéZné méni podle
toho, jak manaZefi fondu odhaduji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych
a ménovych trzich.

Védéli jste, Ze ...
smiSeny fond Sporomix 3 doséhl 12 mésicni vykonnosti 9,16 %, coz nékolika-
nasobné piekonalo vynos dluhopisovych fondi v lofiském roce?

Co bychom Vam nabidli?

Tém, ktefi véfi v dlleZitost rozloZeni své investice, nabizime jako alternativu
vytvofeni vlastniho ,slozeného“ portfolia, a to z naSich podilovych fond.
Zaklad stfednédobé investice by mély tvofit predevsim dluhopisy (Sporobond).
Jako pohotovostni rezervu je dobré si udrZovat maly podil i ve fondu penézniho
trhu. Akciové fondy, jako napf. Globaltrend FF, Eurotrend €i Sporotrend, mizete
vyuZit ke zvySeni moznosti potencidiniho vynosu celého portfolia. Pamatujte
ale, Ze vy3Si vynosovy potencidl takového portfolia s sebou nese vyssi kolisavost.
Pokud si nevite rady s urcenim vahy zmifiovanych fond(i ve Vasem portfoliu,
obratte se s divérou na svého poradce v siti poboek Ceské spofitelny. (Dalsi
informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Sporomix 3

Vychodoevropské akcie
4% Depozita
17%

Zéapadoevropské akcie
29 %

Dluhopisy
EMU
9%

Ceské dluhopisy
33%

Polské '
dluhopisy EUfOOb!Igace
4% 4%

INVESTICNI
OLECNOST

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 403
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0962
CRA scoring VVV
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 2,45 %
- anualizovana 1,42 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
6 mésici -8,80 % 21,14 %
1 rok -9,89 % 21,64 %
2 roky -9,70 % 34,15 %
3 roky -9,18 % 30,39 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 1. 1998 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
roéni
2000
2001 -4,58 %
2002
2003

k datu aktualizace za

3 mésice 3,65%
5,31%
9,16 %

6 mésicl
12 mésicl

od vzniku p.a.

vyvoj ceny PL
1,169

1,135 ~
1,101 ~

1,067 ~

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.
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SPOROMIX 5

12

Komu je fond urcen?

investice. Zaklad smiSeného portfolia tvofi zhruba stejny podil akcii a obligaci.
Maximalni limit podilu akcii v portfoliu fondu je 65 %. Diky tomuto podilu akcii je
doporucovany investiéni horizont fondu 5-7 let.

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostiedky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahranicnich akcii a kvalitnich dluhopist. Podil akeif
v portfoliu se pohybuje okolo 50 % s tim, Ze se priibézné méni podle toho, jak
manazefi fondu vyhodnocuji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych
a ménovych trzich.

Védéli jste, Ze ...
smiSeny fond Sporomix 5 doséhl 12 mésiéni vykonnosti 14,75 % zejména diky
vhodné aktivni spravé a piesuntim mezi tfidami aktiv jako jsou akcie a obligace?

Co bychom Vam nabidli?

Tém, ktefi véfi v dlleZitost rozloZeni své investice, nabizime jako alternativu
vytvofeni vlastniho ,sloZeného“ portfolia z nasich podilovych fondd. I v pfipadé
dlouhodobé investice jsou dlleZitym zakladem portfolia dluhopisy spolu
s investicemi na penéznim trhu. ZvySeny podil akciové slozky miZete dale
diverzifikovat, napf. investici do Globaltrendu FF, Eurotrendu ¢i Sporotrendu.
Pamatujte ale, Ze vy3Si vynosovy potenciél takového portfolia s sebou nese
vy$Si kolisavost. Pokud si nevite rady s uréenim vahy zmifiovanych fond( ve
Vadem portfoliu, obratte se s divérou na svého poradce v siti pobogek Ceské
spofitelny. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Sporomix 5

Akcie vychodoevropské

7%
Akcie zapadoevropské
47 %

Depozita
10 %

Ceské dluhopisy

Dluhopisy EMU
30 %

5%
Polské dluhopisy
1%

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 198
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0819
CRA scoring VVV
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 3,00 %
- anualizovana 1,74 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
6 mésicil -17,13 % 31,61 %
1 rok -19,82 % 32,63 %
2 roky -25,28 % 51,72 %
3 roky -28,67 % 36,18 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 1. 1998 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vds radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
rocni
2000 B 127%
2001 I 390%
2002
2003

k datu aktualizace za

3 mésice 6,48 %
6 mésici 9,53 %
12 mésich 14,75 %

od vzniku p.a. . 0,88 %

vyvoj ceny PL
1,099

1,060 +
1,021 ~
0,982 -
0,943 -

0,904 -

0,865

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruc¢ena navratnost pivodné investované Castky.




SPOROTREND

Komu je fond urcen?

Akciovy fond Sporotrend bude vyhovovat tém investoriim, ktefi véfi v pozitivni
vyvoj na akciovych trzich kandidatskych zemi EU, a ktefi se chtéji asti své investice

na tomto vyvoji podilet. Je vhodny pro zkuSenéjsi investory, jejichZ investiéni
horizont predstavuje 5-7 let.

Jakou mame investicni strategii?

Prostfedky fondu jsou investovany zejména do verejné obchodovanych likvid-
nich akcii dGvéryhodnych ¢eskych a zahranicnich emitentt ze zemi, které poZa-
daly o pfistoupeni k EU a soucasné jsou ¢leny OECD.

Védéli jste, Ze ...

znalecky posudek vypracovany na podnét mensinového akcionéaie odhaduje
vérnou hodnotu akei Ceskych radiokomunikaci na 604 - 705 K&/ akcii? V sou-
Casnosti se pfitom obchoduji zhruba na poloviné této hodnoty.

Co bychom Vam nabidli?

VyuZijte akciového fondu Sporotrend jako dopliiku Vasi investice. V zakladu by
rozhodné nemély chybét dluhopisové fondy, napf. Sporobond a diileZita rezerva
ulozena ve fondu penézniho trhu, napf. Sporoinvest. Spolu s fondem Sporot-
rend miZou akciovou slozku investice tvofit téZ ostatni akciové fondy oriento-
vané na rlizné regiony jako Globaltrend FF &i Eurotrend. Pamatujte ale, Ze vySSi
vynosovy potencidl takového portfolia s sebou nese vy$si kolisavost. Spravné
rozloZeni Vasi investice konzultujte s osobnim poradcem v siti pobocek Ceské
spofitelny. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Sporotrend

Ceské akcie
30 %

horvatské akci
Madarské akcie Cho a:ls%ea cie

37 %

\hmské
akcie
7%
Depozita
Polské akcie 4%
18 %
Hlavni pozice v %
Matav 8,50
Mol Magyar Olaj-es Gazipari rt. 8,30
CEZ as. 7,50

INVESTICNI
OLECNOST

Aktualizace k datu 20. 1. 2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 1036
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,9175
CRA scoring VVVV
Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 6,96 %
- anualizovana 4,02 %

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
1 rok -48,91 % 102,20 %
2 roky -40,06 % 131,33 %
4 roky -39,12 % 139,34 %
5 let -32,81% 254,91 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 1. 1995 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
rocni
1999 I 10.70%
2000 -2,67% [
2001
2002 J 116%
2003

k datu aktualizace za

3mésice [N 433%
6 mésicl 24,08 %
12 mésicl 32,41%

od vzniku p.a. . -1,45%

vyvoj ceny PL
0,920

0,872 ~
0,824 ~

0,776 -

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.
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Komu je fond urcen?

JestliZe se chcete podilet na vyvoji téch nejvyznamnéjsich evropskych spolec-
nosti jako jsou napf. British Petrol nebo Vodafone, pak je akciovy fond
Eurotrend soustfedujici se na evropsky region pro Vas tou spravnou volbou.

Svym zaméFenim odpovida zkusené&jsim investor(im, ktefi respektuji doporuce-
ny investiéni horizont 5-7 let.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostiedky jsou prevazné investovany do akcii evropskych emitentti
z baze indexu Dow Jones STOXX 50. Investicni strategie klade velky diraz na
sektorové rozlozeni aktiv fondu. Na zakladé peclivé analyzy prevazuji nejkvalit-

néjsi tituly v rdmci vybranych primyslovych odvétvi.

Védéli jste, Ze ...
tento akciovy fond orientovany zejména na investice do velkych evropskych spo-
le€nosti zhodnotil majetek podilniki za uplynulych 12 mésicii o vice nez 24 %?

Co bychom Vam nabidli?

Akciovy fond Eurotrend miZete spolu s Globaltrendem FF &i Sporotrendem vyu-
Zit jako dopliku ke zkompletovani Vaseho portfolia. Pamatuijte ale, Ze vy$3i vyno-
sovy potenciél takového portfolia s sebou nese vyssi kolisavost. Ur€ita ¢ast by
méla tedy byt tvofena dluhopisy, napf. fondem Sporobond, spolu s jakousi
Jrezervou“ ve formé investice na penéznim trhu (Sporoinvest). Jak spravné Vasi
investici rozloZit, Vam poradi kvalifikovani poradci v siti pobogek Ceské spofi-

telny. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Sektorova struktura majetku OPF Eurotrend

NecyKlické  rocnnologie
zboZi a sluzby 8%

4% )
Telekomunikace
11%

Pojistovny
Farmacie 8%
12%

Ropa -
aplyn ,/}
i5% e~y
—
Depozita
5%
Akciové
indexy
3%
Cyklické zbo a sluzby g‘;"f;y
10% 0
Hlavni pozice v %
Vodafone Group PLC 6,80
BP PLC 5,50
HSBC Holdings PLC 5,40

EUROTREND

Aktualizace k datu 20.1.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 270
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4978
CRA scoring V'V
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 6,72 %
- anualizovana 3,88%
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
1 rok -47,56 % 82,67 %
3 roky -66,87 % 171,75 %
5 let -45,85 % 304,58 %
7let 7,59 % 389,11 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 1. 1992 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.

S detailnimi informacemi Vds radi seznamime na www.iscs.cz.
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Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruc¢ena navratnost pivodné investované Castky.




GLOBALTREND FF

Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vs zajimavé podilet se na vyvoji svétového portfolia, ve kterém
naleznete svétové fondy investujici do mnoha rliznych akciovych tituld, pak
budete jisté spokojeni s akciovym fondem fond(i Globaltrend FF. Diky své pova-
ze je urfen pro zkuSengjsi investory, jejichZ investicni horizont odpovida 5-7
letlim.

Jakou mame investicni strategii?

Cilem fondu je prekonat akciovy index FTSE World. Do svého portfolia nakupuje
predevsim podilové listy akciovych fondil svétovych investicnich spolecnosti.
Hlavni vyhodou fondu je velmi Siroka diverzifikace investic na svétovych trzich.

Védéli jste, Ze ...
americké akcie vstoupily razantné do letosniho roku a index NASDAQ jen za
prvni 3 tydny leto$niho roku zhodnotil v korunovém vyjadreni o 10 %?

Co bychom Vam nabidli?

Konzervativngj$im investorim nabizime vyuZit fondu Globaltrend FF jako
zastupce akciové Casti, kterou Ize obohatit jejich portfolio tvofené predevsim
dluhopisovym fondem Sporobond a fondem penézniho trhu Sporoinvest. Tém,
fondu s ostatnimi akciovymi fondy jako napf. Eurotrendem & Sporotrendem.
Podil akciové slozky mohou tak rozloZit a dle svého rizikového profilu urcit jeji
spravnou vahu v portfoliu. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku OPF Globaltrend FF

Blend
44 %

Value
9%

Depozita

5%
Growth
5%
37%
Hlavni pozice v %
AXAROS. EQ. ALPHATR. - GLOB. SM. CAP 9,50
JPMF-GLOBAL 50 EQUITY FUND 9,30
MERRILL LYNCH GL. SMALLCAP PORTF. 9,30

INVESTICNI
OLECNOST

Aktualizace k datu 20. 1. 2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 151
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4567
Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky, resp. od vzniku 6,19 %
- anualizovana 3,57%

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
1 rok -43,98 % 62,25 %
3 roky -58,43 % 134,49 %
5 let -34,72 % 170,72 %
7 let -9,59 % 233,90 %

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 1. 1992 do 20. 1. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
roéni
2000
2001
2002
2003

k datu aktualizace za

3 mésice I 6%
6 mésici
12 mésich
od vzniku p.a.

vyvoj ceny PL
0,462

0,440 ~

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listil v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované Castky.
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Investi¢ni koutek - komentare k trhim

Penézni trh

Vyvoj depozit na domdacim mezibankovnim trhu byl v poslednich mésicich poklidny. Zatimco nejkratsi sazby vykazovaly sta-
bilitu, delSi sazby kolem jednoho roku zaznamenaly lehky narGst. K vyraznéjSim pohybim ovSem doslo na trhu drokovych
swapl, kde od zacétku prosince klesaly vyrazné trokové sazby. Diivodem jsou data prichazejici z amerického trhu préace,
kterd ponékud zmirnila oéekavani investor(i ohledné sily amerického oZziveni. Pravé vyvoj zahranicnich ekonomik a jejich
finanénich trhi se vyrazné projevuje na domacim penéznim trhu. Oproti tomu doméci hospodarska data neméla v posled-
nich mésicich vyrazny vliv na esky penézni trh.

Ing. Martin Smid
portfoliomanazer

Dluhopisovy trh

Ceny dluhopisti se v prosinci pohybovaly v pomérné (izkém pasu. V zavéru roku vSak vlivem technického obchodovani a ¢as-
tecné rovnéZ v dlisledku ochabujiciho presvédceni investord o velmi rychlém utahovani ménovych podminek v USA ceny dlu-
hopisli spiSe rostly. V podobné naladé dluhopisy naSel i novy rok. Prvni makroekonomicka data roku 2004 byla pro dluhopisy
pomeérné pfizniva, podpofila proto naladu na svétovém dluhopisovém trhu. Domaci dluhopisy podporila velmi GispéSna aukce
statniho dluhopisu se splatnosti v roce 2013. Znovu se ukdzalo, Ze na trhu je stéle pretlak volné likvidity. Ministerstvo financi
vyslalo trhu opétovné signal, Ze neni ochotno akceptovat jakykoli vynos, kdyZ v aukci zakoupilo 1 mid. z nabizeného objemu do

svych knih.

Konec minulého roku byl na madarském trhu ve znameni prudkych ménovych vykyvi. Oslabeni forintu vedlo tamni centralni
Ing. Jaromir Zdrazil banku ke zvy3eni trokovych sazeb, coZ pomohlo forint stabilizovat. Pro diuhopisy to véak znamenalo znaény pokles v cenach.
portfoliomanaZer Madarska ekonomika Celi uvolnéné rozpoctové politice a nerovnovaze v zahrani¢nim obchodé. K opétovnému narlistu cen

dluhopisil a posileni mény tak vede jediné umiména rozpoGtova politika a snizeni deficitu béZného Gétu platebni bilance.
Polsky trh byl také vykyvy madarského trhu zasazen, ovsem fundamentalni situace je ponékud lepsi. Potenciini posileni zlotého
umozniuje predevsim nizky deficit zahraniniho obchodu. RovnéZ nové jmenovani élenové ménového vyboru centralni banky
hovofi 0 moznosti dalSiho snizeni Grokovych sazeb, coZ vyzniva pozitivné pro dluhopisy s kratsi dobou do splatnosti.

Akciovy trh

V lofiském roce se akciové trhy po tfech letech ztrét vrétily k ristu a zaznamenaly velice solidni zisky pod vlivem razantné
ozivujici americké ekonomiky. | kdyz nékteré pochybnosti zlistaly zejména v souvislosti s udrZitelnosti soucasného tempa
expanze, ktera se zatim neprojevila na trhu prace, pfipsaly si americké akcie zhodnoceni ve vySi 26 % a Evropa posilila 0 14 %.
Dramatické oslabovani dolaru vSak pro korunového investora znamenalo UpIné opacny obrazek - a sice riist americkych
akcii jen 0 9 % a evropskych o slusnych 17 %.
OZiveni nastartovalo zejména prostredi nizkych trokovych sazeb, danové redukce a firemni investice. Indikatory méfici aktivitu
v primyslu jsou i na 20-ti letych maximech a signalizuiji, Ze rist by jesté jedno aZ dvé Ctvrtleti mohl pokracovat. Akcie tak
v dobré kondici vstoupily do letosniho roku tazené mohutnymi zisky v technologiich a telekomunikacich. Redlné sazby v USA
Mgr. Tomas Ondrej i nadale ziistavaji na nulové Grovni, po lofiském 18% rlistu zisk(i americkych korporaci se letos ceka dalsich 13 %. | nadéle
portfoliomanaZer tak jsou, alespon pro prvni Gtvrtleti, preferovany ekonomicky senzitivni sektory jako auta, stavebnictvi, telekomunikacéni vyba-
veni, chemie a média. Podle minéni analytik(i nabizeji nejatraktivnéjsi ocenéni vychodoasijské a rozvijejici se trhy, pak euro-
z6na. Naopak nejméné atraktivni jsou Spojené stéty a Velka Britanie. Slaby dolar vSak tyto predpoveédi trochu relativizuje.
Posledni 2 mésice uplynulého roku se ve stfedni Evropé nesly v duchu nabidek akcii velkych spolecnosti. Konsorciu TelSource se podafilo GispéSné prodat 27 %
podil v Ceském Telecomu, polské viadé &ast podilu v telekomunikaéni spolegnosti TPSA, stejné jako EBRD v Bank Pekao. Naopak netispéchem skongil pokus
madarské vlady uvést na trh svij podil v ropné spolecnosti MOL. Madarsko bylo v tomto obdobi také nejméné vykonnym trhem, zatimco Praha diky slusné
vykonnosti témér vSech likvidnich titull jasné vedla.
V roce 2004 bude na mladych trzich pokracovat odprodej podilli ve velkych spolecnostech, coz bude piitahovat pozornost investorl. Podafi-li se madarské
vIadé uvést v Zivot stiizlivou fiskalni politiku, mohla by byt budapestska burza v tomto roce lidrem regionu.

Pravidelny program v Investi¢nim koutku 2004 - kaZdé prvni ttery v mésici od 17.00 hodin
(pobocka Ceské spofitelny, Rytifska 29, Praha 1)

2. brezna 2004 6. dubna 2004
Preferujete vrabce v hrsti? Zlata stfedni cesta.
Aneb: konzervativni investicni reseni. Aneb: vyvazené investicni reseni.

WWW.iscs.cz
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