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Vas investicni profil

Mili ¢tenari,

v novém Gisle naseho Zpravodaje méate opét moznost se dozvédét mnoho
zajimavych informaci o jednotlivych podilovych fondech.

Je-li pro Vas inspiraci a rozhodujete se, do jakého fondu ¢i jakych fondil
byste méli pravé Vy investovat, nechte si poradit.

0 investovani premyslite jisté z néjakého dlivodu, investované penize chcete
pouzit pro néjaky Gcel, za néjakou uréitou dobu a nejspiSe mate i pfedstavu
o0 tom, jaka mira kolisani hodnoty Vasi investice Vam bude vyhovovat.

Kazdy fond je svym zamérenim specificky, stejné tak jsou i rozdilna
oCekavani investord, a proto jedna spravna volba pro vSechny neexistuje.
Optimalnim feSenim je rozloZeni investice neboli diverzifikace, ktera je jednim
ze zakladnich kamend GspéSného investovani. Navic se miZete diky diverzi-
fikaci podilet hned na nékolika investiénich strategiich soucasné, a také
kombinovat rizné tfidy aktiv (dluhopisy, akcie, nastroje penézniho trhu).

Odpovéd na otazku jak, na jak dlouho a kam investovat vSak existuje!

Vas investicni profil - portfolio sestavené investi¢nimi odborniky, a to pfesné
dle Vasich individualnich potfeb a ocekavani.

Nyni si miZete pfijit popovidat s nasimi poradci na pobotkach Ceské
spofitelny o VaSich predstavach, potfebach a ocekavanich. Pomohou Vam
zjistit, jaky jste typ investora a nabidnou individudlini feSeni VaSich
investi€nich oGekavani.

Hlavnimi vyhodami Vaseho investi¢niho profilu jsou pfedevsim:
e ureni typu investora (jaka strategie je Vam nejblizsi)
e individualni feSeni
e diverzifikace - rozlozeni Vasi investice do vice fondd
v kvalifikované stanovenych pomérech
e moznost podilet se na vice investiCnich strategiich,
tj. vice investi¢nich prilezitosti
@ mozné snizeni kolisani hodnoty Vasi investice

0d poloviny fijna aZ do konce listopadu se budete moci v riiznych médiich
setkdvat s marketingovou kampani, podporujici vybér Vaseho investiéniho
profilu. Radi bychom Vam proto jednotlivé investicni profily predstavili.

Investovat miiZete:

Pohodovée

Opatrny profil je uréen t€m investoriim, ktefi preferuiji
nizké kolisani investice. Cilem je, aby primérmy vynos
investice v tomto profilu pfi dodrZeni doporucovaného
investiéniho horizontu mirné prevySoval vynosy
z terminovanych vkladd. Optimalni doba investice je
alespon 2 roky.

Klasicky

Konzervativni profil bude vyhovovat Vam, ktefi preferu-
jete stabilni vynos a chcete se v omezené mire podilet
i na vyvoji akciovych trhii. Cilem Konzervativniho
profilu je dosahovat ve strednédobém horizontu
takového vynosu, ktery by vyraznéji prevySoval vynosy
z terminovanych vkladi. Optimalni doba investice je
alespon 3 roky.

Vyvazené

chtéji rovnomérné rozloZit svou investici mezi vSechny
druhy aktiv (nastroje penézniho trhu, dluhopisy, akcie).
Vyvazeny profil vychazi z poZzadavku na vynos, ktery ve
stfednédobém horizontu podstatné prevySuje vynosy
z terminovanych vkladd. Optimalini doba investice je

alespon 4 roky.

Dynamicky

Dynamicky profil, pro zkuSengjsi investory, bude
vyhovovat tém, ktefi jsou ochotni investovat
dlouhodobé s cilem dosaZeni vySSich vynosil i pres
moznost vysokého kolisani hodnoty investice. Cilem
Dynamického profilu je vyuZit diouhodobého ristového
potencidlu svétovych akciovych trhli. Optimalni doba
investice je alespon 5 let.

Ziskat své osobni portfolio v podobé Vaseho investiéniho profilu je opravdu
snadné. Vas investicni profil miiZete nakoupit na kterékoli pobotce Ceské
sporitelny.

Zakladniinformace o Vasem investi¢nim profilu spolu se zajimavou simulaci
vyvoje jeho vykonnosti naleznete na strankach tohoto Zpravodaje (str. 3 a 4).
DalSim zdrojem informaci pro Vas jsou internetové stranky Investiéni
spolecnosti Ceské spofitelny www.iscs.cz a samoziejmé v3echny pobogky
Ceské spofitelny.

TéSime se na Vasi navstévu

_ Tuto sluzbu nabizi Ceské spofitelna. Profilové portfolia budou sestavena z podilovych listd otevienych podilovych fondd Investicni spolegnosti
Ceskeé spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG.V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investicnich sluZeb upozorfiujeme, Ze minula vykonnost
a vynosy nezaru€uji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych listli v sobé obsahuije riziko kolisani aktudlni hodnoty

investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky. Déle upozoriiujeme, Ze ani dodrZeni

optimalni doby investice, resp. doporucovaného investi¢niho horizontu nezaruéuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



PROFILY

OPATRNY PROFIL

Portfolio Opatrného profilu je tvofeno prevazné z konzervativnich fondl penéz-
niho trhu a je primérené doplnéné o dluhopisovou slozku. Opatrny profil je tvo-
fen fondy, ve kterych prevazuji kratkodobé, méné kolisavé nastroje penézniho
trhu ve formé dluhopisli se splatnosti do 1 roku. Samotna dluhopisova slozka
obsahuje zejména statni dluhopisy a dluhopisy dlivéryhodnych emitentd,
vydavané v éeskych korunach.

Opatrny profil bude vyhovovat typu investora s investiénim horizontem mini-
méalné 2 roky. Priimérmy vynos investice v tomto profilu by mél pii dodrZeni
doporucovaného investicniho horizontu mimé prevySovat vynosy z terminova-
nych vklad{ u bank.

Struktura aktiv (%)

Nastroje penézniho trhu 60 %
Sporoinvest 40 %
ESPA Cesky korporétni FPT 20 %

Dluhopisy 40 %
Sporobond 40 %

Akcie 0%

KONZERVATIVNI PROFIL

Konzervativni profil Vam nabizi komplexni feSeni Vaseho portfolia v investicnim
horizontu miniméalné 3 let. Pravé konzervativni pomér, ve kterém je investice
rozlozena mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh, je pfileZitosti pro investory,
ktefi chtéji zachovat stabilitu investice s limitovanym podilem akcii v podobé
Siroce diverzifikovaného fondu fondi. Tento profil je urcen konzervativnim
investor(im, ktefi preferuji pevné drocené financni instrumenty, nicméné chtgéji
zvolna a v omezené mife zacit s investicemi na akciovych trzich.

Konzervativni portfolio je z vétsi ¢asti tvofeno fondy penézniho trhu, které dopl-
nuji dluhopisy a v malé mife také svétové akcie. Nejvyznamnéjsi slozkou ovsem

Snahou Konzervativniho profilu je dosahovat ve stfednédobém horizontu tako-
vého vynosu, ktery by ,vyraznéji“ prevySoval vynosy z bankovnich vklada.

Struktura aktiv (%)
Sporoinvest 50 %

ESPA Cesky korporatni FPT 20%
Sporobond 20 %
Akcie 10 %
Globaltrend 10 %

Aktualizace k datu

27.9.2004

Vyvoj vykonnosti profilu za uplynulych 12 mésicii (%)*
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Extrémni historické vykonnosti (%)* * 2 roky
minimalni primérna maximalni
5,14 (2,54 p.a.) 13,16 (6,38 p.a.) | 28,02 (13,15p.a.)

Aktualizace k datu

27.9.2004

Vyvoj vykonnosti profilu za uplynulych 12 mésicii (%)*
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Extrémni historické vykonnosti (%)* *

3 roky

minimalni

primérna

maximalni

1,44 (0,48 p.a.)

20,05 (6,28 p.a.)

50,52 (14,60 p.a.)

* Hodnoty vyvojovych grafii jsou pro jednotlivé profily vypocteny na zakladé casovych fad (Cista hodnota aktiv / podilovy list) jednotlivych fondd zahmutych
do portfolia, pricemz vahy fondt v portfoliu jsou denné rebalancovany tak, aby bylo zastoupeni fondu stabilni, tj. aby kazdy den odpovidalo vyse uvedené
procentualni hodnoté.

**V této tabulce je uvedena miniméalni, priméma a maximalni modelovd vykonnost v investicnim horizontu daného investicniho profilu v poslednich péti
letech. Historicka vykonnost penéZnich a dluhopisovych fondli je ovlivnéna vyssimi trokovymi sazbami v uplynulych letech. Vice na www.iscs.cz.

Zdroj: ISCS, Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluzbu nabizi Ceska spofitelna. Profilové portfolia budou sestavena z podilovjch listd otevienych podilovich fondd Investiéni spolecnosti
Ceskeé spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG.V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investiénich sluzeb upozoriiujeme, Ze minula vykonnost
a vynosy nezarucuji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko kolisani aktudini hodnoty

investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky. Déle upozoriiujeme, Ze ani dodrZeni

optimalni doby investice, resp. doporucovaného investiéniho horizontu nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



PROFILY

své investice. Toto feSeni jiZ zahrnuje vyraznéjsi akciovou sloZku, jmenovité 30 %,
a proto je minimalni doporucovany investicni horizont tohoto profilu 4 roky.
Vyvazeny profil je tvofen ze 70 % fixné Grocenymi finanénimi instrumenty (dlu-
hopisy, pokladniéni poukazky atd.), vyznamnou ¢ast navrhovaného portfolia
tvoii akcie. Akciova slozka zahrnuje nejvyznamnéjsi svétové akciové trhy. Dle
dosavadnich vysledkii prevySuje zhodnoceni téchto akcii ostatni druhy aktiv,
jakymi jsou napfiklad dluhopisy Gi nastroje penézniho trhu.

Vyvazeny profil vychézi z pozadavku na vynos (v dlouhodobém horizontu) pod-
statné prevysujici vklady u bank. | pfesto, Ze vétSinu portfolia tvoii instrumenty
S pevnym vynosem, je mozné, ze hodnota investice mize i ve stfednédobém
horizontu klesat pod vychozi hodnotu.

Aktualizace k datu

27.9.2004

Vyvoj vykonnosti profilu za uplynulych 12 mésicti (%)*
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Struktura aktiv (%) G P (@ (@@ (@ (@@
Sporoinvest 20 %
Diuhopisy 50 % Extrémni historické vykonnosti (%)** 4 roky
Sporobond 40 %
Tendbond 10% minimalni primérna maximalni
Globaltrend 30% -12,21 (-3,20 p.a.) | 32,03 (7,19 p.a.) | 90,01 (17,41 p.a.)
DYNAMICKY PROFIL Aktualizace k datu 27.9.2004

ZkuSenym dynamickym klientlim nabizime feSeni ve formé portfolia sestaveného
7 50% podilu akeii, jehoZ doporucovany investiéni horizont je minimalné 5 let.
Dynamicky profil je nabizen investoriim s dlouhodobym investiénim horizontem,
ktefi preferuji moznost dlouhodobého zhodnoceni své investice a jsou ochotni
tolerovat jeji vySSi kolisavost. Akciova ¢ast portfolia je tvofena fondem fondd
Globaltrend. Dluhopisovou, méné kolisavou ¢ast portfolia tvoii dluhopisy diveé-
ryhodnych emitentd.

Hlavnim cilem Dynamického profilu je v daném investiénim horizontu dosahovat
co nejvysSiho mozného zhodnoceni.

Struktura aktiv (%)
Sporoinvest 10 %
Sporobond 30 %
Trendbond 10 %
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Extrémni historické vykonnosti (%)* * 5let
minimalni primérna maximalni
-17,81(-3,85p.a.) | 52,51 (8,81p.a.) |145,41 (19,67 p.a.)

* Hodnoty vyvojovych grafti jsou pro jednotlivé profily vypocteny na zakladé casovych fad (Cista hodnota aktiv / podilovy list) jednotlivych fondd zahrutych
do portfolia, pricemz vahy fond v portfoliu jsou denné rebalancovany tak, aby bylo zastoupeni fondt stabilni, tj. aby kazdy den odpovidalo vyse uvedené

procentualni hodnoté.

**V/ této tabulce je uvedena minimdlni, priméma a maximaini modelovd vykonnost v investicnim horizontu daného investicniho profilu v poslednich péti
letech. Historicka vykonnost penéZnich a dluhopisovych fondi je ovlivnéna vyssimi trokovymi sazbami v uplynulych letech. Vice na www.iscs.cz.

Zdroj: ISCS, Erste-Sparinvest KAG

Tuto sluZbu nabizi Ceska spofitelna. Profilova portfolia budou sestavena z podilovych listéi otevfenych podilovych fondii Investini spolecnosti

Ceskeé spofitelny a ERSTE-Sparinvest KAG.V souladu s pravidly platnymi pro poskytovani investi¢nich sluzeb upozoriiujeme, Ze minula vykonnost
a vynosy nezaru€uiji vykonnost a vynosy budouci a investice do podilovych list(i v sobé obsahuije riziko kolisani aktudlni hodnoty

investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky. Déle upozoriiujeme, Ze ani dodrZeni

optimalni doby investice, resp. doporucovaného investi¢niho horizontu nezarucuje oéekavané zhodnoceni nebo navratnost investice.



Komu je fond urcen?

Fond bude jisté vhodnou volbou pro konzervativni investory, jejichZ investiéni
zaméry jsou kratkodobé (do 1 roku) a ktefi oceni fakt, Ze fond je pIné zajiStén
vii&i ménovému riziku. S pomoci ESPA Ceského fondu pené&zniho trhu Ize pfi
existenci portfolia sloZeného z vice fondl snizit moznost potenciélniho kolisani
celé investice.

Investicni strategie fondu

V rdmci strategie fondu je kladen dliraz pfedevsim na bezpeénost investic
a nulové ménoveé riziko. Portfolio fondu je konstruovano jako velmi konzerva-
tivni. Spravce nakupuje dluhové cenné papiry s kratkou dobou do splatnosti
nebo s malym Grokovym rizikem. Cilem fondu je dlouhodobé doséhnout vynosu
nad mésicni depozitni sazbu na korunovém mezibankovnim trhu. K dosaZeni
tohoto cile mlize portfolio fondu vykazat duraci az 12 mésicd. Vysoka troven
kreditni kvality portfolia je zakladem pro slabou miru koliséni vynosil podilo-
vych listd.

Védeéli jste, ze ...
priimémy vynos dluhopisové ¢asti portfolia fondu ke dni 31. 8. 2004 €inil 3,15 %?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 98 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 2%

Struktura majetku - detail

Evropské dluhopisy
7%

Americké
dluhopisy )
17% Depozita Ostatni dluhopisy
2% 4%

Obhospodarovatel OPF
Aktualizace k datu

Fond zaloz

en

Vlastni kapital (mil. Kc)
Viastni kapital VT -piéreinestionitiida /9P| (K¢) 103,54
Modifikovana durace portfolia (%) 0,34

Kolisavost

Erste-Sparinvest KAG
20.9.2004
1.12.2002

509

Fond byl zaloZen 1. 12. 2002
a pro vypocet hodnot kolisavosti

(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%)
za 3 mésice
za 6 mésicll
za 12 mésicl

od vzniku p.a.

vyvoj ceny PL

107,10

0,53
0,79
1,62
1,95

rocni (%)
2003 1,89

106,23

105,36

104,50

103,63

AM/_/

102,77

101,90
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



SINVESTIC
SPOLECNOS

CESKE SPORITEL

SPOROINVEST

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 20.9.2004
Tento fond bude vyhovovat tém, ktefi davaji pfednost konzervativni investici na Fond zaloZen 1.7.1996
kratkou dobu (cca 6-12 mésic(i) a pro néZ hraji velikost fondu a jeho historie Vlastni kapital (mil. Kc) 38403
vyznamnou roli. Diky své nizké kolisavosti je vhodny i pro ty, ktefi nevédi, kdy Vlastni kapital/ 1 PL (KE) 1,7151
budou své penize potfebovat. . . .
penize p Modifikovana durace portfolia (%) 0,38
Investicni strategie fondu
Sporoinvest investuje predevsim do Grokovych instrument(i s kratsi dobou do
splatnosti, resp. do dluhopisti s plovouci Grokovou sazbou. Modifikovana Kolisavost
durace portfolia neprekro¢i 1 rok. Fond investuje v omezené mife i do zahra-
niénich dluhopisti, pficem? vétsi podil investic je zajistén proti m&novému riziku. smérodatna odchylka (%)
Kolisavost hodnoty podilového listu je tak relativné nizka. - za 3 roky, resp. od vzniku 0,16
Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie,
Sporoinvest je obsazen ve v3ech investiénich profilech. Je hlavnim predstavitelem ;%"jn’g'tj’g,‘fnz’vly’g%éfeozgzgg’;ggfg)ggggﬂgggﬁ”l}l%zé fondy. Obecn plat, Ze cim vyssije jej
slozky penézniho trhu. V investicnich profilech zastava dileZitou funkci stabil-
niho prvku a pro pfipad potreby t€Z pohotovych penéz. extrémni historické vjkonnosti (%)
~ 1xqs s ~ 1 rok ‘
Védeli jste, ze ...
6 mésicl

Sporoinvest stéle patii mezi nejvynosnéjsi doméaci fondy penézniho trhu? Za | |
uplynuly rok zhodnotil majetek 0 2,20 % (k 20. 9. 2004). Diky zajmu podilnik{ 3 mésice N
o tento fond pfekonal objem majetku hranici 38 miliard Kc. »
1 mésic [
-1% 0% 1% 2% 3% 4%
Wpocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 9. 2001 do
20. 9. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla

Struktura majetkl.l historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Nastroje penézniho trhu 75%

Dluhopisy 5%

Akcie 0% Vykonnosti

Fondy 6% vroce (%) rocni (%)

Ostatni (nap¥. depozita) 14 % 7a 3 mésice 0,77 1996 *4.75
Metodika Clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu“ za 6 mésicl 1,13 1997 14,73
obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok. za 12 mésici 2,20 1998 12,83

od vzniku p.a. 6,78 1999 8,89
2000 4,25
Struktura majetku - detail 2001 3,98
2002 3,18
Pokladnicni poukazky 2003 2,12
; 16 % Podilové listy *Absolutné od data zaloZeni fondu
Dluhopisy s pevnym 6%
kuponem .
26 % vyvoj ceny PL

1,760

1,746

1,732

Depozita 1717

14%
1,703 /

1,689 /”"r’)«—\/
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1,675 ' '

5 ¥
Dluhopisy s variabilnim kuponem \1\5

38 %
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Zdroj: 1ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

6 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Nabizime jej tém investor(im, ktefi chtéji obohatit své portfolio o investice do
nejlepSich svétovych spolecnosti, jako jsou napf. Deutsche Telekom ¢&i General
Motors, a nemusi se pfitom obavat ménového rizika. Ti, ktefi davaji pfednost
konzervativnim portfoliim, by si rozhodné moZnost investovat do této ,treSnicky
na dortu“ neméli nechat ujit.

Investicni strategie fondu

Strategie fondu je zamérena na investice do dluhopisti svétovych nadnérodnich
koncernti. ESPA Cesky korporatni fond penézniho trhu si velmi peélivé vybira
atraktivni sektory, do kterych investuje. Portfolio manaZer nakupuje vyhradné
dluhopisy investi¢niho stupné, tzn. Ze jejich rating se pohybuje mezi znamkami
AAA a BBB od Standard & Poor's nebo ekvivalentu jiné mezindrodné uznévané
agentury. VSechny investice v cizi méné jsou zajistény viici ménovému riziku.

ESPA Cesky korporatni fond pené&zniho trhu se spolu se Sporoinvestem déli

o slozku penézniho trhu v Opatrném a Konzervativnim profilu. Témto stabilngjsim
profilim tak pfinasi obohaceni ve formé zajimavého spektra investic do nejlepsich
svétovych spolecnosti.

Védéli jste, Ze ...
vykonnost fondu doséhla od za¢atku roku 1,21 % (v CZK, ke dni 15. 9. 2004)?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 99 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 1%

Struktura majetku - detail

e M BBB
2% 3% 59  BBB-
2%

AA-
6%

BBB+
28 %

A_,, A
16 % 16 %

Obhospodarovatel OPF
Aktualizace k datu
Fond zaloZen
Vlastni kapital (mil. K¢)
Viastni kapital VT -piéreinestionitiida /9P| (K¢) 102,91
Modifikovana durace portfolia (%) 0,13

Kolisavost

Erste-Sparinvest KAG
20.9.2004
3.3.2003

1223

Fond byl zaloZen 3. 3. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti

(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%)
za 3 mésice
za 6 mésicll
za 12 mésicl

od vzniku p.a.

0,44
0,85
0,69
1,86

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen? Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG

Tento fond nabizi CS jako doplnék t&m klientiim, ktefi by radi obohatili svoji Aktualizace k datu 20.9.2004
konzervativni slozku portfolia o fond blizky penéZnimu trhu s potencidlem Fond zalozen 3.3.2003
vy3Siho vynosu hypotecnich dluhopisi. Doporuceny minimaini investiéni horizont Vlastni kapital (mil. K&) 686
fondu je 1a pu| roku. ‘"astni kapitél VT —plnéreinvestiEnitFida/l PL (Ké) 102’18

Modifikovana durace portfolia (%) 1,03

Investicni strategie fondu

Fond investuje pfevazné do cennych papird zajisténych hypotékou, které vydava-
ji emitenti se sidlem v Evropé a USA. Bude investovat predevaim do dluhopis Kolisavost
garantovanych vliddou USA. Kreditni riziko je tak zcela eliminovano. Cizi mény
jsou vici Ceské koruné neustédle plné zajiStény. Fond investuje vylucné do
dluhopisti nejvyssi bonity a nejlepsi kvality.

Védeéli jste, ze ...
primérmny vynos dluhopisové éasti portfolia fondu ke dni 31. 8. 2004 ¢inil 3,04 %?
Fond byl zaloZen 3. 3. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)
je toto obdobi pfilis kratké.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%

Dluhopisy 87 %

Akcie 0% Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

Fondy 0% vroce (%) rocni (%)

Ostatni (nap¥. depozita) 13 % za 3 mésice 0,73 2003 *1,08
za 6 mésicll 0,55
za 12 mésicl 1,72
od vzniku p.a. 1,40

Struktura majetku - detail

* Absolutné od data zaloZeni fondu

Evropské dluhopisy
49 %

vyvoj ceny PL

105,20

104,37

103,53

102,70
101,87

101,03 AWMYW
Depozita 100,20 "‘fﬂv‘f

Americké dluhopisy 13% N 5 N N N N
389 0 REOCHIS NN WO W @ W

Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Fond bude vyhovovat tém investorim, ktefi davaji pfednost konzervativnimu dlu-
hopisovému fondu s portfoliem se stejnou nebo vyssi investiéni kvalitou, nezZ je
droveri Ceské republiky. Doporugovany investiéni horizont fondu &ini 2-3 roky.

Investicni strategie fondu

Spravce fondu se snazi dosahnout a prekonat vynos ze srovnatelného portfolia
korunovych statnich dluhopisd. Cilem investovani je dosahovat kombinace
Grokovych vynosil a kapitélovych ziskd. Fond investuje vyluéné do statnich
dluhopisti nebo dluhopisil vydanych statnimi agenturami, centralnimi bankami
nebo institucemi, jejichZ schopnost splaceni je zaruéena statem.

Védeéli jste, ze ...
investicni kvalita, méfend ratingem dvou svétové uznavanych ratingovych agentur

jako napf. Standard a Poor$ a Moodys ¢i jinych, musi byt u kazdého dluhopisu
v portfoliu na trovni bonity Ceské republiky nebo lep3i?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 78 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 22 %

Struktura majetku - detail

Ceské dluhopisy
52 %

Depozita
22 %

Italské /

dluhopisy
8%
Nizozemské dluhopisy Némecké dluhopisy  Francouzské dluhopisy
10 % 4% 4%

Obhospodarovatel OPF

Erste-Sparinvest KAG

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 1.12.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 449
Viastni kapital VT -piéreinestionitiida /9P| (K¢) 102,16
Modifikovana durace portfolia (%) 4,15

Kolisavost

Fond byl zalozen 1. 12. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

s~

je toto obdobi pfilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 1,11 2003 *0,55
za 6 mésicll -0,90

za 12 mésicl n.a.

od vzniku 2,16

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost ptivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



CESKE SPORITEL

Komu je fond urcen?

Bude vyhovovat tém investoriim, ktefi hledaji konzervativnéjsi dluhopisovy fond
a jejichz profil odpovida rizikiim a dlouhodobym vynosiim spojenym se zhodno-
cenim nad Urovni fond(i penézniho trhu. Je dileZitym stavebnim kamenem,

ktery by nemél chybét v Zadné jak stfednédobé, tak dlouhodobé investici.

Investicni strategie fondu

Sporobond investuje predevsim do statnich dluhopisti, hypotecnich zastavnich
listl a dluhopisti jinych diivéryhodnych emitentd. Pro dosazeni mozného vyssiho
vynosu fond investuje napf. i do némeckych, madarskych a polskych statnich

dluhopisti. Vétsina z téchto investic je zajisténa vici ménovému riziku.

Sporobond je jako predstavitel konzervativnéjsi dluhopisové sloZky obsazen ve
vSech investicnich profilech. Ve VyvaZeném a Dynamickém profilu, které jsou

pisovym fondem Trendbond. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...

po vyrazném posileni polského zlotého doslo k uzavieni ziskovych pozic na polskych

statnich dluhopisech a jejich odprodeji z fondu?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 23 %
Dluhopisy 60 %
Akcie 0%
Fondy 2%
Ostatni (nap¥. depozita) 15%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“

obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Euroobligace

Ceské dluhopisy 3%

63 %

2%

Depozita
15%

17% Polské
dluhopisy

Podilové listy

SPOROBOND

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zalozen 31.3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 10 879
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,5478
Modifikovana durace portfolia (%) 3,66

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,81

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie,
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky
1 rok
6 mésicl ‘
3 mésice |

-4% -1% 2% 5% 8% 11% 14% 17%

Wpocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 9. 1999 do
20. 9. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jakd byla
historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 1,32 1998 *14,36

za 6 mésicl -0,24 1999 9,65

za 12 mésicl 1,44 2000 3,66

od vzniku p.a. 6,98 2001 7,09
2002 6,78
2003 1,95

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

10 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen? Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG

Fond je vhodnym néstrojem pro konzervativni investice s investicnim horizontem Aktualizace k datu 20.9.2004
2-3 roky. Investiéni politika fondu vyhovuje pfedevaim investorim, jako jsou Fond zaloZen 1.7.2002
Ceské nadace a dalSi neziskové organizace. Vlastni kapital (mil. K¢) 1024

. ] Viastni kapital VT -piéreinestionitiida /9P| (K¢) 106,25
Investicni strategie fondu Modifikovana durace portfolia (%) 3,18

InvestiCni strategie se zaméFuje na stétni, bankovni a kvalitni podnikové dluhopisy.
Spravce smi ve velmi omezené mife nakupovat akcie za Giéelem rozlozeni rizika
a zvy3eni dlouhodobého ristového potencialu. Cilem fondu je dosahovat maxi- Kolisavost
maélnich Grokovych vynost a kapitalovych ziskil v ¢eskych korunach pfi respek-
tovani zasad konzervativniho investovani.

Védéli jste, Ze ...
hlavnim zdrojem pfijm(i s vynosem nad korunové statni dluhopisy by mély byt
investice do podnikovych dluhopisd v eskych korunéach, pfipadné i v cizich
méndch se zajisténim ménového rizika?
Fond byl zaloZen 1. 7. 2002
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi prilis kratké.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 86 %
Akcie 0% Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida
Fondy ) . . 0% vroce (%) rocni (%)
Ostatni (napf. depozita) 14 % za 3 mésice 0,93 2003 3,01
za 6 mésicl -0,30
za 12 mésicl 0,83
od vzniku p.a. 2,75
Struktura majetku - detail
Evropské dluhopisy
82% .
vyvoj ceny PL
110,00
109,05
108,10
107,15
106,20 ﬂJA'AVM\MM /.I\/\‘\«I'\/
105,25 A'“‘\/"‘\,\j"‘\\’p‘/AVNMv V"
Ameriok 104,30 : :
mericke
dluhopisy Depozita \*55 *\’@ W \\'Qb‘ \*’Qb‘ ﬂ\’gb‘ Q\\‘Qb‘ \‘L’Qb(

4% 14 %
Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky. 11
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



CESKE SPORITEL

TRENDBOND

Komu je fond urcen?

Investorlim, ktefi chtéji své zakladni portfolio tvofené predevsim doméacimi
dluhopisy a penéznim trhem zkompletovat a obohatit jej o malou ¢ast zahranicnich
dluhopis(. Je uréen zkusenéjsim investordim, ktefi véi v pozitivni vyvoj na zahra-
nicnich dluhopisovych trzich, kde prozatim prevladaji vyssi irokové sazby. Spolu
s moznosti vy$Siho zhodnoceni vSak fond také prinasi vyssi miru kolisavosti.

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou investovany predevsim do statnich dluhopisti vydanych
v ménéch novych ¢lenskych zemi Evropské unie a souc¢asné élend OECD. Fond
dava Sanci vyuZit vyssich drokovych mér a pfiznivych pohybl cen dluhopist.
Spravce fondu aktivné pracuje se zajisténim ménového rizika.

Trendbond je diky svému specifickému zaméreni soucasti Vyvazeného a Dyna-

investicnich profilech zastupuje spolu s dluhopisovym Sporobondem jejich
dluhopisovou sloZku.

Védéli jste, Ze ...

diky pokracujicim reformam byla zlepSena kreditni zndmka Rumunska? Ve
fondu je vice nez 5,5 % rumunskych statnich dluhopist.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 10 %
Dluhopisy 79 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 11%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“
obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Polské dluhopisy
29 %

Madarské dluhopisy
22 %

Depozita
11%

Ceské dluhopisy
20% 18 %

Vchodoevropské dluhopisy

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zalozen 29. 10. 2001
Vlastni kapital (mil. K¢) 1236
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0944

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,91

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky

L
1 rok ‘ ‘
6 mésicl ‘
3 mésice |
-10% -1% 8% 17% 26% 35%

Wpocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 3,81 2001 *2,37
za 6 mésicl 2,36 2002 6,90
za 12 mésicl 1,85 2003 -5,14
od vzniku p.a. 3,24

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: 1ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

12 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

ESPA Bond Danubia je urcen zkuSenym investoriim, ktefi chtgji obohatit své
portfolio o nejzajimavé;jsi dluhopisy vychodni Evropy s dlirazem na nové ¢leny
Evropské unie a dal$i kandidatské zemé. Doporuceny investicni horizont Gini
minimalné 5 let. Fond je denominovan i v CZK.

Investicni strategie fondu

ESPA Bond Danubia investuje predevsim do statnich dluhopisti novych élent
Evropské unie, jmenovité Polska, Madarska, Ceské republiky, ale také do cennych
papird jinych emitentd tohoto regionu. Vedle obligaci v lokalnich ménach jsou
do portfolia nakupovany emise v EUR. Vynosy z obligaci v ostatnich ménéch
jsou podle situace na trhu Gastecné zajistény proti kurzovym pohybim do EUR.
Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé dosahovat vynosi z obligaci
a kurzovych rozdili zplisobenych konvergenci.

Védeéli jste, ze ...
vykonnost fondu doséhla od zacétku roku 3,79 % (v CZK, ke dni 15.9.2004)?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 98 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 2%

Struktura majetku - detail

Polsky zloty
34% Slovenska
koruna
7%

Slovinsky

Madarsky forint tolar

22% 2%
Americky
dolar
LotySsky lat 8%
2% Ceska koruna
Chorvatskd kuna Euro 7 %
2% 16 %

Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 1.7.1997
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 281
Vlastni kapital VT -préremestinitiiaa /9 p| (K€) 3 033,55
Modifikovana durace portfolia (%) 4,08
Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

je toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 4,56 2003 *0,32
za 6 mésicll 0,88

za 12 mésicl 2,16

od vzniku p.a. 2,79

* Absolutné od data denominace
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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SKE SPORITEL

Komu je fond urcen?

Zkusenym investorim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o korporatni dluhopisy
prevainé stfedoevropskych a vychodoevropskych firem a nepodstupovat
pritom riziko kolisdni mén. Investor miize jeho pomoci dosahnout vyssiho
zhodnoceni, pficemz je ovSem vystaven zejména kreditnimu riziku. Pravé s pfi-
hlédnutim k vySe popsanym riziklim spojenym s investicemi fondu ¢ini doporu-
¢ovany investicni horizont minimalné 3 roky.

Investicni strategie fondu

Fond investuje do dluhopisti firem (korporaci) prevazné ze zemi stiedoevropského
a vychodoevropského regionu. Fond tak vyuzivad nejen obecné vySSi drovné
vynosU dluhopisti zemi stfedni a vychodni Evropy, ale diky investicim do dluho-
pisti firem z téchto zemi dosahuje dalSiho vynosu. VSechny dluhopisy v portfoliu
fondu jsou obchodovany na evropskych nebo americkych trzich, coz klade
vy$Si pozadavky na priihlednost hospodareni emitentd.

Védeéli jste, ze ...

fond zajistuje veSkeré ménové riziko, neni tedy vystaven kolisani mén?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 13%
Dluhopisy 49 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 38%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“
obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Kazachstanské Turecké Bulharské
dluhopisy dluhopisy  dluhopisy
9% 1% 3%
Ruské dluhopisy \ /
27% o Chorvatské
| dluhopisy

4%

Slovenské
dluhopisy
4%

Depozita
38 %

Rumunské
dluhopisy
6%  Ukrajinské dluhopisy Ceské dluhopisy
7% 1%

CS KORPORATNI
DLUHOPISOVY OPF

20.9.2004
.4.2004
859
1,0078

1,51

Aktualizace k datu

Fond zaloZen

Vlastni kapital (mil. K¢)

Vlastni kapital/1 PL (Kc)
Modifikovana durace portfolia (%)

= o

Kolisavost

Fond byl zaloZen 1. 4. 2004
a pro vypocet hodnot kolisavosti

2~

je tedy toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti

vroce (%)

za 3 mésice
za 6 mésicl
za 12 mésicl
od vzniku p.a.

rocni (%)
2,59 2003
n.a.
n.a.

n.a.
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



BONDINVEST

Komu je fond urcen?

Investoriim, ktefi pfivitaji moZnost odnést si svij podilovy list s sebou domi &i
nékoho obdarovat u pfileZitosti vyznamné Zivotni udalosti. Anonymita spojena
s drzenim tohoto podilového listu umoZiuje jeho predani bez jakychkoliv admi-
nistrativnich Gkond. Bondinvest nabizime té7 tém, ktefi davaji prednost tzv. vyno-
sovému typu fondu, tj. maji zdjem o pravidelnou rocni vyplatu podilli na zisku.

Investiéni strategie fondu

Bondinvest investuje pfedevsim do statnich dluhopis(, hypotecnich zastavnich
listd a do dluhopisi jinych divéryhodnych emitentli. Pro dosazeni mozného
vy$$iho vynosu miiZe téZ investovat i do zahranicnich dluhopisd. VétSina z téchto
investic je zajisténa vici ménovému riziku.

Védeéli jste, ze ...

podilovy list Bondinvestu si mlZete zakoupit ve dvou jmenovitych hodnotach,
5000 K¢ a 50 000 Ke?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 11%
Dluhopisy 64 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 25%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu“

obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Ceské dluhopisy
56 %

Euroobligace
15%

Polské dluhopisy
4%

Depozita
25 %

INVESTICNI
OLECNOST

SKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 14. 12. 1994
Vlastni kapital (mil. K¢) 414
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 5213,50
Modifikovana durace portfolia (%) 3,63
Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,77

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pipadech, kde neni dostatecné dlouhd historie

fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vyssi je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnostl (%)

2 roky — ‘
1rok

6 mésicl

3 mésice

-4% -1% 3% % 10% 14% 17%

Wypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 9. 1999 do
20. 9. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla
historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 1,03 1996 11,65
za 6 mésicl -0,77 1997 13,41
za 12 mésicl 0,81 1998 15,74
od vzniku p.a. 10,07 1999 10,75
2000 4,78
2001 7,87
2002 6,22
2003 2,18
vyvoj ceny PL
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
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Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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SKE SPORITEL

Komu je fond urcen?

Fond fizenych vynost je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji zvolna zadit s investicemi
na akciovych trzich. Je urcen opatmym investoriim, pro které jsou fondy penézniho
trhu optiméalini, nicméné by se radi mensi mérou podileli na mozném ristu akcio-
vych trhli. Budou s nim spokojeni zejména ti, ktefi chtéji nechat rozhodnuti, kdy je
dobré zainvestovat a kdy jaké tituly z portfolia prodat, na spravci fondu. Diky jeho
opatrné strategii se ,nespalite”! Investicni horizont fondu je 2-3 roky.

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou investovany prevazné do Grokovych instrument
(nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a dopliikové do hodnotovych
akcii vyznamnych evropskych spolecnosti (cca 15 %, max. 25 %), které vypla-
ceji dividendy a maji relativné stabilni vyvoj ceny. V pfipadé nepfiznivého vyvoje
akciovych trhli bude tato slozka sniZena tak, aby pravdépodobnost ztraty
v kalendafnim roce byla sniZzena na minimum.

Védeéli jste, ze ...

dluhopisova slozka portfolia je velmi konzervativni a nebyla tedy negativné postizena
poslednim riistem drokovych sazeb?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 79 %
Dluhopisy 4%
Akcie 8%
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 9%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“
obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Euroobligace
43 %

Pokladnicni
poukazky
21%

Ceské
dluhopisy Depozita
19 % Akcie 9%

FOND RIZENYCH VYNOSU

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zalozen 14. 6. 1999
Vlastni kapital (mil. K¢) 843
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,2641
Modifikovana durace portfolia (%) 0,31

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,58

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie,
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

Fondu byla 2. 12. 2002 zménéna investiéni
strategie a pro vypocet jeho extrémnich vykonnosti je tedy

2~

toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,08 1999 *6,64
za 6 mésicll 0,12 2000 7,26
za 12 mésicl 1,16 2001 3,75
od zmény investicni 2002 4,26
strategie p.a. 0,87 2003 0,59

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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VYNOSOVY OPF

Komu je fond urcen?

Fond nabizi investorim moZnost se spolu s vyvojem dluhopisovych trhii podilet
také mensi Casti na vyvoji akciovych trhli. Tento fond jisté oceni ti, ktefi chtéji
investovat i do akcii, avSak Gasovani jejich nakupu chtéji nechat na spravci
fondu. Jsou tedy pfiznivci aktivni spravy portfolia. Investicni horizont Vynosového
OPF €ini 3-5 let.

Investiéni strategie fondu

Prostfedky fondu jsou prednostné investovany do dluhopisti novych ¢lenl EU.
Pii pozitivnim vyvoji akciovych trhil smi manazer fondu zvysit podil investic do
akeii, nejvySe vSak na 25 %. ManaZer fondu se snaZi vyuZivat i relativné kratkych
investicnich prileZitosti. Pro fond je tedy specificky vySSi obrat akciového portfolia.

Védeéli jste, ze ...

akcie spolecnosti Zentiva, jeZ fond nakoupil v rdmci jejich primarni nabidky,
posilily v srpnu téméf o 14 %?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 9%
Dluhopisy 52 %
Akcie 14 %
Fondy 1%
Ostatni (nap¥. depozita) 24 %

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu“
obsahovat napriklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Madarské dluhopisy
10% Polské
dluhopisy

Ceské dluhopisy 209

29%

Akciové indexy
1%

Akcie
14 % Depozita
24%

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 1.12. 1999
Vlastni kapital (mil. K¢) 928
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,3923

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,18

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pfipadech, kde neni dostatecné dlouha histo-
rie fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyss

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky ‘ ‘

N |
1 rok ‘ ‘ ‘
6 mésicl ‘ ‘
3 mésice | |

-11% -5% 1% 7% 13% 19%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté* neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by

byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

v roce (%) rocni (%)

za 3 mésice 3,34 1999 *0,79

za 6 mésicl 1,37 2000 6,77

za 12 mésicl 4,32 2001 6,24

od vzniku p.a. 5,58 2002 5,53
2003 2,00

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Investordm, ktefi davaji pfednost komplexnimu feSeni portfolia. SmiSené port-
folio, jehoZ zaklad tvoii dluhopisy a nastroje penézniho trhu, obsahuje akciovou
slozku ve vys$i max. 40 % portfolia. Vyhodou fondu je proménlivy podil akcii
a dluhopisd. Sporomix 3 je uréen pro zkusenéjsi investory, ktefi chtéji investovat
své prostredky ve stfednédobém horizontu (min. 3 roky).

Investicni strategie fondu

Prostredky jsou pfednostné investovany do vefejné obchodovatelnych likvidnich
tuzemskych i zahraniénich kvalitnich dluhopisti a akeii. Podil akcii v portfoliu
fondu se pohybuje kolem 30 %, piicemz se priilbézné méni podle toho, jak manazefi
fondu odhaduji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych a ménovych trzich.

Védeli jste, Ze ...

fond v poloviné srpna zvysil vahu akcii a vyrazné se tak podilel na oZiveni akcio-
vych trh(i v zavéru 1éta?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 3%
Dluhopisy 42 %
Akcie 28 %
Fondy 3%
Ostatni (napf. depozita) 24 %

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“

obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Ceské dluhopisy
45 %

Akciové indexy
3%

Depozita
24 %

Akcie zapadoevropské
23% Akcie vychodoevropské

5%

SPOROMIX 3

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zalozen 1.5.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 387
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0981

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 2,29

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky

I \

2 roky _ ‘

1 rok _ ‘

6 mésici [ |
-13% 0% 13% 26% 39%

Wpocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 9. 1998 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 1,09 2000 *-3,93
za 6 mésicl -0,44 2001 -4,58
za 12 mésicl 3,04 2002 -7,71
od vzniku p.a. -1,82 2003 6,01
* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

18 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



SPOROMIX 5

Komu je fond urcen?

smiSeného portfolia tvoii zhruba stejny podil akcii a dluhopistl. MaximaIni podil
akcii v portfoliu fondu je 65 %. Diky tomuto podilu akcii je doporucovany inves-
ticni horizont fondu 5-7 let.

Investicni strategie fondu

Penézni prostfedky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahraniénich akcii a kvalitnich dluhopist. Podil akcii v port-
foliu se pohybuje okolo 50 % s tim, Ze se priibézné méni podle toho, jak manazefi
fondu vyhodnocuiji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych a ménovych trzich.

Védeéli jste, ze ...

fond v poloving srpna vyrazné zvysil vahu akcii (az pfes 60 %) a vyrazné se tak
podilel na oZiveni akciovych trh(i v zavéru 1éta?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 2%
Dluhopisy 31%
Akcie 46 %
Fondy 5%
Ostatni (nap¥. depozita) 16 %

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*
obsahovat napriklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Akciové indexy
5% Ceské dluhopisy
33%

Akcie zapadoevropské
37%

Depozita
16 %

Akcie vjchodoevropské
9%

INVESTICNI
OLECNOST

SKE SPORITELNY

20.9.2004
28. 8.2000

Aktualizace k datu
Fond zaloZen
Vlastni kapital (mil. K¢) 275

Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0788

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 3,18

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie,
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze im vy3si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky ‘
2 roky ‘
1 rok _ ‘
6 mésicl [ ] |
-40% -20% 0% 20% 40% 60%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 9. 1998 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 1,11 2000 *1,27
za 6 mésicl -0,16 2001 3,90
za 12 mésicl 5,48 2002 -13,63
od vzniku p.a. 0,66 2003 9,30
* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
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kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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SPOROTREND

Komu je fond urcen?

Investoriim, ktefi véfi v pozitivni vyvoj na akciovych trzich novych lenskych zemi
EU a ktefi se chtéji Gasti své investice na tomto vyvoji podilet. Je vhodny pro

Investicni strategie fondu

Prostredky fondu jsou investovany zejména do vefejné obchodovanych likvidnich
akcii divéryhodnych ¢eskych a zahranicnich emitentil z novych clenskych zemi
EU a soucasné jsou obchodované v zemich OECD.

Védéli jste, ze ...

akcie spoleénosti Zentiva a GTC (Polsko), které jsou v portfoliu Sporotrendu,
byly nové zafazeny do svétového akciového indexu MSCI World?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 95 %
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 5%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“
obsahovat napfiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Madarské akcie
44 %

Polské akcie
16 %

Chorvatské
akcie
4%
Akciové
indexy
2%
Nizozemské
akcie

Rakouské
akcie

59% Depozita

Ceské akcie 59% 4%
20 %

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zalozen 31.3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 1513
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,1066

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)

Smérodatna a i qresn el vasif kpoct pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 rng/(,trté.}gq:? 1 zalozen: a%%"(v pﬂp%ch,s%enf dostatecné dlouhd historie
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

5 let

\ \

4 roky ‘ ‘ ‘
2 roky ‘ ‘
| |

1 rok

-50% -10% 30% 70% 110% 150%

Wpocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 9. 1995 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 9,47 1998 *-18,33

za 6 mésicl 8,58 1999 10,70

za 12 mésicl 29,20 2000 -2,67

od vzniku p.a. 1,56 2001 -21,48
2002 1,16
2003 25,41

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

20 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Akciovy fond ESPA Stock Europe emerging bude vyhovovat tém investoriim,
ktefi véfi v pozitivni vyvoj na trzich novych élenskych a kandidatskych zemi EU.
Doporuceny investiéni horizont ¢ini min. 5 let.

Investicni strategie fondu

Investuje do akcii emitentli ze stfedni a vychodni Evropy, dlraz je kladen na
cenné papiry obchodované na burzach novych Clenskych zemi (Madarsko,
Ceska republika, Polsko) a kandidatskych zemi EU.

Védeéli jste, ze ...

vykonnost fondu dosahla od zacétku roku 22,41 % (ke dni 15. 9. 2004)?

Struktura majetku

~x 2

Nastroje penézniho trhu
Dluhopisy

Akcie

Fondy

Ostatni (nap¥. depozita)

Struktura majetku - detail

Akcie Beneluxu

3%

Turecké akcie

7%\

Ruské akcie Rumunské akcie
33 % 4%

0%
0%
88 %
3%
9%

Depozita Americké

% akcie .
9% 6% Ceské akcie
6%

Madarské
akcie
14 %

Polské
akcie
12%

Recké akcie  Rakouské akcie
2% 4%

Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 1.10. 1990
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 2246

Vlastni kapital VT -rréreimesticnitisa /1 P| (K¢) 2 368,96

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

s~

je toto obdobi piilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 5,07 2003 *22,36
za 6 mésicll -1,62

za 12 mésicl 23,69

od vzniku p.a. 38,52

* Absolutné od data denominace
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich i€elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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CESKE SPORITEL

EUROTREND

Komu je fond urcen?

JestliZe se chcete podilet na vyvoji nejvyznamnéjsich evropskych spoleénosti jako
napf. British Petrol nebo Vodafone, pak je akciovy fond Eurotrend soustiedujici se
na evropsky region pro Vas tou spravnou volbou. Svym zaméfenim odpovida
zkuSenéjSim investoriim, ktefi respektuji doporuceny investicni horizont 5-7 let.

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou pfevazné investovany do akcii evropskych emitentt
z béze indexu Dow Jones STOXX 50. Investiéni strategie klade velky diraz na
sektorové rozloZeni aktiv fondu. Na zakladé peclivé analyzy prevazuji nejkvalit-

Védeéli jste, ze ...
fond drzi od zac¢étku roku 15-20 % svych aktiv v ropnych akciich, které za toto

obdobi zhodnotily 0 12 % a tyindsobné tak prekroCily vykonnost evropského
akciového indexu DJ STOXX 50?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 0%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“
obsahovat napiiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Spottebni necyklické sektory  SPotiebni cyklické sektory
4% 4%

Telekomunikace
/ 12%

Ropa
aplyn
17 %

Pojistovny
9%

Farmacie
14 %

Technologie
6%
Verejneé
Média prospésné

Primysl primami zdroje 2 9% sluzby
2% 2o 2%

Banky
26 %

Aktualizace k datu 20.9. 2004
Fond zaloZen 1.9.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 425

Vlastni kapital/1 PL (K¢) 0,4713

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 6,26

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v piipadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

7let
) O |
5 let ‘ ‘

3 roky

1 rok ‘

-130% -30% 70% 170% 270% 370%

Wypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 9. 1992 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice -2,08 2000 *-11,99
za 6 mésicl -1,26 2001 -27,84
za 12 mésicl 4,52 2002 -34,39
od vzniku p.a. -17,03 2003 13,73

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

22 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Jestlize se chcete podilet na vyvoji padesati nejvyznamnéjsich evropskych spo-
lecnosti, pak je ESPA Stock Europe tim pravym fondem pro Vas. JelikoZ se
jednd o investici nesouci s sebou vysSi kolisani, avSak také mozZnost vysSi
Sance na potencialni vynos, doporucovany investiéni horizont ini min. 5 let.
Zaméreni fondu by mélo vyhovovat zkusenéjSim klientlim.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu ESPA Stock Europe je dlouhodobé dosahovat vynost z ristu kurzil
akecil. Investuje do evropskych ,Blue Chips*, tzn. do akcii velkych mezinarodnich
koncerndl s velkou trZzni kapitalizaci a orientuje se pfitom podle indexu
DJ STOXX 50.

Védeéli jste, ze ...

znacéna Cast portfolia, presnéji 45 %, je alokovana v euru? Dale pak 40 % v brit-
ské libfe a 15 % ve Svycarském franku (ke dni 31. 8. 2004).

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 0%

Struktura majetku - detail

Akcie zemi Beneluxu

1%
Svycarské
akcie

14 %

Britské akcie
42 %

Spanélské
akcie
6%

Nizozemské

a;f (;e Finské akcie
°  Némecké Francouzské 2%
akcie Italské akcie akcie
12% 4% 10%

Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 10. 3. 1989
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003

Vlastni kapital (mil. K¢) 8339
Vlastni kapital VT -préremestinitiiaa /9 p| (KE) 4 061,40

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

je toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice -2,20 2003 *11,58
za 6 mésicll -1,59

za 12 mésicl 4,54

od vzniku p.a. 9,67

* Absolutné od data denominace
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji sta nejlepSich severoamerickych
titulll z baze indexu S&P 100, pak budete jisté spokojeni s akciovym fondem
ESPA Stock America s doporucovanym investi¢nim horizontem min. 5 let.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu ESPA Stock America je dlouhodobé dosahovat vynosi z riistu kurzil
akcii. Fond je orientovany na index S&P 100. Tituly mimo index mohou ¢init max.
20 % portfolia. Upfednostiiovany jsou akcie s vysokou trZni kapitalizaci a riisto-
vym potencialem.

Védeéli jste, ze ...

mezi nejvétsi pozice ve fondu se fadi takové spolecnosti jako Microsoft a General
Electric?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 0%

Struktura majetku - detail

Zbrojni primysl  Automobilovy
2% pramys|
4%

Telekomunikace
3%

Technologie

Banky
0
22 % 229
Spotrebni
zbozi
18%
Farmaceuticky

primysl|
13 %

Ropa a plyn Primarni zdroje Média Chemicky primys/
7% 3% 4% 2%

Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 1.3.1990
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 2221

Vlastni kapital VT -prereimestitnitica /9 p| (KE€)  5981,83

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)
je toto obdobi pfilis kratké.

Vykonnosti VT - piné reinvesticni tiida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice -4,95 2003 *4,85
za 6 mésicll -7,73

za 12 mésicl -10,66

od vzniku p.a. -0,27

* Absolutné od data denominace
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Fond bude zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na hospodarském
Vyvoji v Japonsku, presnéji na vyvoji japonskych akcii podle indexu MSCI Japan.
JelikoZ se jedna o fond s vySSi kolisavosti, jeho doporucovany investicni hori-
zont ¢ini minimalné 5 let. Fond je denominovan i v CZK.

Investicni strategie fondu

ESPA Stock Japan investuje do akcii nejvétSich japonskych perspektivnich
podniki. Fond se orientuje na index MSCI Japan a jeho cilem je dlouhodobé
dosahovat vynos( z riistu kurz(l akcii.

Védeéli jste, ze ...
vykonnost fondu dosahla od zac¢étku roku 7,82 % (v EUR, ke dni 15. 9. 2004)?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 0%

Struktura majetku - detail

Primysl
15 %

Suroviny

Necyklické spotiebni zboZi
8%

6%

Cyklické
spotiebni
zboZi

23% \

Technologie
15%

Telekomunikace
4%

Zasobovani

[
Zdravotnictvi o%
18% 6%

Obhospodarovatel OPF Erste-Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 21.11.2001
Fond denominovan v K¢ 16.4.2004
Vlastni kapital (mil. K¢) 1720
Vlastni kapital VT -rréremestienitisa /1 p| (K¢) 2 313,29

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 16. 4. 2004
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice -6,22 2003 n.a.
za 6 mésicll n.a.

za 12 mésicl n.a.

od data denominace  -10,90
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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SINVESTIC
SPOLECNOS

CESKE SPORITEL

GLOBALTREND FF

Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji svétového portfolia, ve kterém
naleznete svétové fondy investujici do mnoha rliznych akciovych titultl, pak
budetejisté spokojeni S akcionm fondem fondt‘] Globaltrend FF. D|'ky své povaze

Investicni strategie fondu

Cilem fondu je diky aktivni spravé investic v riiznych regionech prekonavat akciovy
index MSCI World. Diky Siroké diverzifikaci aktiv fond rozklada mozné investicni
riziko, které s sebou pfinasi samotné investice do akciovych fondd.

Globaltrend FF je soucasti Konzervativniho, Vyvazeného a Dynamického profilu,
ve kterych reprezentuje jejich akciovou sloZku, a to hlavné diky své Siroké diver-
zifikaci portfolia. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Védéli jste, Ze ...

béhem Iéta bylo 28 % portfolia postupné zajisténo proti posileni koruny vici
dolaru?

Struktura majetku

Nastroje penéZniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 100 %
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 0%

Metodika clenéni aktiv je zaloZena na délce modifikované durace, a proto mohou ,Nastroje penézniho trhu*“

obsahovat napfiklad i dluhopisové instrumenty s modifikovanou duraci nizsi neZ jeden rok.

Struktura majetku - detail

Americké akcie

Evropské akcie 45 %

25 %

Wychodoevropské

J ké .
aZZZ.‘Z ¢ akcie
12% Asijské akcie Britské akcie 5%
5% 8%

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zalozen 1.9.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 179
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4390

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 5,88

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouhd historie

fondu). SlouZi pro srovnani kolisavosti vynosu mezi fondy Obecné plati, Ze ¢im vyssi je jeji
hodnota, tim vyssi je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

7let
5let -'
3 roky -
1 rok [
-90% 0% 90% 180% 270%

Wypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 9. 1992 do 20. 9. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice -3,00 2000 *-15,10
za 6 mésicl -5,76 2001 -24,61
za 12 mésicl -1,06 2002 -37,57
od vzniku p.a. -18,36 2003 9,28

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

26 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Fond bude zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na vyvoji svétového
portfolia, ve kterém naleznou tituly s vysokou trZni kapitalizaci a rlistovym
potencialem. Diky své povaze je fond uréen pro zkuSenéjsi investory s doporu-
¢enym investiénim horizontem min. 5 let.

Investicni strategie fondu

0d konce roku 2003 je tento podilovy fond spravovan podle strategie spolecnosti
Alliance Bernstein Capital Management (ACM), jedné z nejvétSich investicnich
spolecnosti ve Spojenych statech. K nakupu akcii podle jednotlivych zemi
a vybéru jednotlivych titulli se pouZivaji riizné kvantitativni a kvalitativni metody,
pricemz je kladen dilraz na pfiméfenou kapitalizaci rizika ve srovnéni s orien-
taCnimi ukazateli (indexem MSCI World).

Védeéli jste, ze ...

znacné Cast portfolia fondu, presnéji 55,28 %, je alokovana v americkém dolaru
(ke dni 31. 8.2004)?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 97 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 3%

Struktura majetku - detail

Americké akcie
53 %

Akcie
rozvijejicich se
trhd

5%
’ Asijské

akcie
10%

Australské akcie
1%

Depozita Evropské akcie
3% 28 %

Obhospodarovatel OPF

Erste-Sparinvest KAG

Aktualizace k datu 20.9.2004
Fond zaloZen 16.9. 1996
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 3257
Viastni kapital VT -piéreinestionitiida /9P| (K¢) 1921,40

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi prilis kratké.

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice -1,77 2003 *9,29
za 6 mésicl -4,27

za 12 mésicl -0,62

od vzniku p.a. 9,25

* Absolutné od data denominace
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Zdroj: Erste-Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komentare k trhum

Ing. Martin Smid
portfoliomanaZer

Ing. Jaromir ZdraZil
portfoliomanazer

Mgr. Tomas Ondrej
portfoliomanazer

Penézni trh

V poslednich mésicich pretrvavalo na domacim penéznim trhu ocekavani zvySovani klicovych trokovych sazeb. Dlvodem
bylo zrychlujici se tempo riistu doméaci ekonomiky a pokraéujici riist cen primyslovych vyrobed, ktery je zpisoben predevsim
vysokou Grovni cen surovin na svétovych trzich. Praveé tyto faktory zesiluji inflacni tlaky, které se centralni banka snaZi potlacit
pomoci zvysovani Grokovych sazeb. V zavéru srpna proto pristoupila CNB ke zvyseni dvoutydenni repo sazby na 2,50 %.

okamfzity, avSak pouze omezeny dopad na trh.

Dluhopisovy trh

Srpnové zasedani Ceské narodni banky piineslo dalsf zvyseni zakladni Grokové sazby o 0,25 procentniho bodu na 2,50 %.
Tento krok byl reakef na rostouci inflaéni tlaky pramenici z rychlého rlistu ekonomiky a vysokych cen surovin. Obavy z dal$iho
rlistu Grokovych sazeb vedly k nizsi zavislosti Geskych dluhopistl na zahraniénich trzich. Zatimco ceny némeckych dluhopist
rostly, jejich Geské protéjSky spiSe stagnovaly. Inflace v polské ekonomice zvefejnénd poCatkem zafi dosahla jiz 4,60 %.
VétSina investor(i je presvédcena, Ze intenzita ristu inflacnich tlakii v ekonomice se v nasledujicich mésicich spiSe oslabi.
narlst 0 0,25 bodu. Zdlvodnéni pro pfisny krok pak pfinesla inflaéni zprava. V ni vyjadfili centralni bankéfi obavu o dalSi vyvoj
spotiebitelskych cen v ekonomice. Od zacatku cervence do poloviny zaii tak polské dluhopisy pfinesly svym investorim vice nez
1,50 %. Podobné piiznivy vyvoj jsme zaznamenali i na madarském trhu s dluhopisy. Centralni banka sniZila totiZ svou zakladni
trokovou sazbu o0 0,50 procentniho bodu na 11 %. Obména viady, ktera probéhla na sklonku prazdnin, nepfinesla vyrazné
zmény a trhy na tento fakt pfili§ nereagovaly.

Akciovy trh

Vyvoj na akciovych trzich byl v éervenci negativni a vSechny 3 vyspélé trhy si pfipsaly velké ztraty. Americké akcie ztratily 3,4 %,
evropské 1,4 % a japonské dokonce o 4,5 %. Hlavnim dlivodem propadu byly obavy z inflace z dlivodu rlistu ceny ropy
a zakolisani americkych makroekonomickych ukazatel(, které ukézaly, Ze pocétecni rychlé oZiveni se dostalo do féze stabi-
lizace. Pozitivnim prekvapenim byl opét necekané silny riist zisk(i americkych spolecénosti 0 25 % ve druhém Gtvrtleti.
Akciové trhy v USA a Evropé pokracovaly v sestupu az do poloviny srpna, i kdyz ztraty nebyly tak citelné jako v ¢ervenci.
V poloviné srpna pak pfislo oZiveni, které v zavéru mésice podporila i korekce ceny na ropném trhu. Naopak velmi se dafilo
akciim na asijskych trzich mimo Japonsko. Rist pokracoval i v prvni poloviné mésice zafi. | nadale budeme preferovat evropské
akcie proti americkym z diivodu jejich zajimavého ocenéni. Hlavnim rizikem i nadéle z(istdva cena ropy a potenciélni teroris-
ticky v (tok v dobé voleb.

Vjichodoevropské akcie v letnich mésicich i potatkem zafi rostly, podpofeny dobrymi firemnimi vysledky. Po Polsku a CR
doslo i v Madarsku k obméné viady. | o ni plati, Ze jeji snaha o spInéni rozpoétovych cilii méa na trhy vyznamny dopad. Zda
se, Ze finanéni sektor bude postizen vys§im zdanénim. Do konce roku investory ¢ekaji zajimavé primarni nabidky akci,
zejména v Polsku, kde budou na burzu uvedeny akcie tamni nejvétsi banky.

Nase propagacni materialy pro Vas najdete i v elektronické podobé na nasich strankach:

WWW.isCS.Ccz

Investicni nabidka

Aktualni informace
k vybranym inves-
tiénim produktiim

Zpravodaj ISCS

Kazdé tfi mésice
pro Vas pripravujeme
katalog fondd -

Fondy a trhy

Fondy a trhy

Pravidelnd tydenni
zprava o fondech
a vyvoji na trzich

pro Vas vychazi skvélého prlivodce v elektronické
kazdy mésic. rozmanitou nabidkou podobé. Fondy
Investiéni nabidku investicnich a trhy najdete pouze

obdrzite na své
poboéce Ceské
sporitelny.

produktl. K dostani
na pobockach
Ceské spofitelny.

na nasich interneto-
vych strankach
WWW.iSCS.CZ
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