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ESPA-CS zajistény fond 1 vyprodan!

Uspéch prvniho zajisténého fondu Ceské spofitelny povede k rychlému
otevieni jeho nastupce.

Ceska spofitelna zahdjila 15. bfezna 2004 na svjch pobogkach prodej
ESPA-CS zajisténého fondu 1.

ESPA-CS zajistény fond 1 nabizel plnou navratnost piivodné investované
Castky a zajistény 4% vynos po uplynuti doby trvani fondu (tj. po ¢tyfech
letech). Celkem miZe Klient tohoto fondu ziskat aZ 40% bonusové zhodnoceni
své investice v zavislosti na vyvoji indexu DJ Eurostoxx 50.

Upisovaci obdobi fondu bylo naplanovéano na sedm tydnii, avSak jiz po prvnich
Ctyfech tydnech byla témér cela emise ve vysi 400 mil. K¢ vyprodana. Rekordni
zajem, ktery novy fond vyvolal u investord, je signalem k urychleni
priprav dalSiho fondu s velmi podobnou strukturou. Fond tohoto druhu opét
pripravuje ERSTE Sparinvest KAG ve spolupraci s Ceskou spofitelnou a na
pobockéach Ceské spofitelny by se mél objevit jiz pocatkem mésice Eervna.
Ti z Vs, ktefi jiZ nestihli zainvestovat do ESPA-CS zajisténého fondu 1 proto
nemusi litovat. JiZ brzy se mohou t&sit na novy ESPA-CS zajistény fond.

| dali pipravované produkty pod spoleénou hlavigkou ,ESPA-CS zajisténé
fondy“ bude mozno koupit jen v pribéhu presné stanoveného upisovacino
obdobi.

Informujte se proto vEas na pobotkéach Ceské spofitelny nebo na bezplatné
informacni lince 800 207 207.

ISCS-CS korporatni dluhopisovy OPF

Investicni spolecnost Ceské spofitelny piichazi s nabidkou nového dluhopisové-
ho fondu, ktery miiZe byt zajimavym doplitkem kazdého dluhopisového portfolia.
ISCS-CS korporatni dluhopisovy fond umoziiuje podilet se na obecné vyssich
vynosech dluhopis firem prevazné ze stfedoevropskych a vychodoevropskych
zemi. Pitom podilnik nepodstupuje ménové riziko, nebot ho fond pIné zajistuje.
ProtoZe ale podilnik podstupuje trokové a zejména kreditni riziko, €ini dopo-
ru¢ovany investicni horizont alespon tfi roky.

ISCS-CS korporatni dluhopisovy OPF se orientuje predevsim na tzv. region
EMEA, jenZ zahrnuje stfedni a vychodni Evropu, Blizky a Stfedni vychod
a Afriku, pricemz nejvyssi podil tvoii dluhopisy emitent ze stiedni a vychodni
Evropy. Dlivodem zaméfeni na tento region jsou vySSi Grovné vynosi dluhopist
téchto zemi ve srovnéni s dluhopisy nejrozvinutéjSich zemi. Rozdil mezi vynosem
napf. statniho ruského a statniho némeckého dluhu je tvoren kreditni prémi,
v niZ se odraZi rozdilna vyspélost obou zemi. S postupnym zlepSovanim hos-
podarstvi méné rozvinuté zemé se rozdil ve vynosech stétnich dluhopisl
obou zemi zmensuje, coZ pfinasi zisk investorovi drzicimu statni dluhopisy
méné rozvinuté zeme.

DosaZeni vy$siho vynosu

3% 3% 3%

imacks S5 sky & GazpisS

Fond vSak postupuje déle a investuje i do dluhopis( firem (korporaci) z téchto
rozvijejicich zemi. To znamena, Ze fond dostava nejen kreditni prémii urcité
zemé, ale jesté k tomu prémii za riziko spojené s Grovni hospodareni firmy, do
jejichZ dluhopisti investuje. Firma je totiz nucena nabizet své dluhopisy s vy$Sim
tirokovym vynosem, nez ktery nabizi dluhopisy statni. | tady plati, ¢im vice se
bude zlepSovat hospodareni dané firmy, tim vice porostou ceny jejich dluhopisd.
Kreditni prémie, kterd znaci rozdil mezi sazbami rozvijejici se zemé a zemé
napf. na trovni EU se bude s postupnym rozvijenim zemé snizovat.

ISCS-CS korporatni diuhopisovy fond dopliiuje nasi nabidku otevenych podi-
lovych fondd. Nabizi zajimavou moznost rozloZeni investice spolu s Sanci na jeji
vy$$i potencidlni zhodnoceni ve stfednédobém investicnim horizontu.

Pokud si nejste jisti, zdali je ISCS-CS korporatni dluhopisovy fond vhodny
i pro Vs, obratte se s divérou na zkusené poradce v siti pobodek Ceské
spofitelny, ktefi Vam pomohou s uréenim Vaseho rizikového profilu a sesta-
venim vhodného portfolia.

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Fond bude jisté vhodnou volbou pro konzervativni investory, jejichZ investiéni
zaméry jsou kratkodobé (do 1 roku) a ktefi oceni fakt, Ze fond je pIné zajiStén
vici ménovému riziku. S pomoci ESPA Geského fondu penézniho trhu Ize pfi
existenci portfolia sloZeného z vice fondl snizit moznost potenciélniho kolisani
celé investice.

Investicni strategie fondu

V rdmci strategie fondu je kladen dliraz pfedevsim na bezpeénost investic
a nulové ménové riziko. Portfolio fondu je konstruovano jako velmi konzerva-
tivni. Spravce nakupuje dluhové cenné papiry s kratkou dobou do splatnosti
nebo s malym Grokovym rizikem. Cilem fondu je dlouhodobé dosahnout vynosu
nad mésicni depozitni sazbu na korunovém mezibankovnim trhu. K dosaZeni
tohoto cile mlize portfolio fondu vykazat duraci az 12 mésicd. Vysoka troven
kreditni kvality portfolia je zakladem pro slabou miru koliséni vynosil podilo-
vych listd.

Védéli jste, Ze ...
vice nez 90 % portfolia tvofily k 21. 4. 2004 kratkodobé dluhopisy se splatnosti

do jednoho roku? Fond nakupuje cenné papiry takovych instituci, jako je napfi-
klad IBM, Carrefour a General Electric.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 91%
Dluhopisy 0%
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 9%

Struktura majetku - detail

Evropské dluhopisy
68 %

Americké

dluhopisy
20 %
Depozita Ostatma d‘I)/uhoplsy
9% ’

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG

Aktualizace k datu 23.4.2004
Fond zalozen 1.12.2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 660
Vlastni kapital VT -véreimestienitiica /9 p]_ (K¢) 102,89
Modifikovana durace portfolia (%) 0,41
Kolisavost

Fond byl zaloZen 1. 12. 2002
a pro vypocet hodnot kolisavosti

(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Tento fond bude vyhovovat tém, ktefi davaji pfednost konzervativni investici na
kratkou dobu (cca 6-12 mésici) a pro néZ hraji velikost fondu a jeho historie
vyznamnou roli. Diky své nizké kolisavosti je vhodny i pro ty, ktefi nevédi, kdy
budou své penize potfebovat.

Investicni strategie fondu

Sporoinvest investuje predevsim do Grokovych instrument(i s kratsi dobou do
splatnosti, resp. do dluhopisti s plovouci Grokovou sazbou. Modifikovana
durace portfolia neprekro¢i 1 rok. Fond investuje v omezené mife i do zahra-
niénich dluhopisd, pficemz vétsi podil investic je zajistén proti ménovému riziku.
Kolisavost hodnoty podilového listu je tak relativné nizka.

Védeéli jste, ze ...
Sporoinvest stle patfi mezi nejvynosnéjsi doméci fondy penézniho trhu?
Za uplynuly rok zhodnotil majetek 0 2,65 % (ke dni 12. 4. 2004)?

Co bychom Vam nabidli?

Investor(im, ktefi zlistavaji ve fondu dlouhou dobu a nevédi, kdy budou své penize
potfebovat, nabizime moZnost doplnit své portfolio o Fond fizenych vynos, ktery
diky malému mnoZzstvi akcii s vysokym dividendovym vynosem mize klientovi
prinést vySSi potencidlni vynos. Tém, kteif uvazuii o setrvani ve fondu po dobu 3-5 let
a kterym Sporoinvest vyhovuje jako zéklad investice, nabizime kombinaci se smi-
Senym fondem Sporomix 3. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 73%
Dluhopisy 13 %
Akcie 0%
Fondy 7%
Ostatni (nap¥. depozita) 7%

Struktura majetku - detail

Podilové listy
7%

Pokladnicni
poukazky
7%

Dluhopisy s pevnym
kuponem
33%

Depozita
7%

Dluhopisy s variabilnim kuponem
46 %

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zaloZen 1.7.1996
Vlastni kapital (mil. K¢) 33537
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,6983
Modifikovana durace portfolia (%) 0,47

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,17

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pipadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosti mezi fondy. Obecné plati, Ze Cim vy3si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

L rok E— \
6 mésicl
L \
3 mésice i ‘
1 mésic - ‘

-0,70% 0,30% 1,30% 2,30% 3,30% 4,30%

Winocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 4. 2001 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla historicky
nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi Vas radi
seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,50 1996 *4,75

za 6 mésicl 0,97 1997 14,73

za 12 mésicl 2,57 1998 12,83

od vzniku p.a. 7,02 1999 8,89
2000 4,25
2001 3,98
2002 3,18
2003 2,12

*Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny PL

1,739

1,725

1,711
1,697 o
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.




Komu je fond urcen?

Nabizime jej tém investor(im, ktefi chtéji obohatit své portfolio o investice do
nejlepSich svétovych spolecnosti, jako jsou napf. Deutsche Telekom ¢&i General
Motors, a nemusi se pfitom obavat ménového rizika. Ti, ktefi davaji pfednost
konzervativnim portfoliim, by si rozhodné moZnost investovat do této ,treSnicky
na dortu“ neméli nechat ujit.

Investicni strategie fondu

Strategie fondu je zamérena na investice do dluhopisti svétovych nadnérodnich
koncern(. ESPA Cesky korporatni fond penézniho trhu si velmi peélivé vybira
atraktivni sektory, do kterych investuje. Portfolio manaZer nakupuje vyhradné
dluhopisy investi¢niho stupné, tzn. Ze jejich rating se pohybuje mezi znamkami
AAA a BBB od Standard & Poor's nebo ekvivalentu jiné mezindrodné uznévané
agentury. VSechny investice v cizi méné jsou zajistény viici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...

prdmérny vynos do splatnosti dluhopisové ¢asti portfolia €inil 2,14 %ke dni
21.4.20047?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 98 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 2%

Struktura majetku - detail

18 %

Depozita

AAA 1%

1%

A+
18 %

AA+
AA- 2%
10%

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 23.4.2004
Fond zalozZen 3.3.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 1237
Vlastni kapital VT -preimestienitiica /9 p]_ (K¢) 102,29
Modifikovana durace portfolia (%) 0,17

Kolisavost

Fond byl zaloZen 3. 3. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,43 2003 *1,69
za 6 mésicll -0,06

za 12 mésicl 1,86

od vzniku p.a. 2,00

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Tento fond nabizi CS jako doplnék t&m klientiim, ktefi by radi obohatili svoji
konzervativni slozku portfolia o fond blizky penéznimu trhu s potencidlem
vy$$iho vynosu hypotecnich dluhopistl. Doporuceny minimalni investiéni horizont
fondu je 1 a p0l roku.

Investicni strategie fondu

Fond investuje pievazné do cennych papiri zajisténych hypotékou, které vydavaji
emitenti se sidlem v Evropé a USA. Bude investovat predevsim do dluhopisi
garantovanych vliddou USA. Kreditni riziko je tak zcela eliminovano. Cizi mény
jsou vici Ceské koruné neustédle plné zajiStény. Fond investuje vylucné do
dluhopisi nejvysSsi bonity a nejlepsi kvality.

Védeéli jste, ze ...

manazer v souc¢asné dobé investuje do statem garantovanych dluhopisi ame-
rické hypotecni agentury Ginnie Mae? Vys§i zhodnoceni spravce oéekava na
zakladé aktudlniho vyvoje dolarovych sazeb a ukonceni obdobi refinancovani
hypoték.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 92 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 8%

Struktura majetku - detail

Americké dluhopisy
45 %

Depozita
Evropské dluhopisy 8%
47 %

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 23.4.2004
Fond zaloZen 3.3.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 692
Vlastni kapital VT -pinéreimestinitiida /9 pJ_(K¢) 101,34
Modifikovana durace portfolia (%) 1,15
Kolisavost

Fond byl zaloZen 3. 3. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)
je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - piné reinvesticni tiida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,10 2003 *1,08
za 6 mésicll 0,76

za 12 mésicl 1,34

od vzniku p.a. 1,17

* Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny PL
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuije riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynost z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen? Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG

Fond bude vyhovovat tém investoriim, ktef davaji pfednost konzervativnimu dlu- Aktualizace k datu 23.4.2004
hopisovému fondu s portfoliem se stejnou nebo vy3Si investicni kvalitou nez je Fond zaloZen 1.12.2003
droven Ceské republiky. Doporuovany investiéni horizont fondu &ini 2-3 roky. Vlastni kapital (mil. K¢) 346

. Vlastni kapital VT -preimestienitiica /9 p]_ (K¢) 102,41
Investicni strategie fondu Modifikovana durace portfolia (%) 4,24

Spréavce fondu se snazi dosahnout a prekonat vynos ze srovnatelného portfolia
korunovych statnich dluhopisd. Cilem investovani je dosahovat kombinace
arokovych vynosi a kapitalovych ziskd. Fond investuje vyluéné do statnich Kolisavost
dluhopisti nebo dluhopisil vydanych statnimi agenturami, centralnimi bankami
nebo institucemi, jejichZ schopnost splaceni je zaruéena statem.

Védéli jste, Ze ...
investicni kvalita, méfend ratingem dvou svétové uznavanych ratingovych agentur

jako napt. Standard & Poor's a Moody's ¢i jinych, musi byt u kazdého dluhopisu

v portfoliu na drovni bonity Ceské republiky nebo lepsi? Fond byl zaloZen 1. 12. 2003

a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi pfilis kratké

Struktura majetku

Néstroje penézniho trhu 0% Vykonnosti VT - pIné reinvestiéni tfida
Dluhopisy 60 % 0 SV
Akcie 0% vroce (%) roéni (%)
Fond 0% za 3 mésice 1,25 2003 *0,55
ondy ? za 6 mésici n.a.
Ostatni (nap¥. depozita) 40 % 7a 12 mésicl n.a.
od vzniku 2,41

Struktura majetku - detail

~ . ) * 5 soni
Ceské d/UhOpIS}/ Absolutné od data zaloZeni fondu

46 %

Depozita yvoj ceny PL
40% Vyvoj ceny
107,20
106,00
104,80
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101,20 Ny
AV
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Némecké dluhopisy
14 %

Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost ptivodné investované ¢astky. 7
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



CESKE SPORITEL

Komu je fond urcen?

Bude vyhovovat tém investoriim, ktefi hledaji konzervativnéjsi dluhopisovy fond
a jejichz profil odpovida rizikiim a dlouhodobym vynosiim spojenym se zhodno-
cenim nad Urovni fond(i penézniho trhu. Je dileZitym stavebnim kamenem,
ktery by nemél chybét v Zadné jak stfednédobé, tak dlouhodobé investici.

Investicni strategie fondu

Sporobond investuje predevsim do statnich dluhopisti, hypotecnich zastavnich
listl a dluhopis( jinych ddvéryhodnych emitenti. Pro dosazeni mozného vyssiho
vynosu fond investuje napf. i do némeckych, madarskych a polskych statnich
dluhopisti. Vétsina z téchto investic je zajisténa vici ménovému riziku.

Védeéli jste, ze ...
v portfoliu Sporobondu doslo k vyraznéjsi zméné struktury portfolia, kdy byly odpro-
déany investice denominované ve slovenské koruné a doslo tak k realizaci zisku?

Co bychom Vam nabidli?

Ke Sporobondu jako k zékladu investice nabizime pfi dodrZeni investiéniho
horizontu 2-3 let dopInék ve formé dluhopisového fondu Trendbond. Pro ty,
ktefi vyuZiji Sporobond jako zaklad investice v delSim ¢asovém horizontu (min.
3-5let), se nabizi moZnost kombinace s akciovymi fondy, napf. Globaltrendem
FF, Eurotrendem ¢i Sporotrendem. Spravny pomér fond(i ve Vasem portfoliu si
miiZete stanovit ve spolupraci s osobnim poradcem v Ceské sporitelné na
zakladé Vaseho rizikového profilu. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 94 %
Akcie 0%
Fondy 2%
Ostatni (nap¥. depozita) 4%

Struktura majetku - detail

Euroobligace

; 14%
Ceské dluhopisy ’

71%

Polské
dluhopisy
9%
Podilové listy

Depozita 2%
4%

SPOROBOND

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zaloZen 31.3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 12 113
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,5436
Modifikovana durace portfolia (%) 4,59

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,75

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zalozeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie,
fondu). Slouzi prog srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)
2 roky
1 rok
6 mésicl |
3 mésice ‘

-4% -1% 2% 5% 8% 11% 14% 17%

Wiocty jsou zaloZeny na Cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 4. 1999 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla historicky
nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi Vas radi
seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,98 1998 *14,36

za 6 mésicl 1,69 1999 9,65

za 12 mésicl 2,25 2000 3,66

od vzniku p.a. 7,42 2001 7,09
2002 6,78
2003 1,95

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Fond je vhodnym nastrojem pro konzervativni investice s investi¢nim horizontem
2-3 roky. Investicni politika fondu vyhovuje predevsim investoriim, jako jsou
Ceské nadace a dalSi neziskové organizace.

Investicni strategie fondu

InvestiCni strategie se zaméFuje na stétni, bankovni a kvalitni podnikové dluhopisy.
Spravce smi ve velmi omezené mife nakupovat akcie za Giéelem rozlozeni rizika
a zvySeni dlouhodobého riistového potencidlu. Cilem fondu je dosahovat maxi-
maélnich Grokovych vynost a kapitalovych ziskil v ¢eskych korunach pfi respek-
tovani zasad konzervativniho investovani.

Védéli jste, Ze ...

spravce fondu v nasledujicich mésicich neplanuje investice do akciovych trhi?
Hlavnim zdrojem piijm0 s vynosem nad korunové statni dluhopisy by mély byt
investice do podnikovych dluhopisd v eskych korunéach, pfipadné i v cizich
méndch se zajisténim ménového rizika.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 80 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 20 %

Struktura majetku - detail

Evropské dluhopisy
74 %

Americké

dluhopisy

Depozita 6%
20 %

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG

Aktualizace k datu 23.4.2004
Fond zalozen 1.7.2002
Vlastni kapital (mil. K¢) 1068
Vlastni kapital VT -preimestienitiica /9 p]_ (K¢) 106,25
Modifikovana durace portfolia (%) 3,15
Kolisavost

Fond byl zaloZen 1. 7. 2002
a pro vypocet hodnot kolisavosti

(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%)
za 3 mésice
za 6 mésicll

rocni (%)
0,63 2003 3,01
0,98

za 12 mésicl 2,67

od vzniku p.

vyvoj ceny P
110,95

a. 3,38
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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CESKE SPORITEL

TRENDBOND

Komu je fond urcen?

Investorlim, ktefi chtéji své zakladni portfolio tvofené predevsim doméacimi
dluhopisy a penéznim trhem zkompletovat a obohatit jej o malou ¢ast zahranicnich
dluhopis(. Je uréen zkusenéjsim investordim, ktefi véi v pozitivni vyvoj na zahra-
nicnich dluhopisovych trzich, kde prozatim prevladaji vyssi irokové sazby. Spolu
s moznosti vy$Siho zhodnoceni vSak fond také prinasi vyssi miru kolisavosti.

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou investovany predevsim do statnich dluhopisti vydanych
v ménéch novych ¢lenskych zemi Evropské unie a souc¢asné élend OECD. Fond
dava Sanci vyuZit vyssich drokovych mér a pfiznivych pohybl cen dluhopist.
Spravce fondu aktivné pracuje se zajisténim ménového rizika.

Védeéli jste, ze ...

jiz téméF Ctvrtina portfolia fondu je zainvestovana do statnich dluhopistl zemi
vychodni Evropy, pficemZ ménové riziko je pIné zajisténo? Mezi nejvétsi pozice
patfi dluhopisy Chorvatska, Rumunska a Bulharska.

Co bychom Vam nabidli?

Jestlize se obavéte vySSi miry kolisavosti Trendbondu, mizete do svého portfolia zahr-
nout také konzervativnéjsi fondy, jako napiiklad fond penézniho trhu Sporoinvest
a dluhopisovy fond Sporobond. Patfite-li mezi dlouhodobéjsi investory a pfiznivce
potencialné vyssiho vynosu, miZete do svého portfolia pfidat akciovou slozku ve formé
Globaltrendu FF &i Sporotrend. Pamatuijte ale, Ze vysSi vynosovy potencial takového
portfolia s sebou nese vysSi volatilitu. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 93 %
Akcie 0%
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 7%

Struktura majetku - detail

Polské dluhopisy
35%
Némecké
dluhopisy
Madarské dluhopisy 1%
25 %
Depozita
7%
Ceské dluhopisy
Wchodoevropské dluhopisy 14 %

18%

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zaloZen 29. 10. 2001
Vlastni kapital (mil. K¢) 1366
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0602

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,99

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pipadech, kde neni dostatecné dlouha historie
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky ‘ ‘
I |
1 rok ‘ ‘
6 mésicl ‘
3 mésice ‘
-10% -1% 8% 17% 26% 35%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté* neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 1,89 2001 *2,37
za 6 mésicl 0,67 2002 6,90
za 12 mésicl -2,76 2003 -5,14
od vzniku p.a. 2,44

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

10 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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KORPORATNICH DLUHOPISU

Komu je fond urcen? Aktualizace k datu 20.4.2004
ZkuSenym investor(im, ktefi chtéji obohatit své portfolio o korporatni dluhopisy Fond zalozen 1.4.2004
prevazné stiedoevropskych a vychodoevropskych firem a nepodstupovat Vlastni kapital (mil. K¢) 844
pritom riziko kolisani mén. Investor miize jeho pomoci dosahnout vySsiho Vlastni kapital/ 1 PL (K¢) 0.9928
zhodnoceni, pficemZ je ovSem vystaven zejména kreditnimu riziku. Pravé s pfi- . . . !
hlédnutim k vySe popsanym rizik{im spojenym s investicemi fondu &ini doporu- Modifikovana durace portfolia (%) 1,74
¢ovany investi¢ni horizont minimainé 3 roky.
Investicni strategie fondu i
. . - IR _— Kolisavost
Fond investuje do dluhopist firem (korporaci) pfevazné ze zemi stiedoevrop-
ského a vychodoevropského regionu. Fond tak vyuZivd nejen obecné vySSi
tirovné vynosu dluhopisl zemi stfedni a vychodni Evropy, ale diky investicim do
dluhopisti firem z téchto zemi dosahuje dal$iho vynosu. VSechny dluhopisy
v portfoliu fondu jsou obchodovéany na evropskych nebo americkych trzich, coz
klade vy$si pozadavky na priihlednost hospodareni emitentd. Fond byl zaloZen 1. 4. 2004
a pro vypocet hodnot kolisavosti
Védeéli jste, ze ... je tedy toto obdobi piilis kratké
fond zajistuje veSkeré ménové riziko, neni tedy vystaven koliséni mén?
Co bychom Vam nabidli?
Investofi, jejichZ investini horizont &ini 3 a vice let, mohou vyuZit CS korporatniho diu-
hopisového fondu jako doplriku dluhopisové ¢asti svého portfolia tvofené predevsim
dluhopisovym fondem Sporobond. Diky specifickému zaméFeni fondu, ktery se vSak
vyznacuje vy3Sim kolisanim, tak mohou diverzifikovat své portfolio a zvysit moznost
jeho celkového potencidlniho vynosu. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)
Struktura majetku
Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti
Dluhopisy 66 %
Akcie 0%
Fondy 0% Fond byl zaloZen 1. 4. 2004
Ostatni (napf. depozita) 34% ond byl zalozen L. 2.
a pro vypocet hodnot vykonnosti
je tedy toto obdobi prilis kratké
Struktura majetku - detail
Kazachsténské — Turecké Bulharské |
dluhopisy  dluhopisy dluhopisy Chorvatské
9% 1% 3% dluhopisy
Ruské dluhopisy 4%
30% vyvoj ceny PL
5,00
4,25
3,50
Slovenské
dluhopisy 2,75
4%
2,00
Depozita
34% 1,25 —
Rumunské Ceské 0,50
dluhopisy Ukrajinské dluhopisy diuhopisy \“D?’ *\D?) *\\D{b \*,Q?’ *,Qrb *\,Qrb \Db‘ \\\DB‘ \*Db‘
6% 8% 1%
Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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CESKE SPORITEL

Komu je fond urcen?

Investoriim, ktefi pfivitaji moZnost odnést si svij podilovy list s sebou dom &i
nékoho obdarovat u pfileZitosti vyznamné Zivotni udalosti. Anonymita spojena
s drzenim tohoto podilového listu umozZiiuje jeho predani bez jakychkoliv admi-
nistrativnich Gkond. Bondinvest nabizime té7 tém, ktefi davaji prednost tzv. vyno-
sovému typu fondu, tj. maji zajem o pravidelnou rocni vyplatu podili na zisku.

Investicni strategie fondu

Bondinvest investuje pfedevsim do statnich dluhopisd, hypotecnich zastavnich
listd a do dluhopist jinych ddvéryhodnych emitentl. Pro dosazeni mozného
vy$$iho vynosu miiZe téZ investovat i do zahranicnich dluhopisd. VétSina z téchto
investic je zajisténa vici ménovému riziku.

Védeéli jste, ze ...
podilovy list Bondinvestu si mlZete zakoupit ve dvou jmenovitych hodnotach,
5000 K¢ a 50 000 Ké?

Co bychom Vam nabidli?

Investorim, ktefi uvazuiji o vytvoreni svého portfolia, nabizime pro vypInéni dluhopi-
sového zakladu spiSe fondy rlistového typu, jako napf. Sporobond, jehoZ podilové
listy jsou zaknihované. Tém, kterym vyhovuje pravidelnd vyplata podilu na zisku, nabizi
Ceska spofitelna vice fond(i vynosového typu. O moznostech investic do téchto fondti
se informujte na kterékoli pobogce Ceské spofitelny, na bezplatné informaéni lince
800 207 207, ¢i na www.csas.cz. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 82 %
Akcie 0%
Fondy 0%

Ostatni (napf. depozita) 18 %

Struktura majetku - detail

Ceské dluhopisy
62 %

Euroobligace
15%

Polské dluhopisy
5%

Depozita
18 %

BONDINVEST

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zalozen 14. 12. 1994
Vlastni kapital (mil. K¢) 425
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 5228
Modifikovana durace portfolia (%) 4,38

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,72

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zalozeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky I \
1 rok ] ‘
6 mésicl ‘
3 mésice ‘

-4% -1% 3% 7% 10% 14% 17%

Vypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 4. 1999 do
20. 4. 2004. Tabulka vypovida o skutecné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka byla
historicky nejvyssi a nejniZsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informacemi
Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
vroce (%) rocni (%)
za 3 mésice 0,99 1996 11,65
za 6 mésicl 1,60 1997 13,41
za 12 mésicl 2,13 1998 15,74
od vzniku p.a. 10,06 1999 10,75
2000 4,78
2001 7,87
2002 6,22
2003 2,18
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



FOND RIZENYCH VYNOSU

Komu je fond urcen?

Fond fizenych vynost je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji zvolna zaéit s investicemi
na akciovych trzich. Je urcen opatmym investorim, pro které jsou fondy penézniho
trhu optimélini, nicméné by se radi mensi mérou podileli na mozném ristu akcio-
vych trh{i. Budou s nim spokojeni zejména ti, ktefi chtéji nechat rozhodnuti, kdy je
dobré zainvestovat a kdy jaké tituly z portfolia prodat, na sprévci fondu. Diky jeho
opatrné strategii se ,nespalite“! Investicni horizont fondu je 2-3 roky.

Investicni strategie fondu

Penézni prostfedky jsou investovany prevazné do Grokovych instrumentt
(nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a dopliikové do hodnotovych
akcii vyznamnych evropskych spoleénosti (cca 15 %, max. 25 %), které vypla-
ceji dividendy a maji relativné stabilni vyvoj ceny. V pfipadé nepfiznivého vyvoje
akciovych trhli bude tato slozka sniZena tak, aby pravdépodobnost ztraty
v kalendafnim roce byla snizena na minimum.

Védeéli jste, ze ...
portfolio Fondu fizenych vynosti bylo na pocatku roku obohaceno o akciovou slozku?

Co bychom Vam nabidli?

Investoriim s investiénim horizontem 3-5 let nabizime kombinaci Fondu fizenych
vynostl se smiSenym fondem Sporomix 3, ve kterém je zakladni dluhopisova
slozka fondu obohacena o akcie (v maximalni vysi 40 %). Spravny pomér fondl
Vam pomUZe stanovit V43 osobni poradce v Ceské spofitelné na zakladé Vaseho
rizikového profilu. (Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 14 %
Dluhopisy 61 %
Akcie 18 %
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 7%

Struktura majetku - detail

Euroobligace
40 %

Ceské dluhopisy
21%

Pokladnicni
poukazky
14 %

Akcie Depozita
18 % 7%

INVESTICNI
OLECNOST

SKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zalozen 14. 6. 1999
Vlastni kapital (mil. K¢) 870
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,2695
Modifikovana durace portfolia (%) 0,42
Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 0,61

Smérodatnad odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendarni den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pipadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosti mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

Fondu byla 2. 12. 2002 zménéna investicni
strategie a pro vypocet jeho extrémnich vykonnosti je tedy

2~

toto obdobi prilis kratké

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 1,06 1999 *6,64

za 6 mésicl 1,46 2000 7,26

za 12 mésicl 3,26 2001 3,75

od zmény inv. strat. p.a. 1,58 2002 4,26
2003 0,59

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky. 13
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Fond nabizi investorim moZnost se spolu s vyvojem dluhopisovych trhii podilet
také mensi Casti na vyvoji akciovych trhil. Tento fond jisté oceni ti, ktefi chtéji
investovat i do akcii, avSak Casovani jejich nakupu chtéji nechat na spravci
fondu. Jsou tedy pfiznivci aktivni spravy portfolia. Investicni horizont Vynosového
OPF €ini 3-5 let.

Investicni strategie fondu

Prostredky fondu jsou prednostné investovany do dluhopisti zemi vstupujicich
do EU. Pii pozitivnim vyvoji akciovych trhi smi manazer fondu zvysit podil investic
do akcii, nejvyse vSak na 25 %. ManaZzer fondu se snaZi vyuZivat i relativné kratkych
investicnich prileZitosti. Pro fond je tedy specificky vySSi obrat akciového portfolia.

Védeéli jste, ze ...
fond rozsifil své portfolio investic o japonské akcie, které maji kromé vyrazného

diverzifikacniho efektu i pozitivni vliv na vykonnost? Jejich zhodnoceni uz letos
v portfoliu pfeséhlo 15 % (ke dni 14. 4. 2004).

Co bychom Vam nabidli?

Investordim, ktefi se obavaji zvySené kolisavosti fondu, nabizime moZnost
zkombinovat investici s konzervativnéjsim fondem penézniho trhu Sporoinvest
¢i dluhopisovym fondem Sporobond. Pro zkuSenéjsi investory je zde moznost
doplnit své portfolio 0 smieny fond Sporomix 5 s limitovanym podilem akcii ve

vySi max. 65 %. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 65 %
Akcie 14 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 21%
Struktura majetku - detail
Madarské dluhopisy
13 %
Ceské dluhopisy Polské
29 % dluhopisy

/ 23 %

Akciové indexy
2%

Akcie
12%

Depozita
21%

VYNOSOVY OPF

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zalozZen 1.12. 1999
Vlastni kapital (mil. K¢) 938
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,3661

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 1,06

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zalozeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosti mezi fondy. Obecné plati, Ze Cim vy3si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

2 roky ‘ ‘
| |
1 rok ‘ ‘ ‘
6 mésicl ‘ ‘
3 mésice ‘ ‘
-11% -5% 1% % 13% 19%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté* neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jakd by
byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 2,07 1999 *0,79

za 6 mésicl 3,78 2000 6,77

za 12 mésici 3,55 2001 6,24

od vzniku p.a. 5,69 2002 5,53
2003 2,00

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



SPOROMIX 3

Komu je fond urcen?

Investordm, ktefi davaji pfednost komplexnimu feSeni portfolia. SmiSené port-
folio, jehoz zaklad tvofi dluhopisy a nastroje penézniho trhu, obsahuje akciovou
slozku ve vySi max. 40 % portfolia. Vyhodou fondu je proménlivy podil akcii

své prostfedky ve stfednédobém horizontu (min. 3 roky).

Investicni strategie fondu

Prostredky jsou pfednostné investovany do vefejné obchodovatelnych likvidnich
tuzemskych i zahranicnich kvalitnich dluhopist a akeii, jejichZ podil se v portfoliu
fondu pohybuje kolem 30 %, pficemz se pribézné méni podle toho, jak manazefi
fondu odhaduji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych a ménovych trzich.

Védéli jste, Ze ...
investice do japonskych a tchajwanskych akcii vyrazné prekonaly vynosy
z evropskych akcii?

Co bychom Vam nabidli?

Tém, ktefi véfi v dlleZitost rozloZeni své investice, nabizime jako alternativu
vytvofeni vlastniho ,slozeného“ portfolia, a to z naSich podilovych fond.
Zaklad stfednédobé investice by mély tvofit predevsim dluhopisy (Sporobond).
Jako pohotovostni rezervu je dobré si udrzovat maly podil i ve fondu penézniho
trhu. Akciové fondy, jako napf. Globaltrend FF, Eurotrend €i Sporotrend, mizete
vyuZit ke zvySeni moznosti potencidlniho vynosu celého portfolia. Pamatujte
ale, Ze vysSi vynosovy potencial takového portfolia s sebou nese vyssi kolisavost.
(Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 58 %
Akcie 34%
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 8%

Struktura majetku - detail

Ceské dluhopisy
51%

-' Polské
dluhopisy

7%

Akcie zépadoevropské ~ Akciové indexy
26% Akcie vychodoevropské ~ Depozita 4%
4% 8%

INVESTICNI
OLECNOST

SKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zaloZen 1.5.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 395
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,1124

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 2,39

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie.
fondlu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
hodnota, tim vy33i je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky - ‘
2 roky - ‘
1 rok _ ‘
6 mésicli — ‘
-13% 0% 13% 26% 39%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 4. 1998 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 1,75 2000 *-3,93
za 6 mésicl 5,47 2001 -4,58
za 12 mésicl 9,94 2002 7,71
od vzniku p.a. -1,61 2003 6,01

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky. 15
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

smiSeného portfolia tvofi zhruba stejny podil akcii a dluhopis(i. Maximalni podil
akcif v portfoliu fondu je 65 %. Diky tomuto podilu akcii je doporucovany inves-
tiéni horizont fondu 5-7 let.

Investicni strategie fondu

Penézni prostiedky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahraniénich akcii a kvalitnich dluhopist. Podil akcii v port-
foliu se pohybuje okolo 50 % s tim, Ze se priib&Zné méni podle toho, jak manazefi
fondu vyhodnocuji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych a ménovych trzich.

Védéli jste, ze ...
fond vyrazné profitoval z pozitivniho vyvoje své akciové slozky? Za poslednich
12 mésic( tak jeho vykonnost €ini 15,31 % ke dni 16. 4. 2004 .

Co bychom Vam nabidli?

Véfite-li v dlileZitost rozloZeni své investice, nabizime jako alternativu vytvoreni viastniho
LSloZzeného* portfolia z nasich podilovych fondd. | v pfipadé dlouhodobé investice
jsou duleZitou soucasti portfolia diuhopisy a investice na penéznim trhu. ZvySeny
podil akciové slozky miiZete déle diverzifikovat, napt. investici do Globaltrendu FF,
Eurotrendu ¢&i Sporotrendu. Pamatujte ale, Ze vySSi vynosovy potencidl takového
portfolia s sebou nese vy3si kolisavost. Pokud si nevite rady s uréenim vahy zmifo-
vanych fond(i ve Vasem portfoliu, obratte se s divérou na svého poradce v siti
pobocek Ceské spofitelny. (Dalsi informace na strankéch Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 35%
Akcie 57 %
Fondy 0%
Ostatni (napf. depozita) 8%

Struktura majetku - detail

Ceské dluhopisy
32 %

Akcie zapadoevropské
40 % Polské
dluhopisy

3%

Akciové indexy
10%

Depozita
Akcie vychodoevropské 8%
7%

SPOROMIX 5

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zalozZen 28. 8.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 272
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,1002

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)

- za 3 roky, resp. od vzniku 3,04
Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie

fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynosti mezi fondy. Obecné plati, Ze Cim vy3si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynost fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

3 roky ‘
2 roky ‘
1 rok — |
6 mésicl
| \
-40% -20% 0% 20% 40% 60%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 4. 1998 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 2,33 2000 *1,27
za 6 mésicl 8,97 2001 3,90
za 12 mésicl 16,62 2002 -13,63
od vzniku p.a. 1,47 2003 9,30

* Aod data zaloZeni fondu
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



SPOROTREND

Komu je fond urcen?

Investortim, ktefi véri v pozitivni vyvoj na akciovych trzich novych clenskych zemi
EU a ktefi se chtéji Gasti své investice na tomto vyvoji podilet. Je vhodny pro
zkuSenéjsi investory, jejichZ investiéni horizont predstavuje 5-7 let.

Investicni strategie fondu

Prostredky fondu jsou investovany zejména do verejné obchodovanych likvidnich
akcii divéryhodnych ¢eskych a zahranicnich emitenti z novych clenskych zemi
EU a soucasné jsou obchodované v zemich OECD.

Védeéli jste, ze ...
MOL (Madarsko) a PKN Orlen (Polsko) jednaji o vytvofeni nejvétsi rafinérské

spolecnosti ve stfedni Evropé? JelikoZ druhé jmenované spolecnost ziskala i statni
podil v Unipetrolu, mlize se i on v budoucnu stat soucasti tohoto celku.

Co bychom Vam nabidli?

VyuZijte akciového fondu Sporotrend jako dopliiku Vasi investice. V zakladu by
rozhodné nemély chybét dluhopisové fondy, napt. Sporobond, a dille7ité rezerva
uloZena ve fondu penézniho trhu, napf. Sporoinvest. Spolu s fondem Sporotrend
mUZou akciovou slozku investice tvofit téZ ostatni akciové fondy orientované na
r{izné regiony jako Globaltrend FF ¢i Eurotrend. Pamatujte ale, Ze vy3Si vynosovy
potencidl takového portfolia s sebou nese vyssi kolisavost. Spravné rozloZeni
Vai investice konzultujte s osobnim poradcem v siti pobogek Ceské spofitelny.
(Dalsi informace na strankach Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 96 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 4%

Struktura majetku - detail

Madarské akcie
45 %

Polské akcie
14 %

Chorvatské akcie

) Akciové indexy
Rakouske . 5%
akcie Deptzztta
6% Ceské akcie 4%

21%
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Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zalozen 31.3.1998
Vlastni kapital (mil. K¢) 1592
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0773

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 6,84

Smérodatnad odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie.
fondu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
hodnota, tim vy33i je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

5let . ‘ ‘
4 roky . ‘ ‘
2 roky _ ‘ ‘
T — |
-50% 20% 90% 160% 230%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté” neutralniho portfolia od 20. 4. 1995 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvysSi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas rddi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 19,37 1998 *-18,33

za 6 mésicl 24,54 1999 10,70

za 12 mésicl 59,09 2000 -2,67

od vzniku p.a. 1,54 2001 -21,48
2002 1,16
2003 25,41

* Absolutné od data zaloZeni fondu
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky. 17
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen? Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG

Akciovy fond ESPA Stock Danubia bude vyhovovat tém investoriim, ktefi véfi Aktualizace k datu 23.4.2004
v pozitivni vjvoj na trzich novych &lenskych a kandidétskych zemi EU. Doporu- Fond zaloZen 1.10. 1990
¢eny investicni horizont ¢ini min. 5 let. Fond denominovan v Ké 23. 6. 2003

. ] Vlastni kapital (mil. K¢) 1852
I“vestlcnl Strategle fondu Vlastni kapitél VT - plné reinvestiém'tﬁ'da/l PL (Ké) 2 397,92

Investuje do akcii emitentli ze stfedni a vychodni Evropy, dlraz je kladen na
cenné papiry obchodované na burzach novych ¢lenskych a kandidatskych zemi
EU (Madarsko, Ceska republika, Polsko). Kolisavost

Védeéli jste, ze ...

akciové trhy stfedni a vychodni Evropy zaznamenaly od pocatku roku vyrazné
zhodnoceni? ESPA Stock Danubia profitoval z tohoto trendu a pfipsal si od
pocatku roku 27,32 % (vykonnost ke dni 31. 3. 2004 v CZK).

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)
je toto obdobi pfilis kratké

Struktura majetku

Néstroje penézniho trhu 0% Vykonnosti VT - pIné reinvestiéni tiida
Dluhopisy 0% 0 SV
Akcie 94 9% vroce (%) roéni (%)
. za 3 mésice 16,09 2003 *22,36
Fondy L . 0% za 6 mésicl 27,01
Ostatni (napfr. depozita) 6% 7a 12 mésici n.a.

od data denominace 51,95

Struktura majetku - detail

Depozita Chorvatské
6% akcie Polské * Absolutné od data zaloZeni fondu
Americké ~ Ruské akcie 4% akcie

akcie 26 % -
4% vyvoj ceny PL
Rumunské 2546
akcie M n./n
3% 2380 / A\
2214 ’jwf"\/
2048 /fJ
1882 /\\’\ /\_ s
J N W
Rakouské 1716
akcie ./W
15% 1550 | |
Ceské akcie 2 2 S %S 2 N N N
Madarské akcie 10% N SIS R A A A
18%

Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

18 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



EUROTREND OLECNOST

SKE SPORITELNY

Komu je fond urcen? Aktualizace k datu 20.4.2004
Jestlize se chcete podilet na vyvoji nejvyznamnéjsich evropskych spolecnosti jako Fond zaloZen 1.9.2000
napf. British Petrol nebo Vodafone, pak je akciovy fond Eurotrend soustfedujici se Vlastni kapital (mil. Kc) 433
na evropsky region pro Vas tou spravnou volbou. Svym zaméfenim odpovida Vlastni kapital/ 1 PL (K¢) 0,4938

zkuSenéjSim investoriim, ktefi respektuji doporuceny investicni horizont 5-7 let.

Investicni strategie fondu
Penézni prostiedky jsou pfevazné investovany do akcii evropskych emitentti

z baze indexu Dow Jones STOXX 50. Investicni strategie klade velky diraz na Kolisavost
sektorové rozloZeni aktiv fondu. Na zakladé peclivé analyzy prevazuji nejkvalit-
ngjsi tituly v ramci vybranych odvétvi. smérodatna odchylka (%)

- za 3 roky, resp. od vzniku 6,54

~x axpE s > Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kazdy kalendaini den za
Védéli jste, ze ... posledni 3 roky, resp. od zalozeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouhd historie
. . . L. . . L . fondlu). Slouzi pro srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
spolecnost Ericsson jen za letosni rok zaznamenala rist svych akcii o vice nez hodnota, tim vyssije kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

80 % (ke dni 21. 4. 2004 hodnota 83,92 %)? . o
extrémni historické vykonnosti (%)

Co bychom Vam nabidli? 7let I | |
Akciovy fond Eurotrend m(iZete spolu s Globaltrendem FF ¢i Sporotrendem vyuzit 5 let
jako dopliku ke zkompletovani VaSeho portfolia. Pamatuite ale, Ze vySSi vynosovy | |
. . . xe e P < 3 roky
potencial takového portfolia s sebou nese vy3si kolisavost. Ur€ita cast by méla \
tedy byt tvofena dluhopisy, napf. fondem Sporobond, spolu s jakousi ,rezervou* 1 rok
ve formé investice na penéznim trhu (Sporoinvest). Jak spravné Vasi investici |
rozloZit, Vam poradf kvalifikovani poradci v siti pobogek Ceské spofitelny. (Dalsi -130% -30% 70% 170% 270% 370%
informace na strankach Zpravodaje.) Vpocty jsou zaloZeny na ,hodnoté* neutralniho portfolia od 20. 4. 1992 do 20. 4. 2004.

Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jaka by
byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Struktura majetku

v~ o

Nastroje penézniho trhu 0% Vykonnosti
Dluhopisy 0% %) roni (%)
. o vroce (7% (]
::;:;, 93 ; 7a 3 mésice 0,24 2000 *.11,99
? za 6 mésicl 11,49 2001 -27,84
Ostatni (napF. depozita) 2% za 12 mésicl 23,92 2002 34,39
od vzniku p.a. -17,49 2003 13,73

Struktura majetku - detail

Spotrebni cyklické sektory

Spotrebni necyklické sektory 6% TeIEKZIZI{,;]Ikace * Absolutné od data zaloZeni fondu
0
5% Ropa a plyn
15% vyvoj ceny PL
Pojistoviy / 0,513
5% N
Technologie 0,493 r"'\\,l\v N
g 8% Fo W
Farmacie ¢ 0,472 Y
129 a Verejné W w J\,j
prospésné 0,452 i
sluzby 0431 A A HA/ \ W
' il A
Akciové . 0.411
indexy MeLZ/a W
5% A 0,390 ‘
Banky . ) S
239 Pramys!  Depozita ana;n; zdroje WGP G @ @ (@ (& (O
1% 2% 0

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zarucena navratnost plivodné investované ¢astky. 19
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich i€elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.
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Komu je fond urcen?

Jestlize se chcete podilet na vyvoji padesati nejvyznamnéjsich evropskych spo-
le¢nosti, pak je ESPA Stock Europe tim pravym fondem pro Vas. JelikoZ se
jednd o investici nesouci s sebou vysSi kolisani avSak také mozZnost vy$si Sance
na potencialni vynos, doporuéovany investiéni horizont éini min. 5 let. Zaméfeni
fondu by mélo vyhovovat zkusenéjsim klienttim.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu ESPA Stock Europe je dlouhodobé dosahovat vynosi z ristu kurzil
akeii. Investuje do evropskych ,Blue Chips®, tzn. do akcii velkych mezindrodnich
koncernil s velkou trZzni kapitalizaci a orientuje se pfitom podle indexu
DJ Stoxx 50.

Védeéli jste, ze ...
i pfes vyrazny pokles akciovych trh(i pocétkem tohoto tisicileti si fond drzi prii-

mérné rocni zhodnoceni za poslednich deset let nad 5 % (5,39 % v EUR,
ke dni 31. 3.2004)?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 99 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 1%

Struktura majetku - detail

Spanéiské  Depozita Némecké akcie
akcie 1% 12%
6%

Svycarské
akcie

14 %
Italské akcie
4%
Britské
akcie
40 %

Francouzské

akcie L ' )
109  inske akcie Akcie zemi Beneluxu

3% 10%

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 23.4.2004
Fond zaloZen 10. 3. 1989
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003

Vlastni kapital (mil. K¢) 9120
Vlastni kapital VT -piréreinestinitiida /9 pJ_(K¢) 4 244,08

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti
(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)
je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - piné reinvesticni tiida

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 0,43 2003 *11,58
za 6 mésicll 14,33

za 12 mésicl n.a.

od data denominace 17,23

* Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny PL
4396

4230

4064 fJ i \\(j
3898 A v
L
seo | Lqp Y

3400 !

P P ) P
RIS S s

Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena névratnost plivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji sta nejlepSich severoamerickych
titul z baze indexu S & P 100, pak budete jisté spokojeni s akciovym fondem
ESPA Stock America s doporucovanym investiénim horizontem min. 5 let.

Investicni strategie fondu

Cilem fondu ESPA Stock America je dlouhodobé dosahovat vynos z riistu kurzii
akcii. Fond je orientovany na index S&P 100. Tituly mimo index mohou €init max.
20 % portfolia. Upfednostiiovany jsou akcie s vysokou trZni kapitalizaci a rlisto-
vym potencialem.

Védeéli jste, ze ...
nejvétsi zastoupeni v portfoliu fondu maji akcie spoleénosti z bankovniho

a finanéniho sektoru spolecné s akciemi technologickych spolecnosti? Pravé
tyto sektory zaznamenaly vyrazny rist a i dal$i vyhled je podle odbornik( stabilni.

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 98 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 2%

Struktura majetku - detail

Depozita
Ropa & Plyn 2% Banky
Telekomunikace 5% 18 %
5% Chemicky
Technologie \ pramys!
22% 3%

Maloobchod
6%

Elektro
- 6%
Zbrojni sektor
2% Média
[
Farmacie Spotrebni zbozi F
15% 11%

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 23.4.2004
Fond zalozZen 1.3.1990
Fond denominovan v K¢ 23.6.2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 2848
Vlastni kapital VT -pinéreimestitnitica /9P| (Kg) 6 619,34

Kolisavost

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti

(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida
rocni (%)
2003

vroce (%)

za 3 mésice 1,28
za 6 mésicll 6,57
za 12 mésicl n.a.
od data denominace 10,28

* Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny PL
6896

*4,85
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost ptivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich €elem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



SINVESTIC
SPOLECNOS

CESKE SPORITEL

GLOBALTREND FF

Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji svétového portfolia, ve kterém
naleznete svétové fondy investujici do mnoha rliznych akciovych titultl, pak
budete jisté spokojeni s akciovym fondem fondil Globaltred FF. Diky své povaze

Investicni strategie fondu

Cilem fondu je diky aktivni spravé investic v riiznych regionech prekonavat akciovy
index MSCI World. Diky Siroké diverzifikaci aktiv fond rozklada mozné investicni
riziko, které s sebou pfinasi samotné investice do akciovych fondd.

Védéli jste, ze ...
zacal aktivné alokovat aktiva do regionélnich fondd a v této chvili se mu nejlépe

zhodnotila investice do japonského fondu, a to jen za letosni rok o vice nez 20 %
(ke dni 19. 4.2004)?

Co bychom Vam nabidli?

KonzervativnéjSim investorim nabizime vyuZit fondu Globaltrend FF jako
zastupce akciové Casti, kterou Ize obohatit jejich portfolio tvofené predevsim
dluhopisovym fondem Sporobond a fondem penézniho trhu Sporoinvest. Tém,
fondu s ostatnimi akciovymi fondy jako napf. Eurotrendem ¢&i Sporotrendem.
Podil akciové slozky mohou tak rozloZit a dle svého rizikového profilu urcit jeji
spravnou vahu v portfoliu. (Dalsi informace na strankdch Zpravodaje.)

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 79 %
Fondy 17 %
Ostatni (nap¥. depozita) 4%

Struktura majetku - detail

Globaini fondy Americké akcie

17 % 34 %
Evropské akcie \

19 %

Latinsko-
americké
akcie
2%
Vychodoevropské
akcie
5%

Britské akcie
14% 4% 1% 4%

Japonské akcie Depozita Asijské akcie

Aktualizace k datu 20.4.2004
Fond zalozen 1.9.2000
Vlastni kapital (mil. K¢) 176
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 0,4742

Kolisavost

smérodatna odchylka (%)
- za 3 roky, resp. od vzniku 6,05

Smérodatna odchylka mésicnich vykonnosti vypoctenych pro kaZdy kalendaini den za
posledni 3 roky, resp. od zaloZeni fondu (v pripadech, kde neni dostatecné dlouha historie
fondu). Slouzi prog srovnani kolisavosti vynost mezi fondy. Obecné plati, Ze ¢im vy3Si je jeji
hodnota, tim vy3si je kolisavost vynosti fondu. Vice informaci na www.iscs.cz.

extrémni historické vykonnosti (%)

7let ' ‘
5let - ‘
3 roky -
1 rok _
-90% 0% 90% 180% 270%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 4. 1992 do 20. 4. 2004.
Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje, jakd by
byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

vroce (%) rocni (%)

za 3 mésice 2,18 2000 *-15,10
za 6 mésicl 7,91 2001 -24,61
za 12 mésicl 26,24 2002 -37,57
od vzniku p.a. -18,63 2003 9,28

* Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny PL
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0,406 M
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fond(i. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko

22 kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komu je fond urcen?

Fond bude zajimavou investici pro ty, ktefi se chtéji podilet na vyvoji svétového
portfolia, ve kterém naleznou tituly s vysokou trZni kapitalizaci a rlistovym

¢enym investiénim horizontem min. 5 let.

Investicni strategie fondu

0d konce roku 2003 je tento podilovy fond spravovan podle strategie spolecnosti
Alliance Bernstein Capital Management (ACM), jedné z nejvétSich investicnich
spolecnosti ve Spojenych statech. K nakupu akcii podle jednotlivych zemi
a vybéru jednotlivych titulli se pouZivaji riizné kvantitativni a kvalitativni metody,
pricemz je kladen dilraz na pfiméfenou kapitalizaci rizika ve srovnéni s orien-
tacnimi ukazateli (indexem MSCI World).

Védéli jste, Ze ...

vlivem pozitivniho trendu na svétovych akciovych trzich zaznamenal ESPA Stock
Global od po¢étku roku riist o 7,71 % (ke dni 31. 3. 2004, v CZK)?

Struktura majetku

Nastroje penézniho trhu 0%
Dluhopisy 0%
Akcie 97 %
Fondy 0%
Ostatni (nap¥. depozita) 3%
Struktura majetku - detail
Americké akcie
52%
Depozita
3%
Asijské
akcie
11%
Australské akcie
2%

Akcie rozvijejicich se trhii
3%

Evropské akcie
29 %

Obhospodarovatel OPF
Aktualizace k datu
Fond zalozen

Fond denominovan v K¢
Vlastni kapital (mil. K¢)
Vlastni kapital VT -vreeimestenivioe /4 PL. (KE)

Kolisavost

Erste Sparinvest KAG
23.4.2004
16.9. 1996
23.6.2003

Fond byl denominovan v K¢ 23. 6. 2003
a pro vypocet hodnot kolisavosti

3641

2 060,05

(smérodatna odchylka, extrémni historické vykonnosti)

P

je toto obdobi pfilis kratké

Vykonnosti VT - pIné reinvesticni tfida

vroce (%)

za 3 mésice 4,65
za 6 mésicll 11,48
za 12 mésicl n.a.
od data denominace 19,72

* Absolutné od data zaloZeni fondu

vyvoj ceny PL
2080

rocni
2003

(%)

*9,29
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fonddi. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze souc¢asna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko

kolisani aktuaIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich celem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuZiti tohoto materidlu pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské spofitelny.



Komentare k trhum

Ing. Martin Smid
portfoliomanaZer

Ing. Jaromir ZdraZil
portfoliomanazer

Mgr. Tomas Ondrej
portfoliomanazer

Penézni trh

Sazby mezibankovniho trhu depozit zistaly i v posledni dobé stabilni, pfiéemz podobny vyvoj ocekavame i nadale. K vétSim
pohybiim doslo pouze na trhu Grokovych swapd. Nejvétsi vliv na rlist delSich sazeb mélo pritom obchodovéni na zahra-
niénich trzich, kde narostlo pfesvédceni investorli o oZiveni americké ekonomiky. Dopad na doméci penézni trh byl
ovSem zmimén neuspokojivymi vysledky evropské ekonomiky, které stale podporuji oéekavani mozného snizeni Girokovych
sazeb v zemich eurozény. | v dalSim obdobi Ize oéekavat velky vliv zahrani¢nich trh(i na domaci penézni trh. Ekonomicka
data ukazujici rlst ¢i pokles americké nebo evropské ekonomiky budou vyznamné ovliviiovat pohyby zejména delSich
domécich drokovych sazeb.

Dluhopisovy trh

Vyvoj na eském dluhopisovém trhu v podstaté kopiroval vyvoj na svétovych trzich. Drobnym rozdilem byl pozvolnégjsi pokles
vynosl v prvni polovingé mésice. Za prvni tfi tydny mésice brezna klesl vynos statniho desetiletého dluhopisu z 4,80 % na
4,30 %. Z domécich faktor(i ¢astecné ovlivnily trh jednotlivé aukce a opét se projevujici pretlak volné likvidity pfedevsim na
kratkém konci a ve stfedu vynosové krivky. Ke konci mésice bfezna v souladu se svétem vynosy prudce rostly a vynos dese-
tiletého statniho dluhopisu se tak na zaéatku dubna vrétil na 4,70 %.

Polsku se dale zlepSuje bilance zahrani¢niho obchodu, coz pomohlo zastavit oslabuijici trend zlotého. Dalsf vyvoj je ovsem
kriticky zavisly na vyvoji politické situace a Gspéchu pfi prosazovani reformy verejnych financi. Rovnéz v Madarsku doslo
béhem bifezna ke zklidnéni situace, coz vedlo k posileni forintu. Na mirné zlepSeni reagovala centralni banka opatrnym snizenim
trokovych sazeb, které se projevilo pozitivné v cenach dluhopisd. Vychodoevropské zemé z druhé piistupové viny do Evropské
unie pokracuji v uzavirani jednotlivych pristupovych kapitol, coZ se pozitivné projevuje v cendch jejich statnich dluhopist.

Akciovy trh

Unorové rilsty na akciovych trzich byly posledni v sérii 5 ristovych mésic v fadé. Utoky ve Spanélsku odstartovaly brez-
novy vyprodej napfic akciovymi trhy v Evropé a USA, i kdyz vliv takovéto jednorazové akce je omezeny a je spiSe dobrou
Sanci ke zvySeni pozic. Pfesto americké akcie v breznu ztratily 2,5 % své vykonnosti a trhy v Evropé oslabily 0 3,5 %. Za
prvni kvartal si vSak trhy v USA pfipsaly zhodnoceni o mirnych 1,5 % a v Evropé o slusnych 3,3 %. Nejrychlejsi rist malo-
obchodnich cen za 12 mésicl nahrava tivaham o mozném bliZicim se obdobi rostoucich Grokovych sazeb. Rostouci
sazby by byly faktorem, ktery v budoucnu zastavi posilovani akciovych trhii i diky nabidce atraktivnéjSich vynost na obli-
gacnim trhu. Proti tomuto negativnimu trendu ale je$té bude plisobit oGekavana velmi silna vysledkova sezona, ocekava
se totiz, Ze zisky firem v USA za prvni Gtvrtleti expandovaly mohutnym vice nez 20% tempem.

Stfedni Evropa zaZila bezpfikladny priliv prostiedk( od zahraniénich investord, jenz se na trzich projevil riistem 0 12-25 %.
Rada titulll se tak svyjm ocenénim dostala na Grovefi zapadni Evropy &i dokonce nad ni. Ekonomiky novych Elenskych
a piistupuijicich zemi pristupujicich k EU maji nadale lepsi perspektivy riistu a nedojde-li ke dramatickému zhorSeni nahledu na
akcie, at uz z divodu slabSich firemnich vysledki, obav z teroristickych Gtokd Ci jinych, je moZné, Ze zajem investorl
neochabne a trhy porostou i ve 2. Gtvrtleti.

Nase propagacni materialy pro Vas najdete i v elektronické podobé na nasich strankach:

WWW.iscs.cz

Investicni nabidka

Aktuélni informace
k vybranym inves-
tiénim produktiim
pro Vas vychazi
kazdy mésic.
Investiéni nabidku
obdrZite na své
poboéce Ceské
sporitelny.

Zpravodaj ISCS Fondy a trhy
Kazdé tfi mésice Pravidelnd tydenni
pro Vas pripravujeme Fondy a trhy zprava o fondech
katalog fondl. = shr=ty a vyvoji na trzich
Skvélého priivodce v elektronické
rozmanitou nabidkou podobé. Fondy
investicnich a trhy najdete pouze

na nasich interneto-
vych strankach
WWW.iSCS.CZ

produktl. K dostani
na pobockach
Ceské spofitelny.

Investicni spolecnost Ceské spofitelny, a. s. — len Unie investicnich spoleénosti CR; Praha 4, Polagkova 1976/2, PSC: 140 21; Telefon: +420 222 180 111 — iistfedna, + 420 800 207 207 — informacni linka,

Fax: + 420 222 180 140, E-mail: iscs@iscs.cz, Internet: www.iscs.cz.; IC0: 447 96 188, DIC: 004 — 447 96 188

Tato publikace mé docasny

fenych podilovyich fondii jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondii, které je mozné obdrzet na prodejnich mistech — pobockach Ceské spoitelny, a. s., nebo v sidle Investiéni

spolecnosti Ceské spofitelny, a.s. Veskeré dalsi informace: Zelena linka: + 420 800 207 207 nebo pobocky Ceské spofitelny, a.s. Vydavatel: Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a. s., Praha 4, Polagkova 1976/2,
PSC: 140 21; Odpovédny redaktor: Petr Burda; Graficka tprava: Petr Herza; Tisk: Milan Horak - tiskdrna, Drazdanska 83A, 400 07 Usti nad Labem. NEPRODEJNE MK CR 8333



