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Pravidelné investice

® Potiebujete novou televizi, 14k Vas exoticka dovolend ¢i cheete novy auto-
mobil?

® Jak ziskat financni prostfedky? Investujte pravidelng!

VétSina lidi se domniva, Ze investovat ma cenu teprve tehdy, kdyZ je vySe
prostiedkil dostatecné velka. Ve skutecnosti je vSe snadngjsi, nez si budouci
investofi mysli.

Jeden ze zplisobli jak uSetfit financni prostfedky na vysnéné cile je skryt za
pravidelnym investovanim do otevienych podilovych fond!

Pi pravidelném investovani i malych ¢astek mlizete dosahnout zajimavych
objemil a splnit si tak sva prani.

Napiiklad: Ké
JiZ s pravidelnou T iklad 5% 17685
meésicni investici 16000 1 zhodnoceni p.a.
ve V}7§i 700,- Kc, 12000 4
o~ 8628
muZete za 2 roky 4000 4
dosahnout na novy w00 |
televizor.
0
1 2 roky
Ké
70000
o .. ~ ¥l 0
Pfi investici 1 500,- K¢ soo00 | Piklad 6% 59167
e o zhodnoceni p.a.
meésicné se po 3 letech 50000
miiZete tésit na om0
~ . 30000
vysnénou exotickou -
dovolenou. 10000
0
1 2 3 roky
Ké
z 350000
Z nového .auta pro N oo | P 8%
celou rodinu se muzete zhodnoceni p.a.
250000 229615
radovat napriklad pri 200000 183625
pravidelné investici 150000 141041
101612
2 500,- K¢ mésicné 100000

50000

po dobu 7 let.

1 2 3 4 5 6 7 roky

Pravidelna investice ma mimo jiné jednu obrovskou vyhodu: investor se vyva-
ruje rizika, Ze pro svou investici zvoli nevhodny okamzik. Kdo pravidelné inve-
stuje malé ¢astky, nakupuje podilové listy jednou draz (kdyz je jejich hodnota
vysoko), jindy lacingji (kdyz je jejich hodnota dole). Primérna hodnota nakou-
penych podilovych listil eliminuje nevyhodu jednorazové investice.
Pravidelné investovéni do otevienych podilovych fondd ISCS Ize sjednat na
kterékoli pobocce Ceské spofitelny Vye pravidelné investice neni omezena!
VyuZijte moznosti ziskat vérnostni slevy z prodejnich poplatki!

0 podminkéch investovéni do otevienych podilovych fondli se miZete infor-
movat u svého poradce, na bezplatné informaéni lince finanéni skupiny Ceské
sporitelny 800 207 207 ¢i na www.iscs.cz.

Investice mést a obci

S poklesem inflace Ceska narodni banka a nasledné také ostatni banky
svym klient(im snizuji Grokové sazby. | u ¢astek v fadech deseti a stamilion(i
korun lIze dnes na kratkodobych bankovnich vkladech ziskat nejvySe
1,9 procenta rocné. Ke slovu se prdvem dostavaji investice do cennych
papirl a zejména podilovych fonda.

Pro vefejné finance jsou relevantni pouze investice s malou mirou kolisani vyno-
stl. Zakladem portfolii pro mésta a obce jsou proto kratkodobé dluhopisy naku-
pované pfimo nebo jesté astéji prostrednictvim podilovych fondd. Pro mésta
a obce jsou fondy nejen nenérocné z pohledu administrativy, ale hlavné posky-

tuji vetsi miru bezpedi, nebot diikladnéji rozkladaji jednotlivé investice.

,V portfoliich nasich klientli z fad mést a obci nejcastéji najdete velmi sta-
bilni ESPA Cesky fond pen&zniho trhu a stfednédobé korunové dluhopisy
prostfednictvim fondu FIDUCIA,“ komentuje navrhy feSeni Daniel Drahotsky,
feditel odboru Investiéniho poradenstvi Ceské spofitelny. Stfednédoba port-
folia s investiénim horizontem 1-3 roky déavaji prostor ponékud agresivnéjSim
fondiim jako jsou Sporobond a Trendbond. U delSich portfolii experti dopo-
rucuji i ¢astecné investice do akcii,” fikd Drahotsky a dodava: ,vzhledem
k tomu, Ze nejvice véfime oblasti stfedni a vychodni Evropy, je pro akcie
nasim favoritem Sporotrend.”

Moznosti sloZeni portfolii: Kratkodobé portfolio (do 1 roku)

ESPA Cesky fond penézniho trhu 75,0 % 5230000
ESPA Fiducia 25,0 % 5190000

5150000
5110000
5070000

Vykonnost portfolia 5030000
od 1.7.2002 do 30.9.2003 +4,02 %

4990000

02902 1y 103 303 503 103 903

ESPA Cesky fond penézniho trhu 35,0 % 5310000
ESPA Fiducia 35,0 % 5250000
ISCS Sporobond 20,0% 150000
ISCS Trendbond 10,0 % —
Vykonnost portfolia 5010000

od 1. 7.2002 do 30.9.2003 +5,73 %

4950000
7 902 1102 103 303 503 703 903

Dlouhodobé portfolio (3 a vice let)

5500000 T T T T T T T

ESPA Fiducia 25,0 %

ESPA Cesky fond penézniho trhu 20,0 %
ISCS Trendbond 20,0 % s300000
ISCS Sporobond 15,0 % .
ISCS Sporotrend 10,0 %

ESPA Stock Global 10,0 %
Vykonnost portfolia s

od 1. 7.2002 do 30. 9. 2003 +7,22 % oo

Investiéni poradenstvi Ceské spofitelny
Daniel Drahotsky, MBA
DDrahotsky@csas.cz

Tel: +420 261 075 447

Ing. Petr HoleCek
PHolecek@csas.cz
Tel: +420 261 075 448

UpIné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech a prospektech fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni
investovani obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fond nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl

v sobé obsahuije riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.
Investiéni spolecnost Ceské spofitelny neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



Komu je fond urcen?

Fond bude jisté vhodnou volbou pro konzervativni investory, jejichZ investiéni
zdmeéry jsou kratkodobé (do 1 roku) a ktefi oceni fakt, Ze fond je pIné zajistén
viiéi ménovému riziku. S pomoci ESPA ceského fondu pénézniho trhu Ize pfi
existenci portfolia sloZzeného z vice fond(i snizit moZnost potenciélniho kolisani
celé investice.

Jakou ma investicni strategii?

V radmci strategie fondu je kladen dliraz pfedevsim na bezpecnost investic
a nulové ménové riziko. VSechny investice jsou proto drzeny v éeské koruné.
Cilem fondu je dlouhodobé dosahnout vynosu nad mésicni depozitni sazbu na
korunovém mezibankovnim trhu. K dosazeni tohoto cile miZe portfolio vykazat
duraci aZ 12 mésic.

Védéli jste, Ze ...

primé&mé hodnoceni bonity cennych papiri v portfoliu ESPA Cesky fond pen&z-
niho trhu je A+ (Standard&Poors) a je tedy na stejné Grovni jako hodnoceni
statnich dluhopist Ceské republiky?

Erste Sparinvest nabizi

K zkladni velmi konzervativni investici do ESPA Ceského fondu penézniho trhu
je vhodnym doplitkem ESPA Cesky korporatni fond penézniho trhu, ktery miize
diky pomérné nizkému riziku zvysit potencialni vynos Vaseho portfolia. | takto
konzervativni portfolio vSak mliZe vykazovat mirnou volatilitu.

Struktura majetku OPF ESPA Cesky fond penézniho trhu

Staty Usty a depozita
4% 12%

Finance
19 %
Primysl
22 %
Banky o
33 % Verejné sluzby
10 %
Hlavni pozice v %

Iberdrola INTL 33
IBM 32
Carrefour 32

ERSTES
SPARINVEST

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 10. 2003
Priimérny rating A+
Durace portfolia (roky) 0,37
Vlastni kapital (v mil. K¢) 768
Kurs:

Dividendové PL 100,93
PIné reinvesticni 102,01

Vykonnosti

roéni

V[0V od 2. 12. 2002 0,51 %

k datu aktualizace za
1 mésic I 0,07 %

3 mésice - 0,33 %
Vyvoj ceny PL (VT)

105,88

104,90 -
103,92 -
102,94
101,96

100,98

100,00
IR IR I IR

N N N
"1,\” \(0 \Q. va Q(o. \':‘J ’;\

Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny v prospektech fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovéni

obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky. 3
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v diisledku pouZiti tetimi osobami.



SPOROINVEST

Komu je fond urcen?

Tento fond bude vyhovovat tém, ktefi davaji pfednost konzervativni investici na
kratkou dobu (cca. 6-12 mésicl) a pro néZ hraji velikost fondu a jeho historie
vyznamnou roli. Diky své nizké kolisavosti je vhodny i pro ty, ktefi nevédi,kdy
budou své penize potfebovat.

Jakou mame investicni strategii?

Sporoinvest se vyznacuje konzervativni strategii. V omezeném mnoZzstvi miize
pro dosazeni vy$§iho zhodnoceni vyuZit mozZnosti investovani do madarskych ¢i
polskych kratkodobych dluhopisti. Klade vSak velky dilraz na nizkou kolisavost
cennych papiril v portfoliu fondu, proto jsou vSechny investice do nestétnich
dluhopisti zajistény vici ménovému riziku.

Védeéli jste, Ze ...

Sporoinvest je za posledni rok nejvynosnéjsim korunovym fondem penézniho
trhu? Dvanactimésicni vykonnost fondu totiz k 21. 10. 2003 doséhla 2,60 %.
Fond piitom dokdzal svym podilnikiim zajistit o vice nez 1 % vySsi vynos nez by
prineslo uloZeni prostfedkil do mezibankovniho depozita Groceného sazbou
6M PRIBOR.

Co bychom Vam nabidli?

Investordim, ktefi zdstavaji ve fondu dlouhou dobu a nevédi, kdy budou své
penize potfebovat nabizime moZnost doplnit své portfolio o Fond fizenych
vynos(, ktery diky malému mnoZstvi akcii s vysokym dividendovym vynosem
mUZe klientovi pfinést vySSi potencidlni vynos. Tém, ktefi uvazuji o setrvani ve
fondu po dobu jesté minimalné 3-5 let a kterym Sporoinvest vyhovuje jako
zaklad investice, nabizime kombinaci se smiSenym fondem Sporomix 3. (dalsi
informace na strankach Zpravodaje)

Struktura majetku OPF Sporoinvest

Depozita Pokladnicni
9% poukazky Némecké
7% dluhopisy

Dluhopisy s pevnym
kuponem
26 %

5%

Podilové

listy
5%
Rumunské
Polské dluhopisy
Dluhopisy s variabilnim dluhopisy 1%
kuponem 1%
46 %

Aktualizace k datu 20. 10. 2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 28 041
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,6815
Modifikovana durace portfolia (roky) 0,60

CRA scoring >k >k >k Xk Xk

Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 0,18 %
- anualizovana 0,11 %

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
1 mésic -0,57% 0,68%
3 mésice -0,10% 1,61%
6 mésici 0,47% 2,58%
1 rok 2,13% 4,15%

Vypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 10. 2000 do
20. 10. 2003. Tabulka vypovida o skutec¢né kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informa-
cemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

1998 12,83 %
1999 8,89 %

2000 4,25 %
2001 3,98 %
2002 3,18 %

k datu aktualizace za

3mesice [ 080 %
emesici [ 155 %
12mesict | NG 257 %
od vzniku p.a.

vyvoj ceny PL
1,819

T T
1,789”**:***: 77777 e S e | e |
| |
1,759 -~ -~ R
1,729”77:777: 77777 4774‘77L77L77p 77777777777
| | | | |
1,699 + - - - - - f—-1--
|
1,669 + - -+ - -
|
1,639 \

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych list(i v sobé obsahuje
riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky.

Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



Komu je fond urcen?

Nabizime jej tém investorlim, ktefi chtéji obohatit své portfolio o kontrolované
investice do nejlepSich svétovych spolecnosti, jako jsou napf. Deutsche Telekom
Ci General Motors, a nemusi se pfi tom obavat ménového rizika. Ti, ktefi davaji
prednost konzervativnim portfoliim, by si rozhodné moZnost investovat do této
Ltresnicky na dortu“ neméli nechat ujit.

Jakou ma investicni strategii?

Strategie fondu je zaméfena na investice do dluhopisti svétovych nadnérodnich
koncernd. ESPA Cesky korporétni fond penéZniho trhu si velmi peclivé vybira
atraktivni sektory, do kterych investuje. VSechny investice v cizi méné jsou zajistény
vGici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...

kreditni specialisté Erste Sparinvest vyuZivaji k fizeni portfolii také modelu KMV?
Jedna se o jeden z nejmodernéjSich teoretickych modeld, ktery vykazuje velmi
vysokou (spésnost investiénich doporuceni. S timto modelem pracuje v sou-
Casnosti pouze nékolik nejvyznamnéjsich investicnich spolecnosti v Evropé.

Erste Sparinvest nabizi

VyuZijte ESPA Cesky korporatni fond pené&zniho trhu jako dopliiku Vasi konzer-
vativni investice v ESPA Ceském fondu penéZniho trhu. M{iZete tim zvy3it moZnost
potencidlniho vynosu i takto konzervativné slozeného portfolia. Jak spravné
rozloZit Vasi konzervativni investici, Vam poradi kvalifikovani poradci v siti
pobocek Ceské spofitelny.

Ratingova struktura majetku OPF ESPA

Cesky korporatni fond penézniho trhu

AA2
; AA3
BBB3 Depozita 29% 9%

6% 3%
11% ] = 21%
BBB1 o ! :

18%

8%

Hlavni pozice v %

Erste ANL 3,2
ASR Bank 2,1
Deutsche Telekom 2,0

ERSTES
SPARINVEST

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 20. 10. 2003
Primérny rating A3
Durace portfolia (roky) 0,29
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1190
Kurs:

Dividendové PL 102,36
PIné reinvesticni 102,36

Vykonnosti

roéni

data nejsou k dispozici

k datu aktualizace za
1 mésic . 0,13%

3 mésice _ 0,70 %
6 mésicl 2,01 %
od vzniku p.a. 3,69 %

Vyvoj ceny PL (VT)

107,00

105,80 -
104,60 -
103,40 -
102,20 ~

101,00 -

100,00

T U PR S N N S N
\99 o \')"Q R I I S \99
. o q’ % v. Q’ rV @ cb. cb. /\

NN N N -\ N R R N

Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nézvy otevienych podilovych fondti jsou uvedeny v prospektech fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovéni
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje
riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v disledku pouZiti tetimi osobami.



SPOROBOND

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 20. 10. 2003

Bude vyhovovat tém investoriim, ktefi hledaji konzervativnéjsi dluhopisovy fond Vlastni kapital (mil. K¢) 14 071

a jejichz profil odpovida rizikim a dlouhodobym vynos(im spojenym se zhodno- . .y s -

JOICREprof odpovica Mziim @ ym oSt spojeny Vlastni kapital/1 PL (Kg) 1,5145
cenim nad Urovni fondd penézniho trhu. Je dllezZitym stavebnim kamenem,
ktery by nemél chyb&t v 74dné jak stfedn&dobé tak dlouhodobé investici. Modifikovana durace portfolia (roky) 4,05

CRA scoring >k >k >k Xk Xk
Jakou mame investicni strategii?

Sporobond investuje predevsim do statnich dluhopisti, hypotecnich zastavnich

listd, dluhopis(, jejichZ emitentem je CNB a jiné renomované banky, a do dlu- Kolisavost

hopis( jinych diivéryhodnych emitentd. Pro dosazeni mozného vy$siho vynosu, Smérodatna odchylka

fond investuje napf. i do némeckych, madarskych a polskych statnich dluhopist. - za 3 roky resp. od vzniku 0,67 %
- anualizovana 0,39 %

VétSina z téchto investic je zajisténa vici ménovému riziku.

Extrémni historické vykonnosti

Védéli iste, ie aun nejnizsi nejvyssi
investice do némeckych viadnich dluhopist prispéla béhem mésice zafi velmi vyrazné 3 mésice -1,76% 8,04%

k dobré vykonnosti fondu? Rozdil ve vynosech mezi 10-ti letym Geskym dluhopisem f :‘;im g?g:ﬁ 31'?2:2

a srovnatelnym némeckym se zvétsil z 0,08 % na 0,23 %, coZ predstavuje cenové 2 1o0ky 8:46% 18,’63%
zhodnoceni téméf o 1 procento vySSi ve prospéch némeckého dluhopisu. Vypocty jsou zaloZeny na Gistjch hodnotéch aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 10. 1998 do

20. 10. 2003. Tabulka vypovida o skutec¢né kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informa-
cemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Co bychom Vam nabidli?
Ke Sporobondu jako k zékladu investice nabizime pfi dodrZeni investiéniho

horizontu 2-3 let dopinék ve formé dluhopisového fondu Trendbond. Pro ty, Vykonnosti

ktefi vyuZiji Sporobond jako zaklad investice v del$im ¢asovém horizontu (min. roéni

3-5 let) se nabizi moZnost kombinace s akciovymi fondy, napf. Globaltrendem

FF, Eurotrendem ¢i Sporotrendem. Spravny pomér fond(i ve Vasem portfoliu 1998
miZete stanovit ve spolupraci s osobnim poradcem v Ceské spofitelné na 1999

zakladé Vaseho rizikového profilu. (dalsi informace na strankach Zpravodaje) 2000

2001
2002
Struktura majetku OPF Sporobond

k datu aktualizace za
Ceské dluhopisy Depozita 3mésice | -0,05%
37% 14 % emesic [l 0.52%
t2mesics [N 301 %
od vzniku p.a.

vyvoj ceny PL
1,625 .
1’597,,77: 77777777 e N )
|
|

T
|
1
|

Euroobligace 1,570 I b

10% 1542 & - oo B | e
| | | |
|

Polské dluhopisy 1514 +----—— -+
3% 1,487 4 - -

|
Rumunské 1,459 | | | | | | | |

dluhopisy
1% Q.@/ \@/ r\,‘& \/‘Q’b 6’3 N Q% & 9'5 .Q‘b 9"3 9% 9%

Némecké dluhopisy
35%

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych list(i v sobé obsahuje
riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky.

Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



TRENDBOND

Komu je fond urcen?

Trendbond nabizime investorim, ktefi chtéji své zakladni portfolio tvofené pre-
devsim domécimi dluhopisy a penéZnim trhem zkompletovat a obohatit jej
0 malou ¢ast zahranicnich dluhopisi. Je urcen zkuSengjsim investortim, ktefi

Véfi v pozitivni vjvoj na zahraniénich dluhopisovych trzich, kde prozatim previa-

daji vy$si Grokové sazby. Spolu s moZnosti vy$siho zhodnoceni viak fond také
prinasi vySsi miru kolisavosti.

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostfedky jsou investovany predevSim do dluhopisi vydanych
v méndach zemi, které Cekaji na pfistoupeni k Evropské unii a soucasné jsou
¢leny OECD. Fond déava Sanci vyuZit vysSich Grokovych mér a pfiznivych pohybil
cen dluhopisti v prislusnych zemich. Spravce fondu aktivné pracuje se zajisténim

ménového rizika.

Védéli jste, Ze ...

manaZzer Trendbondu v priibéhu srpna a zafi zainvestoval aZz 16% portofolia do
depozit ve slovenskych korunach? Vzhledem ke kratkodobému posileni slo-
venské koruny asi 0 2% jsme jiz na Gasti téchto pozic realizovali zisky a vahu
slovenskych korun mirné sniZili na pfiblizné 10%.

Co bychom Vam nabidli?

Jestlize se obavéte vyssi miry kolisavosti fondu Trendbond, milzete do svého
portfolia zahrmou vice konzervativni fondy jako napfiklad fond penézniho trhu
Sporoinvest a dluhopisovy fond Sporobond. Patfite-li mezi dlouhodobgjsi
investory a pfiznivce potencidlné vyssiho vynosu, miiZete do svého portfolia pfidat
omezené mnozstvi akciové slozky ve formé fondu Globaltrend FF &i Sporotrend.
Pamatujte ale, Ze vy3Si vynosovy potenciél takového portfolia s sebou nese

vy$Si volatilitu. (dalsi informace na strankach Zpravodaje)

Struktura majetku OPF Trendbond

Polské dluhopisy
41 % \

Depozita SKK
10%

Depozita CZK
3%

Rumunské
dluhopis)

Madarské 29 Y
dluhopisy

30 % Ceské dluhopisy

Némecké dluhopisy 10 %
4%

SINVESTICNI
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Aktualizace k datu
Vlastni kapital (mil. K¢)
Vlastni kapital/1 PL (Kc)
CRA scoring

Kolisavost

Smérodatna odchylka

- za 3 roky resp. od vzniku 1,89 %

20. 10. 2003
1833
1,0556

*

- anualizovana 1,38%
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
3 mésice -5,62% 9,15%
6 mésicl -8,53% 16,65%
1 rok -1,35% 18,82%
2 roky 8,48% 26,67%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 10.
2003. Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje,
Jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

2001 2,37%
2002 6,90 %

k datu aktualizace za

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

3 mésice I os6%
6 mesic
12 mésich
od vzniku p.a.
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riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky.
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.
Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v diisledku pouZiti tetimi osobami.



Komu je fond uréen?

Specialné je uréen investorlim, ktefi pfivitaji mozZnost odnést si sv(ij podilovy
list s sebou domd, koupit ho jako darek svym blizkym ¢ nékoho obdarovat
u prileZitosti vyznamné Zivotni udalosti. Anonymita spojenda s drZenim tohoto
podilového listu umoZziuje jeho predani bez jakychkoli administrativnich ome-
zeni. Bondinvest nabizime téZ tém, ktefi davaji pfednost tzv. vynosovému typu
fondu, tj. maji zajem o pravidelnou roéni vyplatu podilli na zisku.

Jakou mame investicni strategii?

Bondinvest investuje pfedevsim do statnich dluhopisd, hypotecnich zastavnich
listd, dluhopis(, jejichZ emitentem je CNB a jiné renomované banky, a do dlu-
hopist jinych dlvéryhodnych emitentl. Pro dosaZeni mozného vyssSiho vynosu
mUZe téZ investovat i do madarskych a polskych dluhopist. VétSina z téchto
investic je zajiSténa vici ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...
podilovy list Bondinvestu si mlZete zakoupit ve dvou jmenovitych hodnotach,
5.000 K& a 50.000 Ke?

Co bychom Vam nabidli?

Investor(im, ktefi uvazuji o vytvofeni svého portfolia, nabizime pro vypInéni dlu-
hopisového zakladu spiSe fondy ristového typu, jako napf. Sporobond, jehoZ
podilové listy jsou zaknihované. Tém, kterym vyhovuje pravidelna vyplaty podilu
na zisku, nabizi Ceské spofitelna vice fond{i vjnosového typu. O moZnostech
investic do t&chto fond se informujte na kterékoli pobocce Ceské spofitelny na
bezplatné informacni lince 800 207 207 ¢i na www.csas.cz. (dalsi informace
na strankach Zpravodaje)

Struktura majetku OPF Bondinvest

Depozita
19 %

Ceské dluhopisy
34 %

Euroobligace
14 %

Polské dluhopisy
3%

Némecké dluhopisy
30%

BONDINVEST

Aktualizace k datu 20. 10. 2003

Vlastni kapital (mil. K¢) 409
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 5 315,00
Modifikovana durace portfolia (roky) 3,91
CRA scoring >k >k >k Xk
Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 0,68 %
- anualizovana 0,39 %

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
3 mésice -1,55% 7,39%
6 mésicl -0,18% 9,65%
1 rok 3,16% 15,32%
2 roky 9,03% 21,58%

Vypocty jsou zaloZeny na cistych hodnotach aktiv (NAV/PL) fondu od 20. 10. 1998 do
20. 10. 2003. Tabulka vypovida o skutec¢né kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi. S detailnimi informa-
cemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

1998 15,74 %

1999 10,75 %
2000 4,78 %
2001 7,87 %

2002 6,22 %

k datu aktualizace za
3mésice | 0,01%
emesich [ 0.51%
12mesics | .25
od vzniku p.a. 8,81 %

vyvoj ceny PL
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Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych list(i v sobé obsahuje
riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky.

Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



FOND RIZENYCH VYNOSU punvesmeN!

CESKE SPORITELNY

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 20. 10. 2003
Fond fizenych vynost je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji zvolna za€it s inves- Vlastni kapital (mil. K¢) 884
ticemi na akciovych trzich. Je uréen opatrnym investor(im, pro které jsou fond . - «

T ra aeioWe Teich -6 WECh opatiy I Pro Flere JSou oney Vlastni kapital/ 1 PL (K§) 1,2524
penézniho trhu optimalni, nicméné by se radi malou mérou podileli na mozném
riistu akciovyich trh{i. Budou s nim spokojeni zejména ti, kteH cht&ji nechat roz- Durace dluhopisové slozZky portfolia (roky) 0,55
tmdnfjtl, kdy je d,obr.e zalnvestov:o\t a kdyj?ke tituly z Qo’rtfolla prod.avt ?a m.ana- CRA scoring * * * *
zerovi fondu. Diky jeho opatrné strategii se ,nespalite”! Investicni horizont
fondu je 2-3 roky.

o . . Kolisavost
Jakou mame investicni strategii? Smérodatn odchylka
Pen&zni prostfedky jsou investovény prevézné do instrumentd penézniho trhu - za 3 roky resp. od vzniku 0,68 %
- anualizovana 0,39 %

(nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a dopliikové do hodnotovych
akcii vyznamnych evropskych spoleénosti (cca 15 %, max. 25 %), které vypla-
ceji dividendy a maji relativné stabilni vyvoj ceny. V pfipadé nepfiznivého vyvoje Extrémni historické vykonnosti
akciovych trhli bude tato slozka snizena tak, aby pravdépodobnost ztraty
v kalendafnim roce byla snizena na minimum.
Fondu byla v minulém roce (2. 12. 2002) zménéna investicni
strategie a pro vypocet jeho extrémnich vykonnosti je tedy
Védeéli jste, Ze ... toto obdobi piilis kratké.
fond béhem mésice zafi v predstihu odpracoval ztraty z akciové slozky portfolia
z prvni poloviny roku? Tato slozka byla presné v souladu s investicni strategii
odprodana tak, aby dluhopisova sloZka utrpénou ztratu do konce roku vyvéiila.
Fond fizenych vynos( chrani v kazdém kalendainim roce vas investovany kapital.

Vykonnosti
roéni
Co bychom Vam nabidli?
Investoriim s investicnim horizontem minimalné 3-5 let nabizime kombinaci 1999
Fondu fizenych vynos( se smiSenym fondem Sporomix 3, ve kterém je zakladni 2000
dluhopisova slozka fondu obohacena o akcie ( v maximalni vysi 30 %). Spravny 2001
pomér fondi Vam pom(iZe stanovit Va3 osobni poradce v Ceské spofitelny na 2002

zakladé Vaseho rizikového profilu. (dalsi informace na strankach Zpravodaje)

k datu aktualizace za

snesce | © %

Struktura majetku OPF Fond Fizenych vynosii o
6 mésicl

Ceské dluhopisy 12 mésici
Euroobli 26 % -
uroobligace od zmény inv.

42 % strategie p.a.

vyvoj ceny PL
1,290 T T T T T T T T T T T
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Depozita
8%

Pokladnicni poukazky
24'%

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani

obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky. 9
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v diisledku pouZiti tetimi osobami.



VYNOSOVY OPF

Komu je fond urcen?

Nabizi investorim moZnost se spolu s vyvojem dluhopisovych trh(i podilet také
na vyvoji malé ¢asti investované na akciovych trzich. Tento fond jisté oceni ti,
ktefi chtéji investovat i do akcii, avSak Casovani jejich nakupu chtéji nechat na
manaZerovi fondu. Jsou tedy pfiznivci aktivni spravy portfolia. Investiéni horizont

Vynosového OPF €ini 3-5 let.

Jakou mame investicni strategii?

Prostfedky fondu jsou prednostné investovany do dluhopisti zemi vstupujicich
do EU. Pii pozitivnim vyvoji akciovych trhGi smi manazer fondu zvysit podil investic
do akeii, nejvySe vSak na 25 %. Manazer fondu se snazi vyuZivat i relativné kratkych
investicnich prileZitosti. Pro fond je tedy specificky vysoky obrat aktiv.

Védéli jste, Ze ...
aktivni fizeni méné nez 10% akciové slozky a véasnd realizace ziskil pfinesla
fond( od pocatku roku pfes 3 % nad vynos trznich indexti?

Co bychom Vam nabidli?

Investordim, ktefi se obavaji zvySené kolisavosti fondu, nabizime moZnost
zkombinovat investici s konzervativnéjsim fondem penézniho trhu Sporoinvest
doplnit své portfolio 0 smieny fond Sporomix 5 s limitovanym podilem akcii ve
vySi max. 65 %. (dalsi informace na strankach Zpravodaje)

Struktura majetku Vynosového OPF

Némecké dluhopisy

Madarské dluhopisy 13%
0

14 %

Ceské dluhopisy
12%

Polské dluhopisy
18%

Depozita
23 %

Euroobligace
6%

Akcie
14 %

Aktualizace k datu 20. 10. 2003

Vlastni kapital (mil. K¢) 1076
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,3208
CRA scoring > >k >k Xk Xk

Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 0,86 %
- anualizovana 0,49 %

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
3 mésice -7,18% 8,72%
6 mésicl -10,13% 14,40%
1 rok -4,61% 13,84%
2 roky 2,81% 18,85%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 31. 12. 1999 do 20. 10.
2003. Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje,
Jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vs radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti

roéni

2000 6,77 %
2001 6,24 %
2002 5,53 %

k datu aktualizace za
3mésice [N 142%
6mésici | 0,05%
12mesics [N 273
od vzniku p.a. 5,52 %

vyvoj ceny PL
1,445 ‘
1,415 + - 73
1,385 + - -,
1,355 -
1,325 A

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych list(i v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.
Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



SPOROMIX 3 SPOLECHOST

CESKE SPORITELNY

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 20. 10. 2003

Fond bude vyhovovat tém investordm, ktefi davaji prednost komplexnimu feSeni Vlastni kapital (mil. K¢) 392

svého portfolia. SmiSené portfolio tvofené od zakladu predevsim dluhopisy a nastroji . - -

L . ) Py ] Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,0562
penézniho trhu ma svoji pfidanou hodnotu ve formé omezeného akciového podilu,
ato ve vy&i max. 40 % portfolia. Sporomix 3 je urden pro zkuen&jsi investory, ktefi CRA scoring X X >k
chtéji investovat své prostfedky ve stfednédobém horizontu (min. 3 roky).

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostfedky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych Kolisavost

likvidnich tuzemskych i zahranicnich kvalitnich dluhopisti a akcii, jejichZ podil Smérodatna odchylka

se v portfoliu fondu pohybuje kolem 30 %, piicem? se prib&zné méni podle - za 3 roky resp. od vzniku 2,46 %
- anualizovana 1,42 %

toho jak manazefi fondu odhaduji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych
a ménovych trzich.

Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi

Védeli jste, Ze ... 6 mésici -8,80% 21,14%
ro&ni vjkonnost tohoto konzervativniho smigeného portfolia vjrazné prekracuje ; :gﬁy g?g:ﬁ gﬁg:ﬁ
vjnos dluhopisovych fondii? Ke dni 20.10. 2003 tak portfolio fondu dosahlo 3roky 018% 32.97%
roéni vykonnosti ve vysi 5,54%! Wpocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutrainiho portfolia od 20. 10. 1997 do 20. 10.

2003. Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje,
Jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Co bychom Vam nabidli?

Tém, ktefi véfi v dlleZitost rozloZeni své investice, nabizime jako alternativu

vytvofeni vlastniho ,slozeného® portfolia, a to z nadich podilovych fondi. Vykonnosti

Zaklad strednédobé investice by mély tvofit pfedevsim dluhopisy (Sporobond). roéni

Jako pohotovostni rezervu je dobré si udrZovat maly podil i ve fondu penézniho

trhu. Akciové fondy, jako napt. Globaltrend FF, Eurotrend €i Sporotrend miZete 2000
vyuzit ke zvjSeni moznosti potencialniho vynosu celého portfolia. Pamatujte 2001
ale, 7e vy33i vynosovy potencial takového portfolia s sebou nese vy33i kolisa- 2002

vost. Pokud si nevite rady s uréenim vahy zmiovanych fondi ve vaSem portfo-
liu, obratte se s d{ivérou na svého poradce v siti pobogek Ceské spofitelny.

(dalsi informace na strankach Zpravodaje)
k datu aktualizace za

. . 3 mésice 1,62%
Struktura majetku OPF Sporomix 3 ) I -
mésicl
Vychodoevropské akcie Depozita o
3% 1% % 12 mésicd

od vzniku p.a.
Zapadoevropské akcie

32%
vyvoj ceny PL

1,149
1,118
1,086 -
1,055 -
1,023

Ceské dluhopisy
26% 0,992 -

. Euroobligace
Dluhopisy EMU Polské 4% N
21% dluhopisy S
4% >

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani

obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky. 11
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v diisledku pouZiti tetimi osobami.



Komu je fond urcen?

Sporomix 5 nabizime vice dynamickym investor(im, ktefi hledaji komplexni feSeni
své investice. SmiSené portfolio tvorené stejné jako u Sporomixu 3 od zakladu
predevsim dluhopisy a nastroji penézniho trhu mé také svoji pfidanou hodnotu ve
formé omezeného akciového podilu, ve vysi max. 65 %. Diky zvySenému podilu
akeii je doporucovany minimalni investiéni horizont fondu 5-7 let.

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostiedky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahranicnich akcii a kvalitnich dluhopistl. Podil akcii
v portfoliu se pohybuje okolo 50 %, s tim, Ze se pribézné méni podle toho jak
manazefi fondu vyhodnocuji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych
a ménovych trzich.

Védéli jste, Ze ...
hlavni pfidanou hodnotou plynouci z aktivni spravy smiSeného fondu jsou
vhodné presuny mezi fixné droCenou a akciovou slozkou?

Co bychom Vam nabidli?

Tém, ktefi véfi v dlleZitost rozloZeni své investice nabizime jako alternativu
vytvofeni vlastniho ,sloZeného“ portfolia z nasich podilovych fondd. I v pfipadé
dlouhodobé investice jsou dlleZitym zakladem portfolia dluhopisy spolu
s investicemi na penéznim trhu. ZvySeny podil akciové slozky miZete dale
diverzifikovat, napf. investici do Globaltrendu FF, Eurotrendu ¢i Sporotrendu.
Pamatujte ale, Ze vy3Si vynosovy potencial takového portfolia s sebou nese
vy$Si kolisavost. Pokud si nevite rady s uréenim vahy zmifiovanych fond( ve
vasem portfoliu, obratte se s d{ivérou na svého poradce v siti pobogek Ceské
spofitelny. (dalsi informace na strankach Zpravodaje)

Struktura majetku OPF Sporomix 5

Akcie zapadoevropské
56 % Akcie vychodoevropské

6%

Depozita
5%

Dluhopisy EMU
9%

Ceské dluhopisy
22 %
Polské dluhopisy  Euroobligace
1% 1%

SPOROMIX 5

20. 10. 2003

Aktualizace k datu

Vlastni kapital (mil. K¢) 173
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0143
CRA scoring 33 8

Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 2,95 %
- anualizovana 1,70 %

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
6 mésici -17,13% 31,61%
1 rok -19,82% 32,63%
2 roky -25,28% 51,72%
3 roky -28,67% 44,42%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 10. 1997 do 20. 10.
2003. Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje,
Jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vs radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
roni
2000 B 127%
2001

2002 ERENER

k datu aktualizace za

3 mésice I i3
6 mési
12 mésicd
od vzniku p.a. - -0,94 %

vyvoj ceny PL
1,063
1,030 ~
0,997 + - - -~
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Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych list(i v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.
Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



SPOROTREND SPOLECHOAT

CESKE SPORITELNY

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 20. 10. 2003
Akciovy fond Sporotrend bude vyhovovat tém investor(im, ktefi véfi v pozitivni Vlastni kapital (mil. K¢) 886
vyvoj na akciovych trzich kandidatskych zemi EU a ktefi se chtéji ¢asti své investice . s -
Vo) ha aEoyER yen zem = FET e s e Vlastni kapital/1 PL (Kg) 0,8876
na tomto vyvoji podilet. Je vhodny pro zkuSenéjsi investory, jejichZ investicni
horizont predstavuje minimalné 5-7 let. CRA scoring X XK Xk
Jakou mame investicni strategii?
PenéZni prostfedky jsou investovany zejména do vefejné obchodovanych
likvidnich akcii déivéryhodnych Seskych a zahraniénich emitent(i ze zemi, které Kolisavost
pozadaly o pristoupeni k EU a soucasné jsou ¢leny OECD. Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 7,00 %
- anualizovana 4,05 %
Védéli jste, Ze ...
v poloviné mésice fijna byla k obchodovani na varSavské burze pfijata emise Extrémni historické vjkonnosti
Bank Austria Creditanstalt? Béhem prvniho tydne obchodovani vzrostla cena nejnizsi nejvy3si
akcie o vice neZ 11%! Tato banka generuje cca 1/3 zisku ve stfedni a vychodni 1 rok -48,91% 102,20%
Evropé a obdobné jako Erste Bank se nyni aktivné obchoduje na dvou trzich. 2 roky -40,06% 131,33%
4 roky -39,12% 139,34%
5 let -32,81% 254,91%
. - VWpocty j o hodnoté“ neutrélniho portfolia od 20. 10. 1994 do 20. 10.
Co bychom Vam nabidli? 2}(/)%7.; y]’ézzillkzaatfvi)e:%d[;ao k‘z;;l/’ggvist??/;krgnrgogﬁprgmgellzv%ho portfolia fondu.o Ukazuje,
Jjaka by byla historicky nejvySsi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
VyuZijte akciového fondu Sporotrend jako dopliiku Vasi investice. V zakladu by S detailnimi informacemi Vés radi sezndmime na www.iscs.cz.
rozhodné nemély chybét dluhopisové fondy, napf. Sporobond a diileZita rezerva
ulozena ve fondu penézniho trhu, napf. Sporoinvest. Spolu s fondem Sporot- )
rend miiZou akciovou sloZku investice tvofit té7 ostatni akciové fondy oriento- Vykonnosti
vané na rizné regiony jako Globaltrend FF &i Eurotrend. Pamatujte ale, Ze vySSi roéni
vynosovy potencidl takového portfolia s sebou nese vy3si kolisavost. Spravné
rozloZeni Vasi investice konzultujte s osobnim poradcem v siti pobocek Ceské 1999 10.70 %
spofitelny. (dalsi informace na strénkéch Zpravodaje) 2000 -267% [l
2001
2002 B 116%
Struktura majetku OPF Sporotrend
Cesgg z/kcte Chorvatské akcie k datu aktualizace za
5 0
3% snisce | 1525 %

Madarské akcie
37 %

orescs I 2 45 %
12 mésicl 40,85 %

od vzniku p.a. . -2,17%

vyvoj ceny PL
Rakot{ské 0,891
akcie
10% 0,847 ~
Depozita 0,802
) 9% 0,758 -
Polské akcie
13 % 0,714 ~
Hlavni pozice v % 0669 1
0,625
Matav 8,6
) v
Gedeon Richter 8,6 \;\9‘ SRLIRIRNER N
Bank Austria Creditanstalt 6,6 v

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani

obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky. 13
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v diisledku pouZiti tetimi osobami.



Komu je fond urcen?

JestliZe se chcete podilet na vyvoji téch nejvyznamnéjsich evropskych spolec-
nosti jako jsou napf. British Petrol nebo Vodafone, pak je akciovy fond
Eurotrend soustfedujici se na evropsky region pro Vas tou spravnou volbou.

Svym zaméFenim odpovida zkusené&jsim investorlim, ktefi respektuji doporuce-
ny minimalni investiéni horizont 5-7 let.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostiedky jsou prevazné investovany do akcii evropskych emitentti
z baze indexu Dow Jones STOXX 50. Investicni strategie klade velky diraz na
sektorové rozlozeni aktiv fondu. Na zakladé peclivé analyzy prevazuji nejkvalit-

néjsi tituly v rdmci vybranych primyslovych obori.

Védéli jste, Ze ...

dividendovy vynos evropskych akcii dosahuije stale 3,2 %, coz je vice nez vyno-
sy kratkodobych statnich dluhopis(? Jen na dividendach evropskych akcii tak
investor realizuje zajimavé zhodnoceni své investice.

Co bychom Vam nabidli?

Akciovy fond Eurotrend miZete spolu s Globaltrendem FF &i Sporotrendem vyu-
Zit jako dopliku ke zkompletovani Vaseho portfolia. Pamatuijte ale, Ze vy$si vyno-

sovy potencidl takového portfolia s sebou nese vy$si kolisavost. Podstatny
zaklad by mél tedy byt tvofen prevazné dluhopisy, napf. fondem Sporobond,
spolu s jakousi ,rezervou“ ve formé investice na penéznim trhu (Sporoinvest).
Jak spravné Vasi investici rozloZit, Vam poradi kvalifikovani poradci v siti pobo-

ek Ceské spofitelny. (dalsi informace na strénkéch Zpravodaje)

Struktura majetku OPF Eurotrend

Pojistovny
Zdravotnictvi 9%
14 %

Technologie
7%

Telekomunikace
9%

Necyklické
zboZi a sluzby
7%

Depozita

Ropa Cyklické zboi a sluzby
aplyn 6%
17%
Banky
25%
Hlavni pozice v %
BP PLC 6,0
HSBC Holdings PLC 59
Vodafone Group PLC 54

EUROTREND

Aktualizace k datu 20. 10. 2003

Vlastni kapital (mil. K¢) 205
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4460
CRA scoring 33K
Kolisavost

Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 6,62 %
- anualizovana 3,82 %

Extrémni historické vykonnosti

nejnizsi nejvyssi
1 rok -47,56% 82,67%
3 roky -66,87% 171,75%
5 let -45,85% 304,58%
7 let 7,59% 389,11%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 10. 1991 do 20. 10.
2003. Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje,
Jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vs radi seznamime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
roéni
2000
2001

2002 - 34,39 %

k datu aktualizace za

3 mésice I 456%
6 mésicii
12 mésicl I 410%
od vzniku p.a.
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Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondil nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych list(i v sobé obsahuje

riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované castky.
Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni dcely a jejich text neni pravné zavazny.
Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v dlisledku pouZiti tfetimi osobami.



SINVESTICNI
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

GLOBALTREND FF

Komu je fond urcen?

Pokud je pro Vas zajimavé podilet se na vyvoji velikého svétového portfolia, ve
kterém naleznete svétové fondy investujici do mnoha riiznych akciovych tituld,
pak budete jisté spokojeni s akciovym fondem fondi Globaltred FF. Diky své

povaze je uréen pro zkusengjsi investory, jejichZ investiéni horizont odpovida
minimalné 5-7 letim.

Jakou mame investicni strategii?

Cilem fondu je prekonat akciovy index FTSE World. Do svého portfolia nakupuje
predevsim podilové listy akciovych fondil svétovych investicnich spolecnosti.
Hlavni vyhodou fondu je velmi Siroka diverzifikace investic na svétovych trzich.

Védéli jste, Ze ...
hospodarsky riist v USA jen za 3. Ctvrtleti dosahl 7,2 %?

Co bychom Vam nabidli?

Konzervativngj$im investorim nabizime vyuZit fondu Globaltrend FF jako
zastupce malé akciové Casti, kterou Ize obohatit jejich portfolio tvofené prede-
v§im dluhopisovym fondem Sporobond a fondem penézZniho trhu Sporoinvest.
fondu s ostatnimi akciovymi fondy jako napf. Eurotrendem & Sporotrendem.
Podil akciové slozky mohou tak rozloZit a dle svého rizikového profilu urcit jeji
spravnou vahu v portfoliu. (dalsi informace na strankach Zpravodaje)

Struktura majetku OPF Globaltrend FF

Blend
45 %

Depozita
6%

Growth Small

5% 36%
Hlavni pozice v %
Fortis L fund - equity world 9,0
JPMF-Global 50 equity fund 9,0
Balzac World Index 9,0

Aktualizace k datu 20. 10. 2003
Vlastni kapital (mil. K¢) 142

Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4432
Kolisavost
Smérodatna odchylka
- za 3 roky resp. od vzniku 6,23 %
- anualizovana 3,60 %
Extrémni historické vykonnosti
nejnizsi nejvyssi
1 rok -43,98% 62,25%
3 roky -58,43% 134,49%
5 let -34,72% 170,72%
7let -9,59% 233,90%

Vypocty jsou zaloZeny na ,hodnoté“ neutralniho portfolia od 20. 10. 1991 do 20. 10.
2003. Tabulka vypovida o kolisavosti vykonnosti modelového portfolia fondu. Ukazuje,
Jaka by byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost modelového portfolia v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi sezndmime na www.iscs.cz.

Vykonnosti
roéni
2000
2001

2002 EEIRYAN

k datu aktualizace za

3 mésice
6 mésii
12 mésich

od vaniku p.a.

vyvoj ceny PL

01462 T T T T T T T T T T T

0400 Lo Ll

| | | |

0,48 - N\ -4 o IR

| | |

0,396 -~~~ - o S

0374 ||

os2 Lo WWR

| | | | | | | | | | |

0,330 T T R e e S

I I DO DD ODODDODODD
P PP PP PP PP S
. Q. q‘ ()D‘ \. v. (b‘ Q)‘ v‘ fb‘ \‘ (b. Q.
O SN R R A . ) S A RN

Zdroj: ISCS

Uplné nézvy otevienych podilovych fondii jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriuje, Ze soucasna vykonnost fondt nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje
riziko kolisani aktudIni hodnoty investované ¢astky a vynostl z ni a neni zaruéena navratnost pivodné investované ¢astky.

Veskeré informace obsazené v tomto Zpravodaji slouzi pouze pro informativni Gcely a jejich text neni pravné zavazny.

Investicni spolecnost Ceské sporitelny, a.s. neodpovida za piipadné Skody vzniklé v diisledku pouZiti tetimi osobami.



Investicni koutek - komentare k trhim

Penézni trh

Zacéatkem srpna doslo na domacim penéznim trhu k poklesu delSich sazeb Grokovych swapd. JelikoZ vSak u investor(l opét
prevézilo oéekavani zotaveni americké ekonomiky, byl tento pokles brzy vystfidan narlistem a po zbytek mésice tak delsi
(rokové sazby rostly. Navzdory volatilnimu vyvoji na trhu drokovych swapl zlstal mezibankovni trh depozit po cely mésic
viceméné stabilni.

Vyvoj v mésici zafi byl na domdacim penéznim trhu smiSeny. Mezibankovni trh depozit po cely mésic vykazoval stabilitu
a nebyl narusen ani hlasovanim poslanct o vysloveni nedlvéry viadé ani zvefejnénymi hospodarskymi ukazateli. Oproti
tomu vykazoval trh Grokovych swapil vy$si volatilitu. Po celé zafi sazby Grokovych swapi klesaly pod vlivem zahraniénich
trhi, kde byl optimismus investor(i ohledné zotaveni americké ekonomiky lehce narusen zvefgjnénim nepfiznivych hospo-

Ing. Martin Smid dafskych ukazateld. Zatatkem mésice fijna vSak do3lo k obratu a opét nasledoval riist.
portfoliomanazer

Dluhopisovy trh

Srpen byl pIné ve znameni vrcholicich dovolenych, proto aktivita na dluhopisovych trzich byla pomérné slaba. Domaci faktory
ovliviiovaly trh jen minimalné. Z domécich impulsi stoji za zminku aukce nového 15-ti letého statniho dluhopisu, jenoz
vysledny vynos skonéil nad vynosem srovnatelného némeckého dluhopisu.

Domaéci dluhopisovy trh opétovné demonstroval svou zavislost na vyvoji zahranicnich trhi. Stejné jako zahranicni dluhopisy
i doméci vykazaly pomérné zajimavy cenovy nariist. BEhem mésice zafi nedoslo k vyraznému rozsiteni rozdilu vynosti evropské
a Geské vjinosové kiivky. Ceska vynosovy kfivka je stale velice tésné pfimknuta k evropské. Doméci makroekonomické indi-
kétory nemély na vyvoj dluhopist vyrazny vliv. Perspektivné nejsilingjsi vliv by mélo mit rostouci statni zadluZen.
Stredoevropskym dluhopisovym trhiim se v srpnu pomérné dafilo. K hlavnim tahoundm patfil madarsky trh, ktery po kon-
Ing. Jaromir Zdrazil solidaci zaZil nardst cen dluhopisti doprovazeny silicim forintem. V prvni poloviné zafi jsme zaznamenali prud3i oslabeni
portfoliomanazZer koruny vyvolané nestabilitou na doméci politické scéné. Po uklidnéni situace se koruna vydala opét smérem k silngjsim hod-
notam az pod 32 korun za euro. Obavy z rostouciho statniho dluhu staly za vyhrocenim situace v Polsku, kde doSlo ke ztratam
na zlotém i k poklesu cen dluhopis.

Akciovy trh

Béhem srpna a zafi se akciové trhy vyvijely smiSené. Zatimco v srpnu pridaly akcie v Evropé i USA témér 4 %, v mésici zafi
prosly akciové trhy podle ocekévani korekcei a tim naplnily dlouhodobé statistiky, podle nichZ byva zafi historicky nejslabsim
mésicem na americké burze. Za uplynulé 2 mésice si tak americké akcie pfipsaly jen 0,6 % a Evropa skonéila, méfeno indexem
STOXX 50, dokonce 3,5 % v ervenych ¢islech. Mensi ztrata americkych akcii je ovSem jen virtudlni, nebot v zafi zaroven
doslo k mohutnému pohybu na trhu cizich mén, pfedevsim k oslabeni dolaru viiéi euru. Korekci trh{i odstartoval Gdaj publi-
kovany na pfelomu srpna a zafi, ktery ukazal prozatimni neschopnost oZivujici americké ekonomiky generovat nova pra-
covni mista. Investofi tak zapochybovali o udrZitelnosti vysokého tempa soucasného rlistu americké ekonomiky. Na trzich
se zaroven zvySovaly odhady na rdst zisk(i firem za tfeti Ctvrtleti tohoto roku, které budou publikovény v fijnu a to limitovalo
Mgr. Tomas Ondrej poklesy. Rada investord vyuZila nizSich cen k posileni pozic pred oéekavanym podzimnim riistem. Zacatkem fijna se na trhy
portfoliomanazer vratil silny réist.

Stfedoevropské burzy v srpnu mohutné posilily - nejvice Polsko 0 18,5 %. Z&fi bylo rovnéz mésicem korekce, predevsim na
polskeé burze, kde korunovi investori mohli, méfeno indexem WIG 20, prodélat témér 17 %. Z toho jde ovSem vice neZ 7% na vrub oslabeni zlotého, jenz tak reagoval
na vysi planovaného rozpoctového schodku a nasledné hrozbu sniZeni Gvérového ratingu Polska. Samotné akcie pak umazaly ¢ast z pfekotného srpnového
ristu. Ceské i madarské akcie pak oslabily zhruba 0 3 %, kdyZ poklesy na obou trzich byly tazeny telekomunika&nimi tituly. Za poklesem na Geském trhu se skryva
zejména rozhodnuti konsorcia TelSource prodat svilj 27 % podil v Ceském telekomu, jeho? akcie diky této zpravé ztratily v mésici zaH téméF 20 %. Ocekavame,
Ze hospodarské vysledky firem za tfeti Gtvrtleti tohoto roku budou pozitivni.

Pravidelny program v Investicnim koutku 2003 - kaZdé prvni ttery v mésici od 17.00 hodin
(pobocka Ceské sporitelny, Rytifska 29, Praha 1)

4. listopad 2003 2. prosinec 2003

Konvergencni scéndr pro starsi a pokroCilé. Moznosti zachovani anonymity investice.
Neboli: jak se podilet na zajimavych vynosech na trzich ve statech Neboli: tip na zajimavy vanocni darek.
vstupujicich do EU.

WWW.iscs.cz
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