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Také hledate ten ,,sviij“ spravny fond?

Patfite také mezi investory, ktefi stale hledaji jeden ,spravny fond*, ktery by
splnil vase oGekavani? Radi bychom timto ¢lankem upozornili na fakt, Ze
investice do jednoho ,vyvoleného“ podilového fondu neni tim GpIné sprav-
nym feSenim. A pro¢ tomu tak je?

Ve vétsSiné pripadd totiz existuje alternativa k hledanému ,spravnému
fondu“. S vybérem fondii ¢i jejich kombinaci pom{zZe poradce a vZdy by mél
byt zaloZen na analyze osobniho investi¢niho profilu klienta a jeho investic-
niho horizontu.

Obecné vsak zakladni sloZky investice tvori:

1. Likvidni rezerva (kratkodoba investice) - méla by tvofit minimainé 10 %
z celkové investované Gastky. Jde predevsim o likvidni zdsoby penéz na
nepredvidatelné okolnosti. Jedna se o investice do fond(i penézniho trhu
v investiénim horizontu 6-12 mésicd. Vice informaci o fondech penézniho
trhu naleznete na stranch 3-5.

2. Zaklad investice (stfednédoba investice nad 2 roky, dlouhodoba mini-
malné 5 let) - jde o zakladni slozku portfolia, ktera zahrnuje predevsim
domaci statni dluhopisy. Obecné by investiéni horizont pro dluhopisové
fondy mél byt alespon 2-3 roky. V tomto stfednédobém horizontu by se
mélo vZdy jednat o doméci dluhopisy. Pokud Vam investiéni profil umoz-
fuje investice i do zahrani€nich dluhopisi, potom je mozné zahrnout i ty
do Vaseho portfolia. Ve o dluhopisovych fondech najdete na stranach 6-8.

3. Doplnék investice - slouzi pro dopInéni zakladni investice a likvidni rezervy,
samoziejmé v souladu s osobnim investicénim profilem a investi¢nim hori-
zontem. Tato dopliikova investice by méla byt tvofena primarné akciovymi
fondy (str. 13-15).

Diky vyuZiti téchto sloZek Ize dosahnout ,spravného” rozloZeni investice dle
Vasich potieb. MoZnost rozloZeni vSak také nabizeji smisené fondy, které
obsahuji jak akciovou, tak i dluhopisovou sloZku, a to v riiznych pomérech
(str. 9-12).

Specifickd doporugeni musi byt konzultovéna pouze s poradci Ceské spofi-
telny, a to po uréeni investicniho horizontu a osobniho rizikového profilu.

Smérodatna odchylka

Nové se na strankach Zpravodaje setkate s (idajem o smérodatné odchylce.
Tento charakterizuje kolisavost jednomésicni vykonnosti za tfileté obdobi
(obvykla konvence 1M/3Y). U fondl Eurotrend, Globaltrend a Trendbond
bylo pouZzito jednomésicnich vykonnosti od zalozeni fond(i, u fondu Sporo-
mix 5 od 21. 10. 2000.

Ceska spofitelna predstavuje novy fond spolecnosti

ERSTE Sparinvest - Cesky korporatni fond penézniho trhu

® Fond penézniho trhu s potencidlem vyssiho vynosu
® Bez vstupniho poplatku od 1. 10. 2003
® (Obhospodarovatel: ERSTE Sparinvest KAG

V dobé, kdy klasické fondy penézniho trhu jen stéZi udrZi hranici 2 % zhod-
noceni, prichazi Ceska spofitelna ve spolupraci s rakouskou investiéni spo-
legnosti Erste Sparinvest s nabidkou nového fondu - Cesky korporatni fond
penézniho trhu.

Diky sloZeni svého portfolia ma Cesky korporétni fond penézniho trhu poten-
cial vysSiho zhodnoceni nez bézné fondy penézniho trhu. Je vSak oéekavano,
Ze se bude vyznacovat vySsi kolisavosti. Tento fond je urcen investordm, ktefi
chtéji diverzifikovat své portfolio o dalsi fond penézniho trhu s vy$Sim poten-
cidlem zhodnoceni a sou¢asné jsou schopni pfijmout vy$si kolisani.

Fond investuje predevsim do dluhopisti vydanych prednimi svétovymi pod-
niky, jejichz rating se pohybuje mezi zndmkami AAA a BBB od Standard &
Poor’s nebo ekvivalentu jiné mezindrodné uznavané ratingové agentury. Pfi
vybéru jednotlivych emitentl spravce dba na hospodarskou situaci podniku.
Investice fondu v cizich ménach jsou zajistény viici Ceské koruné.

Srovnani vjkonnosti ESPA CKFPT, SPOROINVEST, ESPA CFPT
(blizsi informace str. 3-5) k 8. 8. 2003:

ESPA CKFPT Sporoinvest ESPA CFPT
1 mésic +0,29 % +0,08 % +0,03 %
3 mésice +1,09 % +0,56 % +0,34 %

Zdroj: Erste Sparinvest KAG a ISCS

12-ti mésiéni wkonnosti OPF

Jiz v minulém ¢isle Zpravodaje jsme uvedli tabulku fond( s nejvy$si 12-ti
mésicni vykonnosti. Zde vdm prezentujeme 5 nejvykonnéjSich otevienych
podilovych fond(i v Ceské republice k 8. 8. 2003.

1. ING Gesky akciovy CAP 33,89 %
2. 1SCS Sporotrend 20,62 %
3. Conseq akciovy 18,21 %
4. 1KS Balancovany 16,14 %
5. CitiSelect Balanced Fund 14,92 %

Zdroj: www.penize.cz



Komu je fond urcen?

Portfolio fondu Ceského pen&zniho trhu je konstruovano jako velmi konzerva-
tivni, proto je vhodny pro zacinajici investory. Spravce nakupuje dluhopisové
cenné papiry s kratkou dobou do splatnosti nebo s malym drokovym rizikem.

Jakou ma investicéni strategii?

Cilem investovani je dosahnout vynosu nad mésicni depozitni sazbu na korunovém
mezibankovnim trhu. K dosaZeni tohoto cile mize portfolio vykézat duraci aZ
12 mésicd.

Védéli jste, Ze ...

do portfolia jsou nakupovany vyhradné dluhopisy investicniho stupné. Vétsinu
portfolia tvofi dluhopisy s ratingovym hodnocenim AAA, AA a A.

Erste Sparinvest nabizi:

Vhodnym dopliikem investice miZe byt ESPA Cesky korporétni fond penéZniho
trhu (str. 5). Kvalifikovani poradci v Ceské spofitelné V4m na zakladé uréeni Vase-
ho investiéniho horizontu a rizikového profilu nabidnou vhodnou kombinaci.

Struktura majetku OPF ESPA Cesky fond penézniho trhu

Statni dluhopisy
4%

Uty a depozita
21%

Finance
19%

Primysl

13%
Banky R
32 % Verejné sluzby
11%
Hlavni pozice v %

Iberdrola Intl 3,70
IBM 3,66
Carrefour 3,58
Unilever 3,57
Bank America 3,49

ERSTES
SPARINVEST

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 25.7.2003
Priimérny rating AA-
Durace portfolia (roky) 0,47
Vlastni kapital (v mil. K¢) 696
Kurz:

Dividendové PL 101,70
PIné reinvesticni trida (VT) 101,70

Vykonnosti
roéni

2002 [LPEVRI 0,51 %
2003 1,18 %

k datu aktualizace za
tmasic ] 0,20%

3mesice [ 0.42%
od vzniku p.a. 2,55 %
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny v prospektech fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



SPOROINVEST

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 25.7.2003
Pro svoji nizkou kolisavost je vybornou pfileZitosti pro zacinajici investory. Fond CRA scoring Xk > X Xk Xk
je vhodny pro kratkodobé investovani na dobu 6-12 mésicli. DiileZité je urceni .
VaSeho individualniho investicniho profilu a investicniho horizontu, s nimz Vam Durace portfolia (roky) 0,73
radi pomohou kvalifikovani poradci Ceské spofitelny. Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,6669

Vlastni kapital (v mil. K¢) 27 372
Jakou mame investicni strategii? Smérodatna odchylka (%) 0,18
Investicni strategie klade diiraz na nizkou kolisavost cennych papiri v portfoliu
fondu spolu s pfiméfenou vynosnosti. Proto investuje do néstrojti penézniho trhu,
statnich dluhopisd, hypotecnich zastavnich listli, korunovych euroobligaci
a stfednédobych dluhopist dlivéryhodnych emitentl. Priimérna doba do splat-
nosti dluhopis v portfoliu fondu nepfekracuje jeden rok.

o Vykonnosti
Védeli jste, zZe ...
roéni

Sporoinvest je nejvétsim otevienym podilovym fondem v Ceské republice,

Lo . L, . L 1998 14,61 %
ktery pfitahuje klienty svym rovnomérnym vynosem. Béhem poslednich péti let
Sporoinvest ¢tyfikrat pfekonal hodnotu roéni inflace. 1999 8,65 %
2000 4,24 %
2001 3,99 %

, TIPS
Co bychom Vam nabidli? 2002
Dlouhodobym investoriim ve fondu Sporoinvest pomohou kvalifikovani poradci

na pobockach Ceské sporitelny nalézt vhodnou alternativu k tomuto fondu, ato na k datu aktualizace za

zakladé urceni jejich rizikového profilu a investicniho horizontu. 3 mésice - 0,58 %

emesici [ 0.92%
12 mésici
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
4 upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



Komu je fond urcen?

Fond je uréen investor(im, ktefi chtéji obohatit své portfolio o dalsi fond penéz-
niho trhu. Fond investuje pfedevsim do dluhopisi vydanych pfednimi svétovymi
podniky. Pfi vybéru jednotlivych emitentil spravce dbd na jejich aktuaini hos-
podarskou situaci.

Jakou ma investicni strategii?

Fond ma potencidl vy$Siho vynosu nez bézné fondy penézniho trhu, nicméné se
u néj da ocekavat i vySsi mira vykyvil neZ napr. u vysoce konzervativniho fondu
ESPA Cesky fond penéZniho trhu.

Védéli jste, Ze ...

portfoliomanaZer nakupuje vyhradné dluhopisy investi¢niho stupné, tzn. Ze jejich
rating se pohybuje mezi zn&mkami AAA a BBB od Standard & Poor‘s nebo ekvi-
valentu jiné mezinarodné uznavané agentury.

Erste Sparinvest nabizi:

Zajimaji-li Vas dalsi dluhopisové fondy spolecnosti Erste Sparinvest, navstivte
pobocku Ceské spofitelny. Informace téZ na www.cz.sparinvest.com.

Struktura majetku OPF ESPA Cesky korporatni fond
penézniho trhu

Dluhopisy

Terminované

\_—’ vklady a icty
4%

Hlavni pozice v %

ASR Bank 2,45
Deutsche Telekom 2,35
Ollivetti 2,34
Unicredito Italiano 2,33
General Motors 2,33

ERSTES
SPARINVEST

Obhospodarovatel OPF Erste Sparinvest KAG
Aktualizace k datu 25.7.2003
Primérny rating A-
Durace portfolia (roky) 0,37
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1047
Kurz:

Dividendové PL 101,74
PIné reinvesticni trida (VT) 101,74

Vykonnosti

roéni vykonnost

Historicka data nejsou k dispozici vzhledem
ke kratké historii fondu.

Fond byl zaloZen 3. 3. 2003

k datu aktualizace za

1 mésic - 0,31%
3 mésice 1,28 %
odvzniku  ERERIPINES 1,74 %

Vyvoj ceny PL (VT - pIné reinvesticni tfida)
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Zdroj: Erste Sparinvest KAG

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny v prospektech fondii. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
obhospodarovatel upozoriiuje, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



SPOROBOND

Komu je fond urcen?

Fond je uréen stfednédobym investoriim (2-3 roky), ktefi hledaji konzervativnéj-
§i dluhopisovy fond a jejichZ profil odpovida rizikim a vynosiim spojenym se
zhodnocenim nad Grovni fond(i penézniho trhu. Je vhodny jako doplnék k fondu
penézniho trhu.

Jakou mame investicni strategii?

Investicni strategie se zaméfuje na dluhopisy diivéryhodnych eskych emitentd,
statni dluhopisy, pokladnicni poukazky, hypotecni zastavni listy a dluhopisy,
jejichZ emitentem je CNB a jiné renomované banky. Fond miiZe investovat i do
zahraniénich dluhopisti. VétSina investic v zahraniénich ménéch je zajisténa
v(i¢i ménovému riziku.

Védéli jste, Ze ...

Sporobond je nejvétsim dluhopisovym fondem v Ceské republice. V sougasné
dobé prekroil vlastni kapital fondu hranici 13 mld. K¢.

Co bychom Vam nabidli?

Dal$i moznost pro investory skyta dluhopisovy fond Trendbond (str. 7), ktery inves-
tuje predevSim do stfedoevropskych dluhopisti. V soucasnosti nabizi tento trh
oproti Geskému dluhopisovému trhu vétsi vynosovy potencial. Proto povaZujeme
investovani na téchto trzich za velice perspektivni.

Struktura majetku OPF Sporobond

Ceské dluhopisy
33 %

Depozita
18%

Euroobligace
7%

Némecké dluhopisy Madarské dluhopisy
36 % 3%

Francouzské dluhopisy
3%

Aktualizace k datu

CRA scoring

Durace portfolia (roky)
Vlastni kapital/1 PL (Kc)
Vlastni kapital (v mil. K¢)
Smérodatna odchylka (%)

Vykonnosti

roéni

25.7.2003
>k >k >k X X
4,27

1,5166

13 893

0,64

1998 15,00 %
1999 8,87 %

2000 3,75 %
2001 7,05 %
2002 6,85 %

k datu aktualizace za
3 mésice I 0,26 %

6 mésicli 1,89 %

12 mésici

6,24 %

od vzniku p.a. 8,14 %
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



TRENDBOND

Komu je fond urcen?

Trendbond je uréen pro zkuSenéjsi investory. Nabizi moznost doséhnout vyssiho
zhodnoceni investice, nez je obvyklé na Geském dluhopisovém trhu, avsak s vySSim
kolisanim. Vhodny investiéni horizont pro investici do tohoto fondu €ini 2-3 roky.

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostfedky jsou investovany predevS§im do dluhopisd vydanych
v méndach zemi, které pozadaly o pristoupeni k Evropské unii a souc¢asné jsou
¢leny OECD. Fond déva Sanci vyuzit vySSich drokovych mér a piiznivych pohybil
cen dluhopist v prislusnych zemich. Spravce fondu miZe vyuZivat instrumentd ke
snizeni ménového rizika.

Védéli jste, Ze ...

Vynos do splatnosti 5-ti letého madarského statniho dluhopisu je v soucasné
dobé 8,1 %.

Co bychom Vam nabidli?

Jestlize se obavéte vyssi miry kolisavosti fondu Trendbond, rozlozte své penize
a investujte s nami do vice fonddl. Jste-li pfiznivci potencialné vy$siho vynosu pii
vy$Si mife kolisavosti, nabizime Vynosovy otevieny podilovy fond. Kvalifikovani
poradci v pobotkéch Ceské spofitelny Vam pomohou ur€it investiéni profil, na
jehoZ zékladé budete moci svoji investici spravné rozlozit.

Struktura majetku OPF Trendbond

Depozita SKK
Polské dluhopisy 14 %

25 % \

Depozita
15%

Rumunské

dluhopisy
2%
Ceské dluhopisy
Madarské dluhopisy 7%
27 % Némecké dluhopisy
10%

SINVESTICNI
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 25.7.2003
CRA scoring K
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 1,0579
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1687
Smérodatna odchylka (%) 1,93
Vykonnosti

roéni

2001 2,22%
2002 6,80 %

k datu aktualizace za

3 mésice [EPXKLE

6 mésici -0,51% [

12 mésicl 7,16 %
od vzniku p.a. 3,29 %
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani

upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



BONDINVEST

Komu je fond urcen?

Jedna se o dluhopisovy fond s investiénim horizontem 2-3 let (podobny Sporo-
bondu). Specidlné je uréen pro podilniky, ktefi preferuji zachovani anonymity
investice a moznost predani listinného cenného papiru bez jakychkoliv adminis-
trativnich omezeni. Je vhodny napfiklad jako dérek nebo odména.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostiedky jsou prednostné investovany do dluhopisti divéryhodnych
tuzemskych i zahranicnich emitentii nebo ukladany na vkladové Gcty u reno-
movanych bank.

Védéli jste, Ze ...

pripravujeme listinny podilovy list OPF Bondinvestu se jmenovitou hodnotou
50 000 K¢.

Co bychom Vam nabidli?

Informujte se o dalSich dividendovych dluhopisovych fondech na pobockéch
Ceské spofitelny.

Struktura majetku OPF Bondinvest

Depozita
18 %

Ceské dluhopisy
37 %

Euroobligace

10 %
Madarské dluhopisy
4%
Ne ] : .
emecke t{’luhap s Francouzské
27 % ;
dluhopisy
4%

Aktualizace k datu 25.7.2003
CRA scoring A 3K K
Durace portfolia (roky) 4,35
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 5310,00
Vlastni kapital (v mil. K¢) 405
Smérodatna odchylka (%) 0,65
Vykonnosti

roéni

1908
1909

2000

2001

2002

k datu aktualizace za
3 mésice I 0,28 %
emesict [N 177 %
12 mésici
od vaniku p.a.

Vyvoj ceny PL

vyplaty vynost
/
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Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



FOND RIZENYCH VYNOSU

Komu je fond urcen?

Fond je uréen opatrnym investor(im, pro které jsou fondy penézniho trhu opti-
malni, nicméné by se radi malou mérou podileli na mozném rlistu akciovych
trh{. Tento fond je uréen pro stfednédobé investovani na dobu 2-3 let.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostfedky jsou prevazné investovany do instrumentl penézniho trhu
(nejméné 75 %) s kratkou dobou do splatnosti a dopliikové do hodnotovych
akcii vyznamnych evropskych spoleénosti (cca 15 %, max. 25 %), které vypla-
ceji dividendy a maji relativné stabilni vyvoj ceny. V pfipadé nepfiznivého vyvoje
akciovych trhi bude tato slozka snizena tak, aby pravdépodobnost ztraty
v kalendainim roce byla snizena na minimum.

Védéli jste, Ze ...

priblizné 15 % majetku tvofi investice do kvalitnich akcii. Pokud bude vyvoj trhii
akciim pfat, pak tato slozka majetku umozni zvysit vynosy fondu. Fond fizenych
vynostl je alternativou dluhopisovych fond.

Co bychom Vam nabidli?

RozloZit investice do vice fondd. Investoriim, ktefi chtéji zvysit akciovou slozku
svych investic, nabizime dalSi smisené fondy s vy$Sim podilem akcii v portfoliu
(Sporomix 3, 5 (str. 11, 12)).

Struktura majetku OPF Fond Fizenych vynosii

Ceské dluhopisy
28 %

Euroobligace
37 %

Depozita

e B 15%
Pokladnicni poukazky

20 %

SINVESTICNI
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 25.7.2003

CRA scoring MK K
Durace dluhopisové slozky portfolia (roky) 0,62
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 1,2421
Vlastni kapital (v mil. K¢) 896
Smérodatna odchylka (%) 0,70

Vykonnosti
roéni

1999

2000
2001

2002

k datu aktualizace za

3 mésice - 0,82 %

6 mésicl . 0,25 %
12masica [ 0,66 %
od vzniku p.a. 5,24 %

Vyvoj ceny PL

1,329

1,312
1,295
1,278 -
1,261 -

1,244 |

1,227

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani

upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje

riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



VYNOSOVY OPF
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Komu je fond urcen?

hopisovych, tak akciovych trhil. Doporucené doba investice éini 3-5 let.

Jakou mame investicni strategii?

Prostredky fondu jsou prednostné investovany do dluhopisti zemi vstupujicich
do EU. Pi pozitivnim vyvoji akciovych trhii smi manazer fondu zvysit podil inves-
tic do akcii, nejvySe vSak na 25 %. Manazer fondu se snaZzi vyuzivat i relativné
kratkych investicnich prileZitosti a fond je tak specificky svym vysokym obratem
aktiv.

Védéli jste, Ze ...

se fond presuny mezi jednotlivymi aktivy i regiony snazi vyvarovat nadmérného
rizika a dosahovat stabilniho zhodnocovani kurzu na roéni bazi.

Co bychom Vam nabidli?

RozloZit investice do vice fondd. Investorim, ktefi chtéji zvysit akciovou slozku
svych investic, nabizime dalSi smiSené fondy s vy$Sim podilem akcii v portfoliu
(Sporomix 3, 5 (str. 11, 12)).

Struktura majetku Vynosového OPF

Némecké dluhopisy

Madarské dluhopisy 13%

17 %

Ceské dluhopisy
12%

Polské dluhopisy

19 % \

Depozita
26 %

Euroobligace
4%

Aktualizace k datu 25.7.2003
CRA scoring A 3K K
Viastni kapital/ 1 PL (K§) 1,3110
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1069
Smérodatna odchylka (%) 0,79

Vykonnosti
roéni

1999 [ 089 %

2000
2001
2002

k datu aktualizace za

3mesice [ -0.84%

6 mésicli - 0,49 %
12 mésicl 3,32 %
od vzniku p.a. 571%
Vyvoj ceny PL
1,430

1,400 -
1,370
1,340
1,310

1,280 -

1,250

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



SPOROMIX 3

Komu je fond urcen?

stfednédobém horizontu (min. 3 roky). Je vyhodnym ndstrojem pro ty, ktefi
upfednostriuji investice do domécich a zahraniénich dluhopisti, nicméné jsou
ochotni investovat i mensim podilem do akcii.

Jakou mame investicni strategii?

PenéZni prostredky jsou prednostné investovany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahranicnich kvalitnich dluhopisti a akcii, jejichZ podil
se v portfoliu fondu pohybuje kolem 30 %, pficemz se prlibéZné méni podle
toho jak manazefi fondu odhaduji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych
a ménovych trzich.

Védéli jste, Ze ...

pravidelné investovani snizuje kolisani koneéného zhodnoceni Vasi investice?

Co bychom Vam nabidli?

Investorim, ktefi vyuZivaji k rozlozeni své investice smiSenych fond, které obsa-
huji jak dluhopisovou, tak akciovou slozku, nabizime smiSené fondy s riznym
pomérem téchto slozek. Konzultace s kvalifikovanymi poradci v pobockéch
Ceské spofitelny Vam usnadni volbu spravného fondu & kombinace.

Struktura majetku OPF Sporomix 3

Wchodoevropské akcie Depozita P
5% 15% Vyvoj ceny PL
Ceské dluhopisy
Zépadoevropské akcie 12 % 1,148
23 %
1,115
1,082
1,049
1,016
0,983
Euroobligace
4% 0,950
Madarské b & & & & &8 O P P OO DO DO
! A o o ¥ Y A K 4 o & (Y A8
Dluhopisy EMU 4% R e S A P A M D A L
37%
Zdroj: ISCS
Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje 11

SINVESTICNI
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 25.7.2003
CRA scoring b B B 3
Viastni kapital/ 1 PL (K§) 1,0441
Vlastni kapital (v mil. K¢) 380
Smérodatna odchylka (%) 2,46
Vykonnosti

roéni

k datu aktualizace za

3 mésice I 252
6 mésicl
12 mésici
od vzniku p.a.

riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
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Komu je fond urcen?

Fond je uréen zkuSenéjSim investordm s dlouhodobgéjsim investiénim horizontem
(min. 5 let) a tém, ktefi jiZ maji s podilem akcii ve svém portfoliu zkuSenosti.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostredky jsou pfednostné investovéany do vefejné obchodovatelnych
likvidnich tuzemskych i zahranicnich akcii a kvalitnich dluhopist. Podil akcif
v portfoliu se pohybuje okolo 50 %, piicemz se priibéZzné méni s tim jak mana-
Zefi fondu vyhodnocuji budouci vyvoj na akciovych, dluhopisovych a ménovych
trzich.

Védéli jste, Ze ...
bohata struktura portfolia fondu nabizi investordim moznost dosahnout v dlou-
hodobém horizontu vy$siho zhodnoceni nez jaké je obvyklé na dluhopisovych

trzich. Specificka doporugeni musi byt konzultovéna s poradci Ceské spofitelny,
a to pouze po urceni investicniho horizontu a rizikového profilu.

Co bychom Vam nabidli?

RozloZit investice do vice fond{ a nebo vyuzit moznosti pravidelného investovani.
ZkuSenym investorim a pfiznivedim akciovych trh{i nabizime fondy Eurotrend
(str. 14), Sporotrend (str. 13) a Globaltrend FF (str. 15).

Struktura majetku OPF Sporomix 5

Akcie vychodoevropské Depozita
. . 9% 10 %
Akcie zapadoevropské

39 %

Ceské dluhopisy
16 %

Euroobligace
. 1%
Podilové listy Dluhopisy EMU

Madarské dluhopisy
29 21%

2%

SPOROMIX 5

Aktualizace k datu 25.7.2003
CRA scoring *
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,9916
Vlastni kapital (v mil. K¢) 153
Smérodatna odchylka (%) 3,00

Vykonnosti
roéni
2000 | ERIL2

2001 4,44 %
2002 ERERIRY

k datu aktualizace za

3 mésice 4,19 %
6 mésicli 7,12 %
12 mésicl 11,26 %

odvanikup.a. [ - 198 %

Vyvoj ceny PL

1,063

1,030
0,997
0,964
0,931

0,898

0,865
O & & & & & O OO O OO OO b
RNFCECRURCR I I
b‘ (‘0. v‘ l‘b‘ r\/ fb. .
R ) R A R

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



SPOROTREND SPOLECHOAT

CESKE SPORITELNY

Komu je fond uréen? Aktualizace k datu 25.7.2003

Fond je urGen pro investory, ktefi jiz maji zkuenosti s akciovymi trhy a preferuji CRA scoring * * * *

zaméreni fondu na stfedo- a vychodoevropsky region. Je uréen dlouhodobym , o .

. . o - o . Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,7348

investorim nespokojenym se zhodnocenim investic u pevné urocenych cennych

papir(i, jakymi jsou predevsim dluhopisy. Vlastni kapital (v mil. K¢) 579
Smérodatna odchylka (%) 6,71

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostfedky jsou investovany zejména do vefejné obchodovanych likvid-

nich akcii dGvéryhodnych Ceskych a zahranicnich emitent ze zemi, které poZa-

daly o pfistoupeni k EU a sou¢asné jsou ¢leny OECD.

Védéli jste, Ze ...

rst na akciovych trzich kandidatskych zemi do EU za poslednich 12 mésic( Vykonnosti

vyrazné prekonal rlist akciovych trhd v zemich zapadni Evropy. roéni

1998
Co bychom Vam nabidli? 1999

L R 2000 -1,03% i
Rozlozit investice do vice fondd a nebo vyuZzit moznosti pravidelného investovani,

podilejte se s ndmi na vyvoji vice nez jednoho akciového trhu! Poradte se s kva- 2001 0,58 %

lifikovanymi poradci v Ceské spofitelné jak nejlépe dle vaseho investiéniho 2002 B 6%
horizontu a rizikového profilu rozlozit vasi investici.
k datu aktualizace za

3 mésice - 5,85 %

Struktura majetku OPF Sporotrend & masiod T

o 12 misid
Ce;gy ;’ f Chorvatsky trh et
6 1% I T e - 5,62 %
Madarsky trh ° odvanitupa. - [EXPEN
28%
Vyvoj ceny PL
0,750
0,722
Depozita
18% 0,694
Polsk trh 0,666
2% 0,638
Hlavni pozice v % 0,610
0,582
Matav 8,96
Gedeon Richter 8,33 RESENRERNREECFS SRS AR
X . O TSN NN HSSD
Cesky Telecom 8,11 I S S ) S S
Komercni banka 6,82
Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondi nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje 13
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.
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Komu je fond urcen?

Fond je uréen pro investory, ktefi jiZ maji zkuSenosti s akciovymi trhy a preferuji
regionalni zaméfeni fondu. V dlouhodobém horizontu je fond uréen investorim
nespokojenym se zhodnocenim, které vykazuji pevné drocené cenné papiry.
Fond je uréen k investovani na dobu minimalné 5 let, investuje do evropskych
akcii s velkou trzni kapitalizaci.

Jakou mame investicni strategii?

Penézni prostiedky jsou prevazné investovany do akcii evropskych emitent(i
z baze indexu Dow Jones STOXX 50. Investiéni strategie klade velky diiraz na
sektorové rozloZeni aktiv fondu. Na zakladé peclivé analyzy prevazuji nejkvalit-

néjsi tituly v rdmci vybranych sektord.

Védéli jste, Ze ...

pravidelné investovani zvySuje pravdépodobnost vy$siho zhodnoceni investice.
Kvalifikovani poradci v siti poboéek Ceské spofitelny Vam radi pomohou s vj-
bérem vhodného rozloZeni pravidelnych investic.

Co bychom Vam nabidli?

S ohledem na Vas rizikovy profil a investicni horizont se m(iZe Eurotrend stat
dopliikem Vasi investice. Poradte se s kvalifikovanymi poradci v Ceské spofi-
telné, jak nejlépe rozloZit svoji investici dle VaSich soucasnych potreb.

Struktura majetku OPF Eurotrend

Ropa a plyn

19 % \

Farmacie
15%

Pojistovny
10 %

Technologie
5%

Telekomunikace

12 %
Cyklické zboZi a sluZby
Banky 3%
28 % Necyklické zboZi a sluzby
8%
Hlavni pozice v %
Vodafone Group 5,76
BP 5,50
Glaxosmithkline 497

EUROTREND

Aktualizace k datu 25.7.2003
CRA scoring b B 3
Vlastni kapital/1 PL (Kc) 0,4343
Vlastni kapital (v mil. K¢) 155
Smérodatna odchylka (%) 6,68

Vykonnosti
roéni
2000
2002

k datu aktualizace za

3 mésice 7,45 %
6 mésicli 12,48 %
12 mésici I 6.42%

odvznikup.a. EPENLE

Vyvoj ceny PL

0,472

0,448
0,424
0,400
0,376

0,352

0,328

O & & & & & OO D O D OO P D
RO R RN SR N JENIRN

Q Q
° A

Zdroj: ISCS

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fondd. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listl v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosti z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



GLOBALTREND FF

Komu je fond urcen?

podilet na vyvoji svétovych akciovych trhli. Doporueny investicni horizont je
min. 5 let.

Jakou mame investicni strategii?

Fond investuje podle svétového akciového indexu FTSE World. Do svého portfolia
nakupuje predevsim podilové listy akciovych fondl svétovych investicnich
spolecnosti. Cilem fondu je dosaZeni vy$Sich vynos(, neZ jaké poskytuji pevné
Grocené cenné papiry. Aktiva fondu jsou investovana v zahraniénich ménéch.

Védéli jste, Ze ...

index FTSE World zaznamenal za poslednich 6 mésicl narst o vice nez 17 %.

Co bychom Vam nabidli?

Investujte pravidelné. Pravidelné investovani zvySuje pravdépodobnost vyssiho
zhodnoceni investice. Kvalifikovani poradci v siti pobogek Ceské spofitelny Vam
radi pomohou vybrat ten spravny investicni profil.

Struktura majetku OPF Globaltrend FF

Index cap Blend cap
9% 18 %

Value large cap

o \

Depozita
5%

Vyvoj ceny PL
0,462
0,440
0,418
Small cap
Growth large cap 27 % 0,396
27 %
0,374
Hlavni pozice v % 0,352
Lazard glob. active F-GL. equity 9,18 0,330
Balzac World Index 9,13 &
DWS-TOP 50 Welt 9,11 S ®
Zuerich invest E+S Aktien Welt 9,09 v
Zdroj: ISCS
Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve statutech fond. V souladu s pravidly platnymi pro kolektivni investovani
upozoriujeme, Ze soucasna vykonnost fondd nezarucuje vykonnost budouci. Investice do podilovych listli v sobé obsahuje 15

SINVESTICNI
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Aktualizace k datu 25.7.2003
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 0,4120
Vlastni kapital (v mil. K¢) 87
Smérodatna odchylka (%) 6,16

Vykonnosti

roéni

2000 -17,36 %
2001 - 23,05 %
2002 EEFIE

k datu aktualizace za

3 mésice 7,74% |[IEGEGB
6 mésicl 5,75 % -
12 mésic 452% N
od vzniku p.a.

riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zaruéena navratnost plivodné investované ¢astky.



Investicni koutek - komentare k trhim

Ing. Martin Smid
portfoliomanazer

Ing. Jaromir ZdraZil
portfoliomanaZer

Ing. Tomas Ondrej
portfoliomanazer

Penézni trh

Urokové sazby na domacim i evropském penéznim trhu zejména béhem mésice Gervna klesaly. Diivodem bylo sniZeni kliGo-
vych Grokovych sazeb. Doméci sniZovani sazeb bylo zapficinéno zejména zhorSovanim stavu zahraniénich ekonomik, pokle-
sem inflacnich ocekavani a lepsim nez ocekdvanym vyvojem inflace v poslednich mésicich. Nami ocekavané dalsi snizeni
kliovych trokovych sazeb v doméaci ekonomice na droven 2,00 % se potvrdilo v zavéru mésice cervence. Dalsi vyvoj na
domécim penéznim trhu bude ovlivnén zejména postupem reformy verejnych financi a pribéhem schvalovani statniho roz-
poctu na pristi rok.

Dluhopisovy trh

V priibéhu mésice Cervna pristoupily nejvyznamnéjsi svétové banky k ocekavanému snizeni trokovych sazeb. Americka cent-
ralni banka snizila sazbu 0 0,25 %, Evropska centralni banka pak 0 0,5 %. Rovnéz polska a nase centralni banka sniZily sazby,
ato shodné 0 0,25 %. Skutecnost, Ze americka centralni banka snizila sazby oproti oéekavani (0,5 %) o pouhych 0,25 %, pri-
nesla na trh vjrazné zklamani a s tim spojeny pokles cen dluhopist. Pokles dluhopist byl navic podpofen projevem guvernéra
A. Greenspena o stavu americké ekonomiky. Ten ve svém projevu naznacil moznost ozZiveni americké ekonomiky. Nutno vSak
poznamenat, Ze problémy svétovych ekonomik pretrvavaji a zejména pak v Evropé nejsou ziejmé zadné znamky oZiven.

V Madarsku déle pokracovaly nediivéryhodné kroky centralni banky, které vytvofily silné tlaky na prodej forintu. Centralni
banka pak reagovala zvySovanim klicovych sazeb, a to aZ na hodnotu 9,5 %. Polsky dluhopisovy trh byl svym chovanim
velmi blizko trhu zapadoevropskému.

Akciovy trh

V mésicich Cervnu a Cervenci prodlouZily americké i evropské akcie svou riistovou kfivku a uzavely toto obdobi se zhodnocenim.
Trhy dosahly svého maxima ve druhé dekadé ¢ervna, aby vzapéti prosly nékolikaprocentni korekci, ktera dosahla svého dna
zacatkem Cervence. Tato korekce souvisela zejména s obavami pred publikovanim vysledki za druhé Gtvrtleti. Konsensus
analytiki na rlist zisk( €inil 5,3 % a investoii se neobdvali ani tak jeho nedodrzeni jako spiSe toho, Ze firmy budou revidovat
své odhady na 3. ctvrtleti. Tyto obavy se nepotvrdily a firmy nejen Ze prekonaly vyrazné odhadovany rist, ale ani zatim nesni-
Zovaly své vyhledy. Tento fakt byl rozhodujici pro udrzeni sou¢asného pomérné vysokého ocenéni amerického trhu. Vysledky
firem byly vSak uspokojivé opét jen za cenu dalSiho snizovani nakladd. K obecnému zlepSeni trzeb zatim nedoslo. Situace na
trhu préce je stale napjata a investicni aktivita spolecnosti nizka. V celé fadé jinych ukazatelll vSak americka ekonomika
vykazuje zndmky oZiveni.

Akcie na stfedoevropskych trzich se v uvedeném obdobi vyrazné rozesly. Zatim, co Ceska burza viceméné stagnovala
a Madarsko ztratilo cca 3 %, Polsko zaZilo névrat do pfizné investor(i. Index WIG 20 tak v korunovém vyjadreni pridal pres

20 %, a to zejména diky firmam ze sektoru zpracovani ropy a t&zby rud. V CR excelovaly akcie Ceskych radiokomunikaci, kdy majoritni viastnik vyhlasil nabidku
prevzeti, aby ji o nékolik dni pozdgji stahnul.

Koncem cervence piisly pololetni vysledky domacich firem, jez vesmés predcily oGekavani a zplisobily tak dalsi riist trhu. Madarsko naproti tomu jen postupné
ziskavalo ddvéru investord otfesenou po skokovém propadu forintu na prelomu kvétna a éervna.

Evropska makroekonomicka data jsou i nadale velmi slabd, avSak evropské akcie téZi ze svého atraktivnéjsiho ocenéni. Do druhého pololeti tak trhy vstupuiji

s mirnym optimismem.

Pravidelny program v Investicnim koutku 2003 - kaZdé prvni ttery v mésici od 17.00 hodin
(pobocka Ceské sporitelny, Rytifska 29, Praha 1)

2. zari 2003
Jak rizikové je NEinvestovat?

4. listopad 2003
Konvergencni scéndr pro starsi a pokro€ilé.

Neboli: jak se daii Vasim penézim ve slamniku? Neboli: jak se podilet na zajimavych vynosech na trzich ve statech vstupujicich
do EU.

7. fijen 2003

VyuZivejte maximalné vSech vyhod nasich fonda! 2. prosinec 2003

Neboli: jaké sluzby a zvyhodnéni Vam nabizime. Moznosti zachovani anonymity investice.

Neboli: tip na zajimavy vanocni darek. .
WWw.iscs.cz
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