Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a. s., ZJEDNODUSENY
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond STATUT

(splnujici pozadavky prava Evropskych spolecenstvi) verze brezen 2011

Zjednoduseny statut obsahuje zakladni informace o podilovém fondu. Pokud si prejete mit vice informaci pred
Vasi investici, prosime, seznamte se s uplnym statutem. Podrobné informace o investi¢ni spole€nosti naleznete
v posledni vyroéni nebo pololetni zpravé investicni spoleénosti. Pravni vztahy mezi podilniky a investi¢ni
spoleénosti se Fidi tplnym statutem. Uplny statut a vyroéni éi pololetni zpravy je mozno ziskat na internetovych
strankach http://www.iscs.cz nebo na vybranych poboékach Ceské spofitelny, a. s.

Obecné informace

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond (dale jen ,podilovy
fond“) byl vytvofen na z&kladé rozhodnuti CNB ze dne 27. Eervna 2006, pod &. j. 41/N/32/2006/6, jimZ udéluje povoleni
k vytvofeni otevieného podilového fondu a schvaluje statut podilového fondu. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 4.
7.2006.

Podilovy fond je standardnim fondem podle zakona o kolektivnim investovani. Investicni spolecnost spliuje pfi
obhospodarovani majetku v podilovém fondu pozadavky prava Evropskych spolecenstvi. Podle klasifikace AKAT CR se
jedna o dluhopisovy fond.

Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je podilovy fond vytvoren, nejsou omezeny.

Podilovy fond vytvofila a majetek v podilovém fondu obhospodafuje Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a. s., IC:
44796188, se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozce 1154 (dale jen ,investi¢ni spole¢nost®).

Depozitafrem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC:
45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Auditorem podilového fondu je spole€nost Ernst & Young Audit, s. r. 0., Praha 2, Karlovo namésti 10, PSC 120 00, IC:
26704153, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 88504 a v seznamu
Komory auditori CR pod Cislem 401.

Investiéni spoleCnost patfi do konsolidaéniho celku spoleCnosti Erste Asset Management GmbH, se sidlem
Habsburgergasse 2, 1010 Wien, Rakouska republika, ktera je jeji pfimo ovladajici osobou. Nepfimo ovladajici osobou —
osobou ovladajici spole€¢nost Erste Asset Management GmbH, je spole¢nost Erste Bank Beteiligungen GmbH, se
sidlem Graben 21, 1010 Wien, Rakouska republika.

Informace o investicich

Investicni cile Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobou kladnou absolutni vykonnost jejich
korunové investice do podilovych listl, a to pfedevSim investicemi do dluhopist korporatnich a
bankovnich emitentl, kterym byl pfidélen rating dlouhodobé zadluZenosti Standard & Poor's nebo
Moody's minimalné na spekulativnim stupni, a to zejména emitentd ze zemi zapadni a vychodni
Evropy. Kreditni riziko je snizovano Sirokou diverzifikaci portfolia podilového fondu, kdy do dluhopist
jednoho emitenta je zpravidla investovano do 3 % majetku v podilovém fondu, s moznou vyjimkou
zpravidla u tfi emitentd, do jejichz dluhopisd maze byt investovano az do 5 % majetku v podilovém
fondu. Portfolio fondu tvofi pfedevsim dluhopisy denominované v EUR nebo USD. Ménové riziko je
zajistovano pomoci standardnich zajiStovacich operaci. VySe uvedené cile nepfedstavuji limity pro
omezeni a rozlozeni rizika spojeného s investovanim.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven. Kritériem uspésnosti je dosazeni absolutniho vynosu.

Investicni Aktiva, ktera je mozno nabyvat do majetku v podilovém fondu:

politika — vklady v bankach,

—  tuzemské dluhové cenné papiry,

—  zahrani¢ni dluhové cenné papiry,

—  tuzemskeé akcie,

—  zahraniéni akcie,

—  cenné papiry fondu kolektivniho investovani,

— nastroje penézniho trhu,

— cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papird,

— finanéni derivaty.

Podilovy fond trvale investuje na trhu dluhopisi. Mohou byt nakupovany i dluhopisy s vlozenym
derivatem nebo dluhopisy s nimizZ je spojeno pravo na jejich vyménu za akcie nebo pfednostni pravo
na upisovani akcii. Podil akcii v§ak nesmi pfekrocit 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu.

Nakupovany jsou pfednostné takové statni, korporatni, bankovni, komunalni a jiné dluhopisy, jejichz
emitentim byl pfidélen rating dlouhodobé zadluzenosti Standard & Poor's nebo Moody's minimalné
na spekulativnim stupni. Je tak vyuzivano obecné vys$si irovné vynosu z téchto dluhopist. Investice
do takovychto dluhopisl jsou vSak rizikovéjSi nez investice do dluhopisli s investi¢énim ratingem.
Divodem je kreditni riziko, protoZze riziko nesplnéni zavazkid emitenta ztéchto dluhopislt je
v priméru vy$§i nez u emitentl s investi¢nim ratingem.

Za UcCelem sniZeni rizika, nebo pro sniZzeni nakladi podilového fondu, nebo za ucelem dosazeni
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dodate¢nych vynosu pro podilovy fond maze investi¢ni spolecnost pouzivat finanéni derivaty za
pfedpokladu, Zze podstupované riziko je prokazatelné nizké.
Obhospodarovani majetku v podilovém fondu je vykonavano aktivni formou a v pfipadé potfeby je

pfizplsobovana skladba majetku v podilovém fondu pohybu finanénich trhG a ostatnich trznich
podminek. Portfolio fondu mdze byt v pfipadé potfeby denné upravovano.

Profil
typického
investora

Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi chtgji prostfednictvim podilového fondu
fondl zkompletovat a obohatit své zakladni portfolio investic o Iépe Uro€ené korporatni a bankovni
dluhopisy prevazné zapadoevropskych a vychodoevropskych emitentl. Podilovy fond je uréen
zku$enéjSim investorim, ktefi si jsou védomi toho, Ze mozného nadprimérného zhodnoceni do
podilového fondu nakupovanych cennych papird fondl kolektivniho investovani je dosahovano za
cenu zejména vysokého kreditniho rizika emitentd korporatnich dluhopist se spekulativnim ratingem.
Tim maze dochazet k vyS$§im vykyvim hodnoty podilového listu. Pro omezeni celkového rizika
podilového fondu je podilovy fond z pfevazné ¢asti zajiStovan proti ménovému riziku, pfesto by mél
byt investor schopen akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hodnoty podilového listu. Podilovy
fond je proto vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na 3
roky.

Rizikovy profil
podilového
fondu

Hodnota majetku v podilovém fondu je denné prepocitavana na zakladé trznich cen investi¢nich
instrumentd v portfoliu podilového fondu. Investice do podilovych listd proto v sobé obsahuje riziko
vykyvu aktualni hodnoty podilového listu, spocivajici ve vykyvech cen investi¢nich instrumentd, které
jsou v majetku podilového fondu. Tyto vykyvy souvisi mimo jiné s kolisanim urokovych sazeb,
ménovych kurzd a dalSich trznich indikator.

Na sedmistupfiové Skale kolisavosti hodnoty podilového listu od O (nizka kolisavost hodnoty
podilového listu) do 6 (vysoka kolisavost hodnoty podilového listu) byl podilovy fond zatfidén do 3.
rizikového stupné.

Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nemdze investi¢ni spole¢nost
zaru€it dosaZeni stanovenych cild. Hodnota investice m(zZe stoupat i klesat a investor nema
zaru€eno, Ze se mu vrati plvodné investovana ¢astka. Stejné tak nemuze investor pocitat s urcitou
hodnotou své investice v budoucnosti. Podrobny popis vSech rizik obsahuje uplny statut.

Historicka
vykonnost
podilového
fondu

Investi¢ni spole€nost upozorfiuje investory, Zze pfedchozi vykonnost podilového fondu nezarucuje
stejnou vykonnost v budoucim obdobi.
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BHIGH YIELD O Benchmark

Prdmérna ro¢ni vykonnost podilového fondu za posledni 3 kalendarni roky: 13,77 % (benchmarku
12,87 %)

Primérna rocéni vykonnost podilového fondu za vSechny upiné kalendarni roky jeho existence: 9,09
% (benchmarku 9,02 %)

Od 4. 11. 2008 doslo v souvislosti se zménou statutu podilového fondu ke zméné investi¢ni politiky
z dluhopisového fondu fondd na fond investujici do dluhopisd pFimo.

V roce 2008 pokracujici krize na uvérovych trzich v USA a v Evropé poznamenala vyvoj vykonnosti
podilového fondu. Rostouci rizikova averze investord zpusobila spolu se zhorSujicim se
ekonomickym vyhledem roztaZzeni kreditnich prémii na trzich s korporatnimi dluhopisy. Podzimni
udalosti roku 2008 pak vedly ke kolapsu tohoto segmentu dluhopisovych trhd. Mnoho dluhopist
propadlo o desitky procent. Podilové listy podilového fondu proto po podzimnim kolapsu ztratily vice
jak 30 % své hodnoty.

Hodnota vykonnosti za prvni (neuplny) kalendainim rok existence podilového fondu neni podle
pravidel EFAMA (The European Fund and Asset Management Association) uvadéna.

Vykonnost podilového fondu nezahrnuje prodejni poplatek distributora za obstarani nakupu
podilovych listG.
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Ekonomické informace

Danové
informace

Zdané&ni podilového fondu a podilnikil podléha dafiovym predpistim Ceské republiky, zejména pak
zakonu €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, v platném znéni. V dobé schvalovani Uplného statutu
plati pro zdarovani pfijmG podilového fondu 5% sazba dané z pfijma. U pravnickych a fyzickych
osob, které maji podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, podléhaji pfijmy z odkoupeni
podilovych listd standardnimu dafiovému rezimu. U fyzickych osob, které nemaji podilové listy
zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani statutu pfijmy z odkoupeni podilovych listl
osvobozeny od dané z pfijmu, pokud podilnik tyto podilové listy vlastnil déle nez 6 mésicu (vice viz §
4 odst. 1 pism. w) zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu).

Plynou-li pfijmy z odkoupeni podilového listu pFijemci - dafiovému nerezidentu v Ceské republice, je
investi€ni spole€nost povinna v zakonem stanovenych pfipadech srazit z €astky za odkoupeny
podilovy list zajisténi dané z pfijmua ve vySi podle platnych pravnich predpisu.

Dariové predpisy se mohou v prab&hu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu jednotlivych investord zavisi na
v té dobé platnych danovych pfedpisech a nemusi byt pro kazdého investora shodné. Investi¢ni
spole€¢nost ani administrator nejsou opravnéni poskytovat danové poradenstvi nad ramec
informacnich povinnosti vyplyvajicich ze zakona. Proto investi¢ni spole¢nost doporucuje, aby
investor v pfipadé pochybnosti ohledné reZimu zdanéni vyhledal poradu dafového poradce.

TER

Ukazatel celkové nakladovosti TER podilového fondu za rok 2010 €ini 1,56 %.

Ukazatel celkové nakladovosti podilového fondu TER (Total Expense Ratio), je roven poméru
celkovych provoznich nakladd podilového fondu k primérné mésic¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
podilového fondu za predchozi uUcetni obdobi. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet
nakladu na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich provoznich nakladl ve vykazu o
nakladech, vynosech a ziscich nebo ztratach, podle vyhlasky o informaéni povinnosti, po odecteni
poplatki a provizi na operace s investiCnimi instrumenty. Primérna mési¢ni hodnota vlastniho
kapitalu se vypocte jako aritmeticky pramér hodnot vlastniho kapitalu podilového fondu k poslednimu
dni kazdého kalendafniho mésice daného roku. Ukazatel TER tak udava, jak je majetek v podilovém
fondu zatiZzen veSkerymi naklady fondu, nejen obhospodaiovatelskym poplatkem.

Odhad nakladu
podilového
fondu pro rok
2011

Odhad nakladi podilového fondu pro rok 2011 [v % vl. kapitalu]
Naklady na poplatky a provize:

Uplata za obhospodarovani 1,800 %
Uplata depozitafi 0,060 %
poplatky za uloZeni a spravu zahrani¢nich cennych papirt (custody

poplatky) 0,031 %
poplatky za sluzby centralnimu depozitafi (resp. Stredisku cennych

papird) 0,017 %
ostatni naklady na poplatky a provize s vyjimkou poplatk(l a provizi

na operace s investi¢nimi instrumenty 0,012 %

Spravni naklady:

naklady na zaméstnance -

naklady na odmény statutarnim organim

naklady na audit 0,044 %

naklady na pravni a danové poradenstvi -

naklady na reklamu a propagaci -

spravni a soudni poplatky -

naklady na outsourcing -

ostatni spravni naklady -

Ostatni provozni naklady -

Prodejni K prodejni cené se v pfipadé nakupu podilového listu (véetné nakupu formou vymény) pfipocitava

poplatek prodejni poplatek ve vySi maximalné 2,50 % z prodejni ceny podilovych listd. Konkrétni vySe sazeb
prodejniho poplatku je pfedem vyhlaSovana v sazebniku, ktery je kdispozici na vybranych
pobockach distributora. Distributor miize v jim uréenych pfipadech poskytnout slevu z prodejniho
poplatku. Na poskytnuti této slevy neni pravni narok. Pro vypocet prodejniho poplatku se pouzije
procentudlni sazba, ktera je platna v den vydani podilového listu.

Srazka pfi Z4dna srazka neni G¢tovana.

odkoupeni

PTR Ukazatel obratkovosti aktiv PTR podilového fondu za rok 2010 je roven 75,43 %.

Ukazatel obratkovosti aktiv  PTR (Portfolio Turnover Ratio) je roven poméru rozdilu souctu
nakoupenych a zcizenych aktiv podilového fondu a souc¢tu vydanych a odkoupenych podilovych list(
k priamérnému mésiénimu vlastnimu kapitalu podilového fondu. Ukazatel obratkovosti aktiv
vyjadfuje, jak Casto a v jakém rozsahu je obméfovano portfolio podilového fondu. O co vice se
ukazatel obratkovosti aktiv blizi nule, o to bezprostfednégji souvisi uskute¢néné transakce s aktivy
s nakupy a prodeji podilovych listll investory.

Obchodni informace
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Distributor

Nakup a prodej podilovych listd obstarava Ceska spofitelna, a. s. Kromé tohoto distributora mohou
na zakladé smlouvy uzaviené s investi¢ni spole¢nosti obstaravat nakup a prodej podilovych listli
i jiné subjekty opravnéné poskytovat tuto investiéni sluzbu. Nakup a prodej podilovych listl
obstaravaji vybrané pobocky distributora na zakladé obstaravatelské smlouvy uzaviené s klientem a
klientova pokynu zadaného do obchodniho systému Ceské spofitelny, a. s., a u nakupu podilovych
listl i nasledné klientovy platby v dohodnuté ¢astce doslé na sbérny bézny ucet vedeny pro podilovy
fond u Ceské spotitelny, a. s. Statut nevyluduje zavadéni dalsich zplisobt distribuce podilovych listu.

Vydavani
podilovych
lista

Vydavani, odkupovani a evidenci podilovych listd obstarava pro investiéni spoleénost Ceska
spofitelna, a. s. Dnem vydani podilového listu je prvni pracovni den nasledujici po dni, ve kterém
byly pfipsény investované penézni prostiedky v dohodnuté Castce na bézny uet vedeny pro

podilovy fond, pokud pokynu na nakup podilovych listd zadanému do obchodniho systému Ceské
spofitelny, a. s., mohly byt tyto penézni prostfedky jednoznacné pfifazeny. Podilovy list je vydan za
prodejni cenu, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené ke dni pfipsani finanénich prostrfedki
podilnika na ucet podilového fondu. K prodejni cené se pfipocitava prodejni poplatek distributora.

Minimalni ¢astka nakupu podilovych listt €ini 100,- K&.

Odkupovani
podilovych
lista

Kazdy podilnik ma pravo na odkoupeni svych podilovych listl investiéni spole¢nosti ve vysi zvolené
finanéni Castky nebo poctu podilovych listd. Podilovy list je investiéni spole¢nosti odkupovan za
aktualni hodnotu podilového listu vyhlaSenou ke dni, ke kterému investiéni spole¢nost
prostfednictvim Ceské spofitelny, a. s., obdrZela Zadost o odkoupeni podilového listu. Investiéni
spole€nost se zavazuje vyplatit ¢4stku za odkoupeny podilovy list bez zbyte€ného odkladu,
nejpozdé&iji vdak do 15 pracovnich dnt od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spotitelny, a. s.,
obdrzela zadost o jeho odkoupeni.

Podily na zisku | Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v podilovém fondu, jako zdroj pro dalSi investice a

zvy3Suje hodnotu podilového listu.

Aktualni
hodnota
podilového
listu

Aktualni hodnotou podilového listu se rozumi hodnota vlastniho kapitalu v podilovém fondu
pfipadajici na jeden podilovy list. Aktualni hodnota podilového listu je vyhlaSovana investi¢ni
spole¢nosti pro kazdy pracovni den. Investi¢ni spole¢nost muze v odivodnénych pfipadech stanovit
aktualni hodnotu podilového listu platnou pro vice dni. Aktualni hodnota podilového listu je
uverejfiovana na internetové adrese http://www.iscs.cz.

Dopliujici informace

Detailni popis investi¢ni politiky obsahuje uplny statut podilového fondu.

Za ucelem efektivniho dosazeni investi¢nich cild a pro zvySeni kvality obhospodarovani majetku v podilovém fondu
spolupracuje investi¢ni spoleénost na zakladé uzaviené smlouvy s investicnim poradcem, kterym je spolecnost MT
Thaler Investment Management LLP Londyn. Investiéni poradce je registrovan ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska u Financial Services Autority a je podroben jeho dohledu

Pfed prvnim pokynem k obstarani koupé podilovych listd podilového fondu distributor nabidne klientovi na svych
vybranych pobocCkach bezuplatné zjednodusSeny statut podilového fondu v aktualnim znéni a na pozadani mu
bezuplatné poskytne v elektronické podobé (zaslanim na e-mailovou adresu klienta) nebo ve vytisténé podobé statut
podilového fondu v aktualnim znéni a posledni uvefejnénou vyrocni a pololetni zpravu podilového fondu. V podobé
datovych soubort vhodnych ke staZeni jsou tyto dokumenty a smluvni podminky pro vydavani a odkupovani podilovych
listd k dispozici i na internetové adrese http://www.iscs.cz.

Dodate&né informace o podilovém fondu je moZné ziskat na adrese Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a. s., Praha
6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 00, nebo na telefonu kontaktni osoby 222 180 111 (v pracovnich dnech od 8:00
do 15:00 hodin), na bezplatné lince 800 207 207 nebo na e-mailové adrese iscs@iscs.cz. Pfipadné stiZznosti souvisejici
s nakupem a prodejem podilovych listll je moZno podat na kterékoliv pobo¢ce administratora.

Cinnost investiéni spole¢nosti a c¢innost depozitafe souvisejici s obhospodarovanim majetku v podilovém fondu
podléhaji statnimu dozoru vykonavanému Ceskou narodni bankou. Adresa: Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha
1, PSC 115 03, telefon: 800 160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.

Datum podpisu platného znéni Gplného statutu V Praze dne 7. bfezna 2011

Jméno a pfijmeni €lena statutarniho organu Mgr. Martin Burda, MBA Ing. Radek Urban
Investi¢ni spoleénosti Ceské sporitelny, a. s. pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generalniho feditele
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