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Vymezeni pojmu
Nize uvedené pojmy maji v tomto statutu tento vyznam:

Aktualni hodnotou podilového listu
se rozumi hodnota vlastniho kapitalu v podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list, uréena zplsobem

stanovenym vyhlaskou o podrobné;jsi upravé kolektivniho investovani.

Cennymi papiry fondu kolektivniho investovani
se rozumi cenné papiry vydané tuzemskym nebo zahrani¢nim standardnim nebo specialnim fondem kolektivniho
investovani ve smyslu § 2 odst. 1 pism. c) az h) zakona o kolektivnim investovani, které splfuji ustanoveni § 51
odst. 1 pism. e) a § 51 odst. 6 zakona o kolektivnim investovani.

CNB
se rozumi Ceska narodni banka, ktera je od 1. 4. 2006 instituci pov&fenou statem vykonavat dohled nad
kolektivnim investovanim.

Distributorem

se rozumi Ceska spofitelna, a. s., Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, ktera obstarava nakup a prodej
podilovych listt. Kromé tohoto distributora mohou v souladu se zakonem o podnikani na kapitalovém trhu a na
zakladé smlouvy s investicni spoleCnosti obstaravat nakup a prodej podilovych listl i jiné tuzemské nebo
zahrani¢ni subjekty. Tyto subjekty musi byt opravnény poskytovat tuto investi¢ni sluzbu na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou nebo na zakladé povoleni vydaného v souladu s pravem Evropské unie
organem dohledu jiného statu.

Fondem penézniho trhu
se rozumi podilovy fond splfujici podminky pro uzivani oznaceni fond penézniho trhu stanovené v ¢asti Ctvrté
vyhlasky o nalezitostech statutu a podminkach pro uzivani oznaceni fond penézniho trhu a podminkach pro
uzivani oznaceni fond penézniho trhu (viz Vymezeni pojma).

Forwardem
se rozumi nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji podkladového nastroje za pfedem
stanovenou cenu, vyporadana k budoucimu datu.

Futures
se rozumi standardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji standardizovaného mnozstvi podkladového
nastroje za pfedem stanovenou cenu vypofadana k danému budoucimu datu, kdy vypofradani kontraktu je
garantovano clearingovym centrem.

Investi¢ni spole¢nosti 3
se rozumi Investi¢ni spoleCnost Ceske spofitelny, a. s., se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160
00, IC: 44796188, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozce 1154.

Hodnotou majetku v podilovém fondu
se rozumi pro Ucely vypoctu limitd stanovenych pro investice podilového fondu, ve smyslu § 2 odst. 1 pism. k)
zakona o kolektivnim investovani, aktiva snizena o opravné polozky.

Nafizenim o sdéleni klicovych informaci

se rozumi nafizeni vlady ¢&. 189/2011 Sb., o sdéleni kliCovych informaci specialniho fondu kolektivniho
investovani.

Obchodnikem s cennymi papiry
se rozumi ve vztahu k Ceské republice jakakoli osoba, ktera je podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi, a ve vztahu k jinému statu jakakoli osoba,
ktera je podle prava takového statu opravnéna poskytovat investiéni sluzby pro nékoho jiného za provizi.

Obstaravatelskou smlouvou
se rozumi smlouva o obstarani koupé a prodeje cennych papirl vydavanych subjekty kolektivniho investovani,
uzaviena mezi klientem a distributorem podle pfisluSnych ustanoveni zakona o cennych papirech a zakona &.
513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist a podle obchodnich podminek distributora.

Opci
se rozumi dohoda, kdy kupujici opce ma pravo koupit nebo prodat podkladovy nastroj za pfedem stanovenou
cenu s vyporfadanim k danému datu v budoucnosti nebo béhem ur€itého obdobi v budoucnosti a zaroven
prodavajici opce ma povinnost toto pravo uspokojit.
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OTC (over the counter) finan€nimi derivaty
se rozumi finanéni derivaty nepfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a splfujici podminky dle § 26 odst. 1
pism. g) zakona o kolektivnhim investovani.

Podilnikem
se rozumi vlastnik podilového listu. Na zakladé smlouvy o obhospodafovani majetku zakaznika (napfiklad podle
§ 4 odst.. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu), jsou-li sou€asti obhospodafovaného majetku
podilové listy, miZe prava podilnika vykonavat i jiny subjekt.

Podilovym fondem
se rozumi podilovy fond specifikovany v ¢lanku I, odstavci 1 tohoto statutu.

Podilovym listem
se rozumi cenny papir zaknihovany na jméno na majetkovém Gétu vedeném Ceskou spofitelnou, a. s., ktery
predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze
zakona o kolektivnim investovani a tohoto statutu.

Prodejni cenou podilového listu
se rozumi aktudlni hodnota podilového listu (viz Vymezeni pojmud) vyhlaSena investi¢ni spole¢nosti ke dni
pfipsani finan¢nich prostfedkl podilnika na ucet podilového fondu.

Podkladovym nastrojem
se rozumi majetek nebo zavazky, ze kterého je sloZen derivat.

Pajckou cennych papira
se rozumi prevod cennych papirCi na jinou osobu se sou¢asnym zavazkem této osoby vratit cenné papiry ke
stanovenému datu.

Renomovanou ratingovou agenturou
se rozumi Standard and Poor’s, Moody’s Investors Scheme, Fitch Ratings, A M Best Company, pfipadné afilace
téchto ratingovych agentur.

Repo obchodem
se rozumi repo nebo reverzni repo.

Repem
se rozumi pfevedeni cennych papirll za penézni prostfedky se sou¢asnym zavazkem prevzit tyto cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢astku rovnajici se plvodnim penéznim prostfedkm a Uroku; repem se rozumi rovnéz
prodej se sou¢asnym sjednanim zpétného nakupu nebo poskytnuti pljcky cennych papirl zajisténé penéznimi
prostfedky.

Reverznim repem
se rozumi nabyti cennych papir( za penézni prostiedky se sou¢asnym zavazkem prevést tyto cenné papiry ke
stanovenému datu za ¢astku rovnajici se prevedenym penéznim prostfedkim a uroku; reverznim repem se
rozumi rovnéz nakup se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo pfijeti pljcky cennych papird zajisténé
penéznimi prostiedky.

Sdélenim klicovych informaci
se rozumi dokument nazvany ,Kli¢ové informace pro investory“, ktery obsahujice stru¢né zakladni charakteristiky
podilového fondu a je zpracovany a poskytovany investorim v souladu s Nafizenim vlady ¢. 189/2011, o sdéleni
klicovych informaci specialniho fondu kolektivniho informovani.

Sledovanim benchmarku
se rozumi porovnavani vykonnosti podilového fondu se stanovenym indexem jako relevantnim finanénim
ukazatelem.

Specialnim fondem cennych papira
se rozumi fond kolektivniho investovani podle § 51 zakona o kolektivnim investovani.

Statutem
se rozumi tento statut podilového fondu Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., LIKVIDITNi FOND-
otevieny podilovy fond, obsahujici nalezitosti stanovené vyhlaskou o ndlezitostech statutu a podminkach pro
uzivani oznaceni fond penézniho trhu (viz Vymezeni pojm(), ve znéni vyplyvajicim z jeho pfipadnych zmén,
provadénych v souladu s podminkami stanovenymi zakonem o kolektivnim investovani a timto statutem (viz
¢lanek XVI).
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Swapem
se rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych nastroju za pfedem stanovenou cenu,
ktera je vypofadavana k ur¢itym okamzikim v budoucnosti.

Vstupnim (prodejnim) poplatkem
se rozumi pfirazka k prodejni cené podilového listu, kterou plati investor distributorovi za poskytnuti investiéni
sluzby, tj. za provedeni pokynu k obstarani nakupu podilovych listl. Investiéni spole¢nost si za vydani
podilového listu jiz neuctuje zadnou dalsi pfirazku k prodejni cené podilového listu.

Vybranou pobockou distributora
se ke dni schvaleni tohoto statutu rozumi pobocky Ceské spofitelny, a. s., s pracovi§tém privatniho bankovnictvi a
odbor spravy aktiv pro institucionalni klienty Ceské spofitelny, a. s. Distributor m(ze podet vybranych
distribu€nich mist rozsifit.

se rozumi vyhladka €. 194/2011 Sb., o podrobnéjSi Upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani, ktery
shromazduje penézni prostfedky od vefejnosti, nebo jina vyhlaska tuto vyhlaSku ke dni schvaleni tohoto statutu
nahrazujici.

Vyhlaskou o nalezitostech statutu a podminkach pro uzivani oznac¢eni fond penézniho trhu
se rozumi vyhlaska ¢&. 193/2011 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu fondu kolektivniho investovani
a podminkach pro uzivani oznaceni kratkodoby fond penézniho trhu a fond penézniho trhu, nebo jina vyhlaska

tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o ¢innosti depozitare
se rozumi vyhlaska €. 195/2011 Sb., o cinnosti depozitafe fondu kolektivniho investovani a ujednanich
depozitarské smlouvy standardniho fondu nebo jina vyhlaska tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto statutu

nahrazujici.

Vyhlaskou o samostatné evidenci investiénich nastroja
se rozumi vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo jina vyhlaska tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto
statutu nahrazujici.

Vyménou podilovych lista
se rozumi nakup podilovych listd jednoho jiného podilového fondu ze skupiny podilovych fondu se zaknihovanymi
podilovymi listy, obhospodafovanych Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a. s., za objem pené&znich
prostfedkd z bezprostfedné predchazejiciho odkoupeni podilovych listd toho samého podilnika investiéni
spoleénosti. Prodej a nakup podilovych listd se uskute¢riuje vramci pokynu na vyménu podilovych list(,
podaného podilnikem prostfednictvim nékteré z vybranych poboc&ek distributora.

Vysoce likvidnim aktivem
se rozumi takové aktivum, jehoz transformace na penézni prostfedky netrva déle nez pét pracovnich dnl a
dosazena cena odpovida realné hodnoté aktiva.

Zakonem o cennych papirech
se rozumi zakon €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjSich predpis(.

Zakonem o kolektivnim investovani
se rozumi zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu
se rozumi zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Clanek |
Zakladni udaje

(1) Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond
(dale jen ,podilovy fond“) byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB, ze dne 27. srpna 2009, pod &. j.
2009/6497/570, jimz udéluje povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu a schvaluje statut podilového
fondu. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. srpna 2009.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikiim, a to v poméru podle hodnoty

vlastnénych podilovych listd. Je svéfen investi¢ni spole¢nosti do obhospodafovani a tvofi samostatnou
majetkovou podstatu, oddélenou od hospodafeni s majetkem investi¢ni spole€nosti a od majetkové podstaty
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ostatnich fondl investiéni spoleénosti obhospodarovanych. Podilovy fond neni pravnickou osobou. Investi¢ni
spole¢nost jej obhospodaruje svym jménem a na Ucet podilnikll. Shromazdéni podilnik( se nezfizuje.

(3) Investiéni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych listl penézni prostfedky fyzickych i
pravnickych osob za uc¢elem jejich kolektivniho investovani na finanénich trzich. Poc¢et vydavanych podilovych
listd ani doba, na kterou je podilovy fond vytvofen, nejsou omezeny. Investiéni spole¢nost si vS§ak vyhrazuje pravo
vydavani podilovych listll do¢asné pozastavit.

(4) Investiéni spoleénost miize pozadat CNB o odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu a jeho
zru$eni s likvidaci. Investi¢ni spole¢nost muze, pfi dodrZzeni ustanoveni ¢lanku Xl, rozhodnout o splynuti nebo
slouceni majetku v podilovém fondu s majetkem jiného ¢&i jinych podilovych fondu. Investiéni spoleénost muaze
rozhodnout o pfevodu podilového fondu do obhospodarovani jiné investi¢ni spole¢nosti podle § 67 zakona o
kolektivnim investovani. K vy$e uvedenym rozhodnutim se vyZzaduje povoleni CNB. Investiéni spole&nost mize
téZ souhlasit s pfevzetim majetku ze slu¢ovaného jiného nebo jinych podilovych fondd do majetku v podilovém
fondu.

(5) Do podilového fondu jsou shromazdovany penézni prostfedky od vefejnosti a spada do
kategorie specialni fond cennych papirQ, podle § 49 odst. 1 a 2 zakona o kolektivnim investovani.

(6) Investi¢ni spole€nost se pfi obhospodarovani majetku v podilovém fondu Fidi ustanovenimi
zakona o kolektivnim investovani, vyhlasek CNB, dal$ich obecné platnych pravnich predpist, tohoto statutu a
etického kodexu, komunika¢niho kodexu a zavaznych pokyn( Asociace pro kapitalovy trh (dale jen AKAT).
S obecné platnymi pravnimi predpisy je moZno se seznamit na internetové adrese Ceské narodni banky
http//www.cnb.cz. S pfedpisy a pokyny platnymi pro ¢leny AKAT je mozno se seznamit na internetové adrese
http://www.akatcr.cz

(7) _Auditorem podilového fondu je spolecnost Ernst & Young Audit, s.r. o., Praha 2, Karlovo
namésti 10, PSC 120 00, IC: 26704153, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 88504 a v seznamu Komory auditortl CR pod Cislem 401.

(8) Statut nebo sdéleni kliCovych informaci podilového fondu a posledni uvefejnénou vyrocni a
pololetni zpravu podilového fondu mlze kazdy zajemce bezuplatné ziskat. Tyto dokumenty jsou k dispozici
v elektronické podobé nebo ve vytisténé podobé na vybranych pobockach distributora a v podobé datovych
soubord vhodnych ke staZeni na internetové adrese http://www.iscs.cz.

Clanek Il
Investi¢ni spolecnost

1) Podilovy fond vytvofila a majetek v podilovém fondu obhospodafuje Investi¢ni spolecnost
Ceské spofitelny, a.s., IC: 44796188, se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, viozce 1154 (dale jen ,investi¢ni
spole¢nost®). Investi¢ni spolecnost vznikla dne 27. prosince 1991, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku jako
stoprocentni dcefina spoleénost Ceské spofitelny, a. s., a jeji zakladni kapital ve vysi 70 miliéna K& byl v plném
rozsahu splacen. Pfedchozi nazev investi¢ni spole¢nosti byl Spofitelni investi¢ni spole¢nost, a. s. (do 15. 8.
2001).

(2) Vlastni kapital investi¢ni spole¢nosti pfevySuje poZzadavky na vysi vlastniho kapitalu, stanovené
v § 69 zakona o kolektivnim investovani.

(3) Investiéni spole¢nost splfiuje poZzadavky prava Evropské unie a muZe vyuzivat vyhod
evropského pasu dle pfisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnim investovani.

(4) Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti udélila CNB dne 26. 4. 2006, &. |.
41/N/134/2005/5. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 5. 2006. Toto povoleni nahrazuje povoleni, které
udélilo Ministerstvo financi Ceské republiky a potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 26. 4. 1999,
&. j. 111/2648/R/1999, které nabylo pravni moci dne 4. 5. 1999. Plivodni rozhodnuti Ministerstva financi Ceské
republiky ze dne 19. 4. 1993, €. j. 101/21 693/93, nabylo pravni moci dne 10. 5. 1993.

(5) Udaje o vedoucich osobach investiéni spole&nosti ke dni schvaleni tohoto statutu jsou uvedeny
v pfiloze 1.
(6) Pfedmétem podnikani investi¢ni spolenosti je kolektivni investovani spocCivajici

— ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd, nebo

— v obhospodarovani investi¢nich fond( na zakladé smlouvy o obhospodarovani,

— v obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole€nosti nebo majetku investi¢niho fondu,
ktery nema uzavienu smlouvu o obhospodafovani,
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— vevykonavani ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodafovani majetku fondu kolektivniho
investovani, jako sluzby pro jinou investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu
0 obhospodarovani.

Kromé kolektivniho investovani mize investi¢ni spoleénost obhospodafovat majetek zakaznika, a to na zakladé

smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku investi¢ni nastroj.

(7) Investiéni spole¢nost patfi do konsolidaéniho celku spole¢nosti Erste Asset Management
GmbH, se sidlem Habsburgergasse 2, 1010 Wien, Rakouska republika, ktera je jeji pfimo ovladajici osobou.
NepFimo ovladajici osobou — osobou ovladajici spoleénost Erste Asset Management GmbH, je spole¢nost Erste
Bank Beteiligungen GmbH, se sidlem Graben 21, 1010 Wien, Rakouska republika.

(8) InvestiCni spole¢nost obhospodafuje ke dni schvaleni tohoto statutu majetek v téchto
otevienych podilovych fondech
a) standardnich:
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., BONDINVEST - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., FOND RIZENYCH VYNOSU - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Smigeny fond - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., SPOROBOND - otevieny podilovy fond,
Investiéni spole¢nost Ceské spotitelny, a. s., SPOROINVEST - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., SPOROTREND - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a. s., TOP STOCKS - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond,
Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a. s., KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a. s., VYVAZENY MIX FF - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond,
b) specialnich, fondech cennych papiru:
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond,
c) specialnich, fondech fondt:
Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a. s., Institucionalni akciovy FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a. s., OSOBNI PORTFOLIO 4 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., PLUS - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., Privatni portfolio AR O - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., Privatni portfolio AR 25 - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR 50 - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR 75 - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR REALITY - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a.s., Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE - otevieny
podilovy fond,
d) specialnich, fondech kvalifikovanych investora:
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., Fond 2005 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., FOND ALTERNATIVNICH INVESTIC - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., PF1 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., PF2 - otevfeny podilovy fond.

Clanek Il
Investi¢ni cile a zplsob investovani

(1) Investiénim cilem je poskytnout nejkonzervativnéjsi ¢asti investort takovy fond penézniho trhu,
ktery zajisti zhodnoceni investovanych prostfedk(i s co nejvy$Si mirou jistoty a spolehlivosti a za podminky, ze
bude uchovana hodnota investovaného kapitalu (bez formalni garance). Cile je dosahovano expozici pouze na
Cesky stat a tuzemské banky (minimalni drokové a kreditni riziko, absence ménového a akciového rizika).

(2) Benchmark neni pro podilovy fond stanoven. Je usilovano, aby zhodnoceni podilovych listl
v horizontu 3 mésicli pfekonavalo obvyklou vysi trokt u bankovnich terminovanych vklada niz$ich objemovych
pasem uroceni.

(3) Pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu jsou dodrzovana pravidla stanovena v § 27
vyhlasky o nalezitostech statutu a podminkach pro uzivani oznaceni fond penézniho trhu a podminkach pro
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uzivani oznaceni fond penézniho trhu (viz Vymezeni pojmu). Pro podilovy fond je proto mozno pouzit oznaceni
fond penézniho trhu (viz Vymezeni pojmu).

(4) Druhy aktiv, které je mozno za dale stanovenych podminek nabyvat do majetku v podilovém
fondu, jsou tyto:
—  vklady v bankach,
nastroje penézniho trhu,
dluhové cenné papiry,
— finanéni derivaty.

(5) Neni investovano do akcii nebo komodit nebo do nastroji nesoucich riziko akcii ¢i komodit.
Dale neni investovano do cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani.

(6) Portfolio fondu tvofi zejména Ceské pokladniéni poukazky, pevné udroCené cCeské statni
dluhopisy a Ceské statni dluhopisy s variabilnim uro€enim. Déle pak jsou vyuzivany terminové vklady v bankach.
Cenné papiry jsou vétSinou drzeny az do splatnosti. VaZzena primérna splatnost (tzv. ,weighted average
maturity”, WAM) majetku v podilovém fondu nepfekracuje 6 mésicl. VaZzena primérna Zivotnost (tzv. ,weighted
average life“, WAL) majetku v podilovém fondu nepfekracuje 12 mésicl.

(7) BlizSi specifikace povolenych aktiv je uvedena v § 49a a v §51 zakona o kolektivnim
investovani a v ¢asti ¢tvrté vyhlasky o nalezitostech statutu a podminkach pro uzivani oznaceni fond penézniho
trhu.

(8) Nastroji penézniho trhu dle odstavce 4 se rozumi néstroje penézniho trhu spliujici kritéria
0 nastroje penézniho trhu vydavané nebo zaru€ené centralni, regionalni nebo mistni spravni jednotkou nebo
centralni bankou ¢&lenského statu Evropské unie nebo Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo
Evropskou investiéni bankou nebo o nastroje penézniho trhu, kterym byl udélen jeden ze dvou nejvysSich
kratkodobych uvérovych ratingll kazdou registrovanou ratingovou agenturou, ktera nastroj penézniho trhu
hodnotila.

(9) Dluhovymi cennymi papiry dle odstavce 4 se rozumi takové statni, bankovni a jiné dluhopisy, u
kterych je zbytkova doba do splatnosti krat$i nebo rovna 2 rokiim, za ptedpokladu, Ze doba do dal$iho nastaveni
urokovych sazeb je krat$i nebo rovna 397 dnlim, pfi¢emz u dluhopist s pohyblivou Urokovou sazbou se sazba
upravuje na sazbu penézniho trhu, nebo na index a jejichz emitentlim byl pfidélen rating dlouhodobé zadluzenosti
Standard & Poor's, Moody's nebo Fitch Ratings minimalné na investi¢nim stupni.

(10) Pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim do vySe uvedenych aktiv jsou
stanovena v § 49a, § 49b, § 51 a § 52 zakona o kolektivhim investovani. Z&kladni 20% investi¢ni limit podle § 51
odst. 3 zadkona o kolektivnim investovani, pro investi€ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim
emitentem, je v souladu s ustanovenim § 51 odst. 4 a odst. 5 zakona o kolektivhim investovani zvy$en a maze
¢init u investic
a) do dluhopisti nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky vydanych

jednou bankou, ktera ma sidlo v Ceské republice a podiéha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastniku
dluhopist, az 25 % hodnoty majetku v podilovém fondu; tuto vyjimku lze vyuzit, jestlize penézni prostfedky
ziskané emisi téchto dluhopisl jsou investovany do takovych druhd majetku, které do doby splatnosti
dluhopisu kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti
emitenta pfednostné& pouZity k vyplaceni jistiny dluhopisu a droku. SpInéni podminek této vyjimky bude
ovéfovano podle seznamu kategorii dluhopis(, uvefejfiovaného podle § 138 odst. 1 pism. b) zakona o
kolektivnim investovani ve Véstniku CNB.

b) do cennych papirGd a nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 % hodnoty majetku
v podilovém fondu, jestliZe tyto cenné papiry vydala nebo za né prevzala zaruku Ceska republika. AZ 100 %
hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt v§ak investovano do takovychto cennych papir(i a nastroju
penézniho trhu, pokud je investice rozdélena nejméné do 6 rGznych emisi, pfiemz cenné papiry z jedné
emise nesméji tvofit vice nez 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu.

Pfi dodrzeni principu rozloZeni rizika spojeného s investovanim je mozno se odchylit od omezeni stanovenych v §

51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 zakona o kolektivnim investovani na dobu nejdéle 6 mésicli ode dne nabyti pravni moci

rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k vytvofeni podilového fondu.

(11) Az do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt investovano do investi¢nich
cennych papird z novych emisi. Tyto investice jsou omezeny podminkami uvedenymi podle § 51 odst. 1 pism. a)
zakona o kolektivnim investovani v § 26 odst. 1 pism. b) zakona o kolektivnim investovani a pravidly pro
rozloZzeni a omezeni rizika spojeného s investovanim podle odstavce 10. Do majetku v podilovém fondu mohou
byt nabyvany investi¢ni cenné papiry z nové emise, i kdyZ nebyly plné splaceny.

(12) Podle § 51 odst. 1 pism. a) zakona o kolektivnim investovani muze byt, vedle nastroju
penézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a) nebo splfujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. a),
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investovano i do nastroju penézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. h) zakona o kolektivnim investovani. Do
nastroji penézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. h) bodu 4 zadkona o kolektivnim investovani muze byt
pfitom investovano pouze pokud byly vydany emitentem, ktery patfi k nékteré z kategorii emitentt schvalenych
CNB a uvedenych v seznamu CNB, pfi¢emz do t&chto nastrojil penézniho trhu mdze byt investovano nejvyse 20
% hodnoty majetku v podilovém fondu.

(13) Az do vySe 50 % hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt investovano do investi¢nich
cennych papir nebo nastroji penéZniho trhu obsahujicich vioZeny derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo
z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodarovani
majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb
respektive vynosovych kfivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexu, kreditniho ratingu trznich
subjektll, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni
toky vazany, musi byt vsouladu s investi¢ni politikou podilového fondu. Nabyvany mohou byt napf. tzv.
strukturované dluhopisy (dluhopisy, jejichZ vynos je odvozen od vyvoje vySe uvedenych veli¢in), credit linked
notes (dluhopisy, u nichz jsou penézni toky z nich plynouci zavislé na kreditni udalosti jiného subjektu).
Zohlednuji se jednak rizika vyplyvajici z podkladového aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru
nebo nastroje penézniho trhu samotného i rizika protistran.

(14) Pro efektivni obhospodafovani majetku v podilovém fondu mdze investiéni spole¢nost pouzivat
finanéni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za U¢elem snizeni rizika, za
Uucelem snizeni nakladd, nebo za U¢elem dosazeni dodateénych vynosu pro podilovy fond za pfedpokladu, ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci musi byt vZzdy plné kryta majetkem
v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkiim z téchto operaci. Ménové derivaty mohou byt
pouzity jen za ucelem zajisténi.

(15) Druhy, limity, zpdsob pouzivani a poZzadavky na kvalitativni kritéria technik a nastrojd, které je
mozno pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu, postup pro vyhodnocovani miry
rizika spojeného s investovanim a zpusob, periodicitu a Ihaty plnéni informaéni povinnosti o druzich OTC
finanénich derivat(i, které ma podilovy fond v majetku, o rizicich s nimi spojenych, o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto finanéni derivaty a
poZadavky na kvalitativni kritéria investi€niho cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu obsahujiciho derivat,
do kterého muze podilovy fond investovat, stanovuje ¢ast tfeti vyhlasky o podrobnéjsi upravé kolektivniho
investovani (viz Vymezeni pojmu). Pfed zahajenim operaci k efektivnimu obhospodafrovani majetku v podilovém
fondu vypracovala investi¢ni spole€nost vnitfni pfedpis upravujici méfeni trzniho rizika, pfiemz metoda méreni
spliuje kritéria stanovena v Casti tfeti vyhlasky o podrobnéjSi upravé kolektivniho investovani (viz Vymezeni
pojmu).

(16) Jako pfipustné finanéni derivaty smi byt do majetku v podilovém fondu nabyvany predevsim
swapy, futures, forwardy a opce, pokud je jejich pouZiti v souladu s investiénimi cily a zpusobem investovani
podilového fondu. Podkladovymi nastroji finanénich derivatd mohou byt pouze ta aktiva, kterda mohou byt podle
tohoto statutu nabyvana do majetku v podilovém fondu a za splnéni podminek stanovenych vyhlaSkou o
podrobnéjsi tUpravé kolektivniho investovani (viz Vymezeni pojmu).

(17) Pfipustné je investovat pouze do téch finan¢nich derivatd, jejichz podkladovy nastroj odpovida
investi¢ni politice a rizikovému profilu podilového fondu.

(18) Obchody s finanénimi derivaty mohou byt uskute¢fiovany na nasledujicich trzich: BSE
(Budapest Stock Exchange), Eurex, Euronext, CME (Chicago Mercantile Exchange), LIFFE (London International
Financial Futures Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), OSE (Osaka Securities Exchange),
OTOB (Austrian Futures and Options Exchange), WSE (Warsaw Stock Exchange).

(19) V pfipadé pouziti OTC finanénich derivatl (viz Vymezeni pojmu), musi byt splnény tyto
podminky:

a) protistrana ma zakladni kapital ve vySi nebo v ménovém ekvivalentu nejméné 40 miliénti EUR, musi podléhat
dohledu a naleZet do né&které z kategorii instituci schvalenych CNB a uvedenych v seznamu CNB a jeji rating
dlouhodobé zadluZzenosti od nejméné jedné renomované ratingové agentury musi byt v investi¢énim stupni,

b) OTC finanéni derivat musi byt denné ocefiovan spolehlivym a ovéfitelnym zplsobem,

c) musi byt moznost OTC finan¢ni derivat kdykoli zpenézit nebo uzavfit za €astku, které Ize dosahnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek,

d) doslo k uzavieni dvoustranné dohody o zavére€ném vyrovnani s protistranou, pfi¢emz tato dohoda splfiuje

podminky vyhlasky o podrobné;jsi upravé kolektivniho investovani.
(20) Zakladni ekonomicka charakteristika nejpouzivanéjSich operaci s finanénimi derivaty je tato:
a) Opce (viz Vymezeni pojmU)

Prodej kupnich opci (short call)
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Na investi¢ni nastroje nachazejici se jiz v majetku v podilovém fondu mohou byt investi¢ni spole¢nosti prodavany
kupni opce napfiklad tehdy, kdyz u téchto cennych papirli nelze o¢ekavat zadny vyznamny rist jejich hodnoty.
Investiéni nastroje zUstavaji v majetku podilového fondu po dobu, ve které kupujici kupni opce mlize vyuzit své
op¢ni pravo. V pfipadé oekavaného vyvoje kurzu se touto cestou vylepsi vynos titull, na jejichz nakup byla opce
prodana, o ¢astku opéni prémie (to je ¢astka, kterou je tfeba za opci uhradit). V pfipadé rostoucich kurzl existuje
vSak riziko, ze bude nutné tituly prodat za sjednanou zakladni cenu (to je pfedem stanovena cena, za kterou
mlze byt opce realizovana), tedy pod jejich aktualni trzni hodnotou. USly zisk z narlstu kurzd je zmirnén
inkasovanou op¢&ni prémii. Jelikoz investi¢ni spole€nost nesmi po dobu platnosti opce prodat z majetku
podilového fondu investiéni nastroje, na které je opce vystavena, nemlze se v této dobé ani branit proti
klesajicim kurzim jejich prodejem.

Nakup kupnich opci (long call)

Nakup kupnich opci umozriuje investiéni spole¢nosti v pfipadé pozitivniho vyvoje na trhu vybudovat jiz s pomérné
malym kapitalem (platba opéni prémie) diverzifikované portfolio se slibnymi $ancemi na nartst hodnoty. V pfipadé
odpovidajiciho vyvoje kurzd mohou byt prostfednictvim vyuziti prava na koupi investi¢nich nastroji zakoupeny
tituly za nabyvaci cenu, ktera lezi pod jejich trzni hodnotou. Na druhou stranu zde hrozi riziko, Ze op&ni prémie
zUstane nevyuzita, pokud realizace kupni opce za pfedem stanovenou zakladni cenu nebude z ekonomického
hlediska smysluplna. Zmény kurzu titult, na néz je opce vydana, mohou vyrazné snizit hodnotu opéniho prava,
nebo vést az k jeho naprosté bezcennosti. S ohledem na omezenou dobu platnosti nelze spoléhat na to, ze cena
opcniho prava se v€as znovu zotavi. Pfi vypoctu oCekavaného zisku je tfeba zohlednit naklady spojené s
nakupem, realizaci nebo prodejem opce, popf. s uzavienim vyrovnavaciho obchodu. Nenaplni-li se oekavani a
investiéni spole¢nost se zfekne realizace opce, zanika op&ni pravo vyprSenim doby platnosti opce.

Nakup prodejnich opci (long put)
Néakup prodejni opce opravriuje investi¢ni spole€nost za Uhradu prémie poZadovat na prodavajicim odbér urcitych
tituld za zakladni cenu. Nakupem takovych prodejnich opci mize byt podilovy fond zajistén proti kurzovym
ztratam. Poklesne-li kurz cennych papirll pod zakladni cenu, mohou byt prodejni opce realizovany, a tim je
mozné u investi¢nich nastroji v majetku podilového fondu docilit vytéZzku z prodeje, ktery lezi nad jejich aktualni
trzni cenou. Na druhou stranu zde existuje riziko ztraty opéni prémie, pokud kurzy investi¢nich nastroji, na které
je opce vystavena, budou na stejné urovni nebo dokonce vyse nez zdkladni cena.

Prodej prodejnich opci (short put)
Investiéni spole¢nost prodejem prodejni opce poskytuje kupujicimu této opce pravo, za uhradu opéni prémie,
pozadovat od investi¢ni spole¢nosti odbér urcitych investi¢nich nastrojli do majetku v podilovém fondu. V pfipadé
klesajicich kurzd hrozi riziko, Ze bude tfeba odebrat investi¢ni nastroje za sjednanou cenu, ktera tak maze lezet
vyrazné nad jejich trzni cenou. V tomto potencialnim rozdilu spociva pfedem neodhadnutelné riziko. Investi¢ni
spoleCnost se vSak bude snazit toto riziko odpovidajicim zpusobem omezit. Pokud investi¢ni spole¢nost bude
chtit okamzité prodat tituly, které bude povinna odebrat, je tfeba upozornit na skute€nost, Ze hledat kupce bude
pravdépodobné velmi obtizné. V zavislosti na vyvoji na trhu bude prodej mozny pouze s vyraznou cenovou
ztratou. Na druhou stranu je tfeba zohlednit fakt, Ze prodejem prodejnich opci mize byt docileno vysSich vynosu.

b) Finanéni terminové kontrakty (swapy, futures, forwardy — viz Vymezeni pojmu)

Finanéni terminové kontrakty jsou pro obé smluvni strany bezpodmine¢né zavazné dohody o nakupu, popf.
prodeji ur¢ittho mnozstvi urcitého zakladniho titulu (napf. dluhopis, akciovy index), a to v ur€ity okamzik, datum
splatnosti, a za pfedem sjednanou cenu.

Ménové terminové kontrakty

Za u€elem napfiklad kryti mé&novych rizik pfi investovani v cizich ménach mohou byt prodavany devizy k urcitému
terminu. Ménovym forwardem se rozumi vyména pevné &astky v jedné méné za pevny objem v jiné méné
k urcitému datu v budoucnosti. Ménovy swap je kombinaci dvou transakci, spotové a forwardové. Tento kontrakt
spocCiva v prodeji jedné mény za druhou ménu k soucasnému datu a zpétném nakupu/prodeji s vyporfadanim
k budoucimu datu.Tyto devizové zajiStovaci operace, které zpravidla zajiStuji pouze ¢asti majetku v podilovém
fondu a trvaji kratkou dobu, slouzi k pokryti ménovych rizik. Nemohou vsak vylougit situaci, kdy zmény ménového
kurzu i navzdory eventualnim zajiStovacim obchodim negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Také je
tfeba zohlednit fakt, Zze investice v cizich ménach podléhaji tzv. transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi
devizovych terminovych obchodech sniZuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni i celkovou
vykonnost fondu.

Urokové terminové kontrakty
Za ucelem napfiklad kryti drokovych rizik pfi investovani mohou byt sjednavany urokové terminové kontrakty.
Urokovy forward je dohoda o budouci Grokové sazbé v uréitém sjednaném budoucim ¢asovém obdobi, pficemz
mezi smluvnimi stranami dochazi pouze k vyméné rozdilu mezi Urokem sjednanym a trznim Urokem ve
sjednaném budoucim &asovém obdobi. Urokovy swap umozfiuje vyménovat variabilni Grokové naroky za pevné
stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené urokové naroky za variabilni urokové naroky, pfipadné i pevné
stanovené urokové naroky za jiné pevné stanovené urokové naroky €i variabilni urokové naroky za jiné variabilni
urokové naroky, pokud jsou Uhrady urok( vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku v podilovém
fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje Urok(l tak muazZe investi¢ni spole¢nost - aniz by prodavala majetek
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v podilovém fondu - zamezit riziku pohybu Urokd, a tim zabranit kurzovym ztratam. Pfi o¢ekdvaném rastu trokd
tak maze byt napriklad pfeménéna pevné Urocena ¢ast portfolia na variabilni Urokové naroky nebo naopak pfi
ocekavani klesajicich uroki muze byt variabilné urocena ¢ast preménéna na pevné urokové naroky.

VySe zminéna rizika spojena s investicemi do finan¢nich derivatd mohou byt soucasti rizikového profilu fondu
(viz ¢lanek 1V).

(21) Investiéni spole¢nost muZe pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu operovat i
s vyslovné neuvedenymi typy finanénich derivat(i, pokud jsou v souladu s investi¢nimi cili podilového fondu.

(22) Oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v Zzadném okamziku
100 % hodnoty vlastniho kapitalu podilového fondu.

(23) Repo obchody (viz Vymezeni pojm() smi investi¢ni spoleénost uskutechiovat k efektivnimu
obhospodarovani majetku v podilovém fondu pouze pfi spinéni podminek vychazejicich z vyhlasky o podrobné;si
Upraveé kolektivniho investovani (viz Vymezeni pojmu):

— sjednani repo obchodu Ize fadné dolozit,

— protistranou je instituce, ktera podléha dohledu a jeji ratingové hodnoceni dlouhodobé zadluzenosti od
nejméné jedné renomované ratingové agentury je v investi¢nim stupni,

— cenné papiry, které jsou pfedmétem repo obchodl odpovidaji investiéni politice a rizikovému profilu
podilového fondu,

— po dobu trvani repo obchodu neproda nebo nepuj€i cenné papiry, které jsou pfedmétem takové smlouvy,
dfive, nez protistrana vyuZije svého prava na zpétnou koupi, nebo vraceni cennych papirl nebo nez uplyne
termin pro zpétnou koupi, nebo vraceni,

— po dobu trvani repo obchodu nakupuje za penézni prostiedky ziskané z téhoZ repo obchodu pouze vysoce
likvidni aktiva (viz Vymezeni pojm0), ktera nasledné nesmi pouzit pro dalSi repo obchod,

— celkovy objem repo obchodd, jejichz pfedmétem jsou nastroje penézniho trhu, dluhopisy nebo obdobné
cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani, nepfesahne 50 % hodnoty majetku v podilovém fondu,

— celkovy objem repo obchodl, jejichz predmétem jsou akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil
na spole¢nosti nepfesahne 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu,

— hodnota pfijatych penéznich prostfedkt neni ke dni sjednani repo obchodu niz$i nez redlna hodnota
pfedmétnych cennych papird,

— hodnota poskytnutych penéznich prostfedk( neni ke dni sjednani repo obchodu vy$Si nez realna hodnota
pfedmétnych cennych papir(,

— v pfipadé reverzniho repa ma pfedmétné cenné papiry ve svém majetku nebo je svéfi k opatrovani treti
osobé (custodian), nezavislé na protistrang; investicni spole€nost pravné zajisti, aby pfipadna selhani
protistrany nemohla mit vliv na vymahatelnost zajisténi.

(24) Do podilového fondu nejsou nabyvana zadna aktiva, ktera by vzhledem ke své povaze nemohla
byt svéfena do Uschovy nebo ke kontrole depozitafi nebo jim povéfenému custodianovi.

(25) Obhospodarovani majetku v podilovém fondu je vykonavano aktivni formou a v pfipadé potreby
je prizplsobovana skladba majetku v podilovém fondu pohybu finanénich trh(i a ostatnich trznich podminek.
Portfolio fondu mize byt v pfipadé potfeby denné upravovano.

(26) Majetek v podilovém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajéky, Gvéru, daru, zajisténi zavazku
treti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi sjeho obhospodafovanim. Timto ustanovenim nejsou
dotena ustanoveni § 26 a 27 zakona o kolektivnim investovani.

(27) Pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu mohou byt uzavirany smlouvy o prodeji
investiCnich nastroju, do kterych muaze podilovy fond investovat, ale které nejsou v jeho majetku, pouze za
pfedpokladu, Ze jejich sjednani slouzi k efektivnimu obhospodarfovani jeho majetku.

(28) Investi€ni spolecnost mize pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pfijimat ke kryti
docasnych potfeb, spojenych s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu nebo s odkupovanim podilovych
listl, tvéry a pljcky se splatnosti nejdéle 6 mésicl. Souhrn vSech pfijatych avéra a pujéek nesmi prekrocit 10 %
hodnoty majetku v podilovém fondu. Tim neni dot&en limit podle § 49b odst. 6 zakona o kolektivnim investovani.

(29) Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi se nezajimaji nebo nejsou
informovani o udalostech na kapitalovych trzich, nemaji s nimi zadné zkuSenosti anebo maji averzi k rizikiim
spojenym s investovanim na kapitalovych trzich. Podilovy fond je vhodny pro investory, ktefi si pfeji dosahnout
lep$iho zhodnoceni své investice, nez je obvyklé u bankovnich terminovanych vkladd nizSich pasem uroceni,
s védomim, Ze oproti terminovanym vkladim mohou svoiji investici kdykoliv bez sankci ukonéit. Podilovy fond
vSak nemusi byt vhodny pro ty investory, ktefi zamysSli ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé

penéz, bez znalosti Casového horizontu jejich dal$iho pouziti.
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Clanek IV
Rizikovy profil

(1) Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nemudze investi¢ni
spole¢nost zarucit dosaZeni stanovenych cild. Pfedchozi vykonnost podilového fondu nezaruduje stejnou
vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a muze kolisat v souvislosti
s vykyvy hodnoty jednotlivych slozek majetku v podilovém fondu a v souvislosti s aktivnimi zménami slozeni
tohoto majetku. V dasledku toho mize hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor nema
zaruceno, Ze se mu vrati plvodné investovana ¢astka.

(2) Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyvl aktualni hodnoty podilového listu.
Rizikovy profil podilového fondu je vyjadien pfedevSim syntetickym ukazatelem (synthetic risk and reward
indicator):

« Potencialné nizsi riziko Potencialné vyssi riziko —
«— Potencialné nizsi vynosy  Potencialné vyssi vynosy —

1

Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi
Sanci na rust hodnoty investice a rizikem poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investiéni spole¢nosti
pribézné prepocitavan, nejaktualnéjsi informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny Ize zjistit ve sdéleni
klicovych informaci a na internetové adrese http://www.iscs.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
neznamena investici bez rizika. Podilovy fond byl ke dni schvéleni tohoto statutu zatfidén do 1. rizikové skupiny,
protoZe historickd hodnota jeho podilovych listd kolisala velmi malo a jak rizika ztrat tak i vynosové Sance byly
relativné nizké. Navratnost investice do podilovych list(, ani jeji ¢asti, ani vynos z této investice nejsou zajistény.

(3) S investici do podilovych listt podilového fondu se poji nasledujici rizika:

a) Trzni riziko,

tj. riziko zmény hodnoty cennych papird, finanénich derivatd a dalSich aktiv v majetku podilového fondu v
dusledku zmén Urovné a kolisani trznich cen a dalSich trznich indikatord. Z trznich rizik pfipadd u podilového
fondu v Gvahu:

Urokové riziko,

vyplyvajici z potencialnich zmén v urovni a volatilité urokovych vynost i ve zménach v korelacich mezi urokovymi
vynosy pro jednotliva Urokova obdobi. Podslozkou urokového rizika je tzv. riziko kreditnich spreadd, tj. riziko
kolisani urokovych prémii, které je tfeba brat v ivahu zejména u korporatnich dluhopist.

b) Kreditni riziko,

tj. riziko ekonomické ztraty v dusledku selhani protistrany, tj. emitenta dluhopisu ¢i jiné protistrany obchodu, pfi
plnéni jejich smluvnich zavazka, tj. pfi vyplaceni urokovych vynosu z dluhopisu ¢&i vkladu, pfi splaceni jistiny
dluhopisu ¢&i vkladu, pfi provadéni plateb v souvislosti s derivatovymi transakcemi, popf. pfi plnéni dalSich
finanénich zavazkd. Podslozkou kreditniho rizika je riziko vyporadani, tj. riziko vySe uvedeného selhani pfimo v
prabéhu procesu vyporadani obchodu.

c) Riziko nedostate¢né likvidity,

které se v pfipadé podilového fondu muze vyjimecné projevit tehdy, kdyZz nem(ize byt planovana transakce
provedena za pfiméfenou trzni cenu v dusledku jejiho velkého objemu, resp. v dusledku nedostatecné trzni
poptavky po tomto aktivu. V disledku toho muze byt nerealizovatelné v€asné zpenézeni aktiv podilového fondu
za UcCelem pofizeni hotovosti pro vyporadani zavazkll ze zadosti o odkoupeni podilovych listl. V takovém pfipadé
muze dojit k pozastaveni odkupovani vydanych podilovych listli podilového fondu (viz ¢lanek XV, odstavec 21 —
25).

d) Operacni riziko,
tj. riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych &i chybnych vnitfnich procesl, ze selhani provoznich
systému i lidského faktoru, popt. z vnéjSich udalosti.

e) Riziko legislativni,

spog&ivajici v pfipadé podilového fondu vtom, Ze podle § 115 zékona o kolektivnim investovani CNB muze
odejmout povoleni k vytvofeni podilového fondu, jestlize do 1 roku ode dne udéleni povoleni k vytvoreni
podilového fondu vlastni kapital podilového fondu nedosahl vyse 50 000 000 K& CNB mliZe dale odejmout
povoleni k vytvofeni podilového fondu, jestlize primérna vySe vlastniho kapitalu v podilovém fondu za
poslednich 6 kalendainich mésicl je nizsi nez 50 000 000 K¢.

(4) Rizika uvedena v odstavci 2 pism. a) az d) jsou soucastmi i rizika spojeného s finanénimi
derivaty a u jednotlivych typu finan¢nich derivatd se mohou projevovat zptisobem popsanym v ¢lanku Il odstavci

LIKVIDITNI FOND 1"


http://www.iscs.cz/�

20. Rizika spojend s nékterymi finanénimi derivaty mlze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy i mala
pocatecni investice otevira prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro zna¢né procentni ztraty. Toto je
zohlednéno v ustanoveni odstavce 14 v ¢lanku Il statutu.

(5) Investiéni spoleénost upozorfiuje investory, Ze zekonomickych, restrukturalizanich C&i
legislativnich davodd muze dojit ke zruSeni podilového fondu (viz ¢lanek Xl). V disledku této moznosti nema
podilnik zaru€eno, ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu doporu€eného investi¢niho horizontu. To
muZze mit dopad na pfedpokladany vynos z jeho investice.

Clanek V
Historicka vykonnost

Udaje o historické vykonnosti podilového fondu jsou uvedeny v pfFiloze 2 tohoto statutu a ve sdéleni kli¢ovych
informaci.

Clanek VI
Zasady hospodareni

1) Investi¢ni spole¢nost obhospodafuje majetek v podilovém fondu s odbornou pécéi, to znamena,

Ze jedna obezfetné, kvalifikované, cestné, spravedlivé a v nejlepSim zajmu podilnikd. Zejména

— fadné vydava a odkupuje podilové listy a o vysledku informuje podilniky,

— provadi platby bezhotovostné, pokud to nevylu€uje povaha véci,

— nemanipuluje s trhem,

— nezneuziva vnitfni informace a zamezuje pfistupu k vnitfnim informacim,

— neSsifi nespravné nebo zavadéjici informace,

— nenarusduje celistvost trhu,

— nenabizi vyhody, jejichZ spolehlivost nelze zarucit,

— provadi obchody za nejlepSich podminek,

—  zpracovava obchody spravedlivé a bez zbyte¢nych prutaha,

— dokumentuje zplsob provedeni obchodu, kontroluje objektivhost evidovanych udaji a pfedchazi riziku
finan€nich ztrat,

— provadi analyzy ekonomické vyhodnosti obchod( z vefejné pFistupnych informaci,

— neprovadi nadbyteéné obchody za Ui¢elem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi zajmy podilnika

— porovnava kurzy nebo ceny jednotlivych nakupl a prodeju vzajemné mezi sebou a s vyvojem kurz( a cen
uverejnénych na regulovanych trzich.

— pouziva postupy, které ji umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené
s investovanim,

— pouziva postupy pro pfesné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do OTC finanénich
derivatl,

— informuje CNB o druzich OTC finané&nich derivat do nichZ bylo investovano, a o rizicich spojenych s témito
investicemi, kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s operacemi vyuzivajicimi tyto finanéni derivaty.

(2) Ugetni obdobi pro obhospodafovani majetku v podilovém fondu zaéina 1. ledna a kongi 31.
prosince kazdého kalendarniho roku.

(3) Investi¢éni spole¢nost UcCtuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazku a jinych pasiv,
dale o nakladech a vynosech a o vysledku hospodarfeni s majetkem v podilovém fondu oddélené od prfedmétu
Ucetnictvi svého a ostatnich podilovych fondu.

(4) Investiéni spole€nost zajistuje v souladu s u€etnimi metodami podle zakona upravujiciho
ucetnictvi uctovani o pfedmétu ucetnictvi v u€etnich knihach vedenych oddélené pro jednotlivé podilové fondy,
jejichz majetek obhospodarfuje, tak, aby ji to umoznilo sestaveni U€etni zavérky za kazdy podilovy fond.

(5) Ugetni zavérka podilového fondu musi byt ovéfena auditorem (viz &lanek | odstavec 7).

(6) Schvaleni ucetni zavérky podilového fondu, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vynosl z majetku v podilovém fondu, nalezi do pusobnosti pfedstavenstva investi¢ni spole¢nosti.

(7) Realna hodnota majetku a zavazkll v podilovém fondu je stanovovana kazdy pracovni den.

V odlvodnénych pfipadech maze byt ocenéni majetku a zavazkl stanoveno ve Ihité delsi, nejméné vSak jednou
za 2 tydny.
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(8) Majetek a zavazky z investi¢ni ¢innosti podilového fondu se oceriuji redlnou hodnotou. Zpusob
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkud v podilovém fondu a zplsob stanoveni aktualni hodnoty podilového

(9) Vynosy z majetku v podilovém fondu tvofi:
— kapitalové a urokové vynosy,
— vynosy z op¢€nich a terminovych operaci,
— vynosy z drzby majetkovych cennych papird,
— ostatni vynosy.

(10) Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady (viz ¢lanek VIII) souvisejicimi s
obhospodafovanim majetku v podilovém fondu.

(11) Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v podilovém fondu, ve fondu reinvestic, jako
zdroj pro dalSi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni investi¢ni spole€nosti s majetkem
v podilovém fondu skonéi ztratou, pouZzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let.
Nestaci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu podilového fondu.

Clanek VII
Podilové listy

(1) Druhem cennych papird, jejichz vydavanim investiéni spoleénost shromazduje penézni
prostfedky do podilového fondu, jsou podilové listy podilového fondu. Podilovy list je cenny papir, ktery
predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze
zakona o kolektivnim investovani a tohoto statutu.

(2) Podilovy list neni cennym papirem registrovanym na regulovaném trhu ve smyslu § 37 a nasl.
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Podilovy list je vydan v zaknihované podobé a ma formu cenného papiru na jméno.
(4) VSechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K&.
(5) Podilovy list ma pfidéleno identifikacni oznaceni cennych papirti podle mezinarodniho systému

Cislovani pro identifikaci cennych papirt (,ISIN“) CZ0008473188.

(6) Evidenci podilovych listll a evidenci o vydavani a odkupovani podilovych listt vede Ceska
spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Podilové listy jsou evidovany v registru
emitenta a na majetkovych uUctech v samostatné evidenci investi¢nich nastroju, vedené podle § 93 zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, zplisobem stanovenym vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich nastroja (viz
Vymezeni pojmu).

(7) Podilové listy podilového fondu zakladaji stejna prava podilnikd. Podilnik ma pravo na
odkoupeni svého podilového listu investi€ni spole€nosti, ktera je povinna tento podilovy list odkoupit za podminek
stanovenych v zakoné o kolektivnim investovani a v tomto statutu (viz ¢lanek XV odstavec 12 az 25). Investi¢ni
spole€nost odkupuje podilové listy s pouzitim majetku v podilovém fondu. Podilnici nejsou opravnéni pozadovat
rozdéleni majetku v podilovém fondu ani zruSeni podilového fondu.

(8) Pro uplatnéni prav spojenych s podilovym listem jsou rozhodujici uUdaje zapsané na
majetkovém uctu k zavérce dne, ktery je pro uplatnéni daného prava rozhoduijici.

Clanek ViII
Poplatky a naklady

1) Poplatky uctované investorim a naklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouzi k zajisténi
spravy majetku podilového fondu, v€etné vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych listl. Tyto poplatky
a naklady snizuji potencialni vynosnost investice pro investora. Pfehled poplatkd a nakladd je uveden ve formé
tabulky v pfiloze €. 3.

(2) Za obhospodarovani majetku v podilovém fondu nalezi investi¢ni spole¢nosti Uplata hrazena
z majetku v podilovém fondu, ktera ¢ini maximalné 0,99 % zprdmérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
v podilovém fondu. Primérna ro¢ni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot
vlastniho kapitalu fondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice. Konkrétni procentudlni vySi uplaty
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stanovuje predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti a na pozadani je podilnikim k informaci na vybranych pobockach
distributora.

(3) Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodafovaného investi¢ni spoleénosti, je zakladnou pro vypocet Uplaty za obhospodafovani celkovy vlastni
kapital podilového fondu snizeny o aktualni hodnotu investice do podilovych listi tohoto jiného podilového fondu
obhospodafovaného investi¢ni spole€nosti.

(4) Uplata za obhospodarovani majetku v podilovém fondu je hrazena mésiéné, na zakladé faktury
vystavené investi¢ni spole€nosti. MésiCni Uplata se vypocita jako jedna dvanactina z predstavenstvem investi¢ni
spole¢nosti stanoveného procenta z hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu k poslednimu dni kazdého
kalendarniho mésice, jako jedna dvanactina procenta Uplaty uvedené v odstavci 1.

(5) Za vykon funkce depozitafe podilového fondu nalezi depozitafi Uplata hrazena z majetku
v podilovém fondu, ktera €ini maximalné 0,15 % z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu
plus dan z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi, pokud neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena.
Primérna ro¢ni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot viastniho kapitalu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Konkrétni vySe uplaty je stanovena depozitaiskou smlouvou.

(6) Uplata za vykon funkce depozitafe podilového fondu je hrazena mésiéné, na zakladé faktury
vystavené depozitafem. Mé&siéni uplata se vypocita jako jedna dvanactina ze smluvné stanoveného procenta
hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice plus dar z pfidané
hodnoty v zdkonem stanovené vysi.

(7) Za denni propocet vlastniho kapitalu podilového fondu a vypocet aktualni hodnoty podilovych
listd nalezi Ceské spofitelné Uplata hrazena z majetku v podilovém fondu, ktera ¢&ini maximalné 0,01 % z
primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu plus dan z pfidané hodnoty v zakonem stanovené
vysi, pokud neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena. Primérna ro¢ni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte
jako prosty aritmeticky primér hodnot vlastniho kapitalu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice.
Konkrétni vySe uplaty je stanovena smlouvou.

(8) Uplata za denni propoget viastniho kapitalu podilového fondu a vypoget aktualni hodnoty
podilovych listll je hrazena mésiéné&, na zakladé faktury vystavené Ceskou spofitelnou. Mésiéni uplata se
vypocita jako jedna dvanactina ze smluvné stanoveného procenta hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice plus dar z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi.

(9) Dals$i naklady na obhospodarovani majetku v podilovém fondu hrazené z majetku v podilovém

fondu:

— naklady spojené s obchody s cennymi papiry (provize, poplatky organizatorm trhu a obchodnikiim
s cennymi papiry),

— odmény za uloZeni a spravu cennych papird,

— odmény za vedeni majetkovych U¢td cennych papird,

— naklady souvisejici s pljéovanim cennych papird,

— naklady z op&nich a terminovych operaci,

— poplatky bankam za vedeni uctt a nakladani s finanénimi prostfedky,

—  Uroky z averd a pujcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu,

— naklady spojené s registraci a evidenci podilnik(i v samostatné evidenci investiénich nastroju, kromé
poplatk( pfi prodeji a odkoupeni podilovych listldl véetné postovného,

— UcCetni a dafiovy audit,

— soudni poplatky,

- dané.

(10) Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu, které
nejsou uvedeny v odstavcich 2 az 9, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodafovani majetku v podilovém fondu a
hradi je zcela investi¢ni spole¢nost. V pfipadé souhlasu pfedstavenstva investi¢ni spole¢nosti muze investi¢ni
spole€nost uhradit i nékteré naklady uvedené v odstavcich 7 a 9.

Clanek IX
Depozitar
(1) Depozitafem podilového fondu (dale jen depozitaF) je Ceska spotitelna, a. s., se sidlem Praha

4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171.
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(2) Na vykon funkce depozitafe byla mezi investiCni spole¢nosti a depozitafem uzaviena pisemna
depozitarska smlouva ve smyslu zakona o kolektivnim investovani.

(3) Depozitar zejména:
—  zajiStuje uschovu majetku v podilovém fondu nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, kontroluje stav tohoto
majetku,

— eviduje pohyb veSkerych penéznich prostfedkl podilového fondu,

—  kontroluje, zda podilové listy jsou vydavany, ruseny a odkupovany v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

—  kontroluje, zda aktualni hodnota podilového listu je vypocitana v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

— provadi pokyny investi¢ni spole€nosti nebo jiné osoby, ktera obhospodafuje majetek v podilovém fondu,
které nejsou v rozporu se zakonem o kolektivnim investovani nebo timto statutem,

—  zajiStuje vyporadani obchodu s majetkem v podilovém fondu v obvyklé Ih(té,

—  kontroluje, zda vynos z majetku v podilovém fondu je pouzivan v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

—  kontroluje, zda majetek v podilovém fondu je nabyvan a zcizovan v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

—  kontroluje, zda postup pfi ocenovani majetku v podilovém fondu je v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem.

(4) Uschovu nebo kontrolu investiénich nastrojii patficich do majetku v podilovém fondu a

vyporadani obchodd muze depozitar delegovat na custodiana (nebo vice custodiant), ktery zejména:

— vede evidenci investi¢nich nastroji patficich do majetku v podilovém fondu na sbérném majetkovém uctu
zakaznikl vedeném na jméno depozitare,

— vyhotovuje a zasila depozitafi vypisy z majetkovych Uc¢td, na kterych jsou evidovany investi¢ni nastroje patfici
do majetku v podilovém fondu,

— vyporadava transakce s investi¢nimi nastroji patficimi do majetku v podilovém fondu,

— vykonava prava spojena s vlastnictvim investi¢nich nastroji véetné prav hlasovacich,

—  pfijaté vynosy z investic podilového fondu zasila na penézni ucty vedené pro podilovy fond u depozitare.

(5) Custodianem, na kterého muze depozitaf delegovat Uschovu nebo kontrolu investi¢nich
nastroju patficich do majetku v podilovém fondu, mize byt banka nebo obchodnik s cennymi papiry, musi
podléhat dohledu, pfi€emz jeho ratingové hodnoceni dlouhodobé zadluZzenosti od nejméné jedné renomované
ratingové agentury musi byt v investi¢nim stupni.

(6) Depozitar odpovida podilnikiim podilového fondu za $kodu zplsobenou porusenim povinnosti
depozitafe podle obchodniho zakoniku. Pfi svéfeni Uschovy nebo kontroly investi¢nich nastroju patficich do
majetku v podilovém fondu depozitafem custodianovi zlstava odpoveédnost depozitare nedotéena.

Clanek X
Svéreni vybranych ¢innosti

(1) Investi¢ni spoleénost mize k efektivnéj§imu obhospodarovani majetku v podilovém fondu svéfit
na zakladé smlouvy jeho obhospodafovani osobé&, ktera ma zkuSenosti s kolektivnim investovanim nebo
investovanim do majetku uvedeného ve statutu a je investiéni spole¢nosti nebo zahrani¢ni investiéni spole¢nosti,
obchodnikem s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osobou, ktera ma obdobné povoleni k obhospodarovani majetku
zadkaznikG a podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, jestlize splfiuje i dal$i podminky
stanovené § 78 zakona o kolektivnim investovani. O svéfeni obhospodafovani majetku v podilovém fondu
takovéto osob& musi investiéni spoleénost pfedem informovat CNB a vyzadat si souhlas depozitafe. Ke dni
schvaleni tohoto statutu investiéni spole€nost moznosti svéfeni obhospodafovani majetku v podilovém fondu
nevyuzila.

(2) Propagaci podilového fondu, vytvafeni a zabezpe€ovani obchodni strategie podilového fondu,
nabizeni podilovych listd, distribuci podilovych listd, evidenci podilovych listd, vydavani, odkupovani a ruseni
podilovych listd, fizeni rizik, spravu informaéniho systému, vedeni Ucetnictvi podilového fondu, denni propocet
vlastniho kapitalu a vypocet aktualni hodnoty podilovych list, informaéni Cinnosti ve vztahu k podilnik(m,
zajistovani plnéni dafiovych povinnosti a vykon interniho auditu zajiStuje pro investi¢ni spole¢nost na zakladé
uzavienych smluv Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen Ceska
spofitelna). Ceska spofitelna je bankou podle zakona &. 21/1992 Sb., o bankach, a obchodnikem s cennymi

papiry.

(3) Smluvnimi povinnostmi Ceské spofitelny majicimi bezprostfedni vyznam pro podilniky je vedeni
evidence podilovych listll v samostatné evidenci investi¢nich nastroju, evidence vydavani, odkupovani a ruseni
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podilovych listd vcéetné poskytovani sluzeb s touto evidenci souvisejicich a sluzeb souvisejicich s distribuci,
vydavanim a odkupovanim podilovych listl a evidenci obchodd tykajicich se obhospodafovaného majetku
v podilovém fondu. Ceska spofitelna musi zajistit, aby vykonem ji sv&fenych &innosti nebyla omezena &i jinak
dotéena kontrolni funkce depozitare (viz ¢lanek IX), dana zakonem o kolektivnim investovani a depozitafskou
smlouvou. Sou¢asné ma povinnost zajistit, aby nedochazelo ke stfetu zajmd mezi ni a investi¢ni spole¢nosti.

(4) Investi¢ni spoleénost mlze svéfit i nékteré dalsi ¢innosti z Cinnosti, které jsou obvykle soucasti
obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani, a to Ceské spofiteln&, jinému distributorovi podilovych
listd nebo jiné osobé, ktera je opravnéna takovou c¢innost podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou pfimérené
splnény podminky § 78 odst. 1 zdkona o kolektivnim investovani. Pfi vefejném nabizeni podilovych listd je
distributor podilovych listt povinen dodrzovat ustanoveni § 79 az 81a zakona o kolektivnim investovani.

Clanek XI
Zruseni podilového fondu

(1) Ke zruSeni podilového fondu muze dojit podle § 98 zakona o kolektivnim investovani:
a) odnétim povoleni k vytvoreni podilového fondu,
b) splynutim nebo slou¢enim podilovych fondd,
c) zrusenim investiéni spoleénosti s likvidaci, jestlize CNB nerozhodne o pfevodu jeho obhospodarovani na
jinou investi¢ni spole¢nost.

(2) Podilovy fond splynutim nebo slou¢enim zanika a zruSuje se bez likvidace. Majetek v ném se
stava soucasti majetku v nové vznikajicim nebo v pfejimajicim podilovém fondu.

(3) Ke zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo ke splynuti podilového fondu do nové vznikajiciho
fondu nebo ke slougeni podilového fondu s jinym podilovym fondem se vyzaduje povoleni CNB. Investiéni
spole€nost muze podat zadost o odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu a jeho zruseni s likvidaci nebo o
povoleni splynuti podilového fondu do nové vznikajiciho fondu nebo o povoleni slouceni podilového fondu s jinym
podilovym fondem pouze za téchto podminek:

—  podilnici budou informovani o zameéru zrusit podilovy fond ve Ihaté minimalné Sesti mésicu; v pfipadé, Ze se
bude jednat o zruseni fondu bez likvidace (splynuti, slou¢eni), maze byt tato IhGta zkracena az na tfi mésice,

— nebude se jednat o splynuti nebo slou€eni s uzavienym podilovym fondem,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout specialni fond kvalifikovanych investora,

— nebude se jednat o slouceni se specialnim fondem kvalifikovanych investord,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout fond s vyrazné odliSnym zplsobem investovani,

— nebude se jednat o slouéeni s fondem s vyrazné odliSnym zplsobem investovani,

—  splynutim nebo slou¢enim nebudou ohrozeny zajmy podilnika.

(4) Postup pfi zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo pfi splynuti &i slouc¢eni podilového fondu
se fidi témi ustanovenimi § 99 az § 101 zakona o kolektivnim investovani, ktera se tykaji zruSeni specialniho
fondu cennych papir(.

(5) Uvetejnénim rozhodnuti CNB o povoleni splynuti nebo slouéeni podilového fondu vznika
podilnikim pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit v8ak lze ¢&astku odpovidajici ucelné
vynaloZzenym nakladim investi¢ni spole¢nosti spojenych s odkoupenim podilovych listl. Toto pravo zanika
uplynutim 2 meésict ode dne uvefejnéni oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu.

(6) Podilnici podilového fondu se uplynutim stanovené Ihaty k rozhodnému dni splynuti nebo
slouceni stavaji podilniky nové vznikajiciho nebo pfejimajiciho podilového fondu. Investi¢ni spole¢nost
obhospodaftujici nové vznikly nebo prejimajici podilovy fond je povinna vyménit podilnikim podilové listy za
podilové listy nové vznikajiciho podilového fondu nebo prejimajiciho podilového fondu do 3 mésict od
rozhodného dne splynuti nebo slouceni.

(7) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci investiéni spole€nost nebo likvidator proda
majetek v podilovém fondu a vyporada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésici ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti CNB o odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu, nebo do 6 mésicl ode dne, kdy investi¢ni
spole€nost vstoupi do likvidace. Vstupem do likvidace je pravo podilnika na odkoupeni podilového listu
nahrazeno jeho pravem na fadnou likvidaci podilového fondu a pravo na vyplaceni aktualni hodnoty podilového
listu je nahrazeno pravem na vyplatu podilu na likvidaénim zGstatku po ukonéeni likvidace. Ve smyslu ustanoveni
§ 99a zakona o kolektivnim investovani Ize podily na likvidaénim zlstatku podilnikim poskytnout také po
¢astech, pokud byly uhrazeny zavazky vicéi znamym véfitelim. V takovém ptipadé se neuplatni IhGta podle § 99
odst. 4 zakona o kolektivnim investovani a maximaini délka Ih(ty, ve které je investi¢ni spole¢nost povinna podily
na likvidaénim zlstatku vyplatit podilnikim a nevyplacené podily ulozit do soudni Uschovy se stanovuje na 9
mésicl ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu.
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(8) V pfipadé zruseni podilového fondu podle § 98 az § 101 zakona o kolektivnim investovani, jsou
podilnici informovani v tisku, na vybranych poboc¢kach distributora, v sidle investiéni spole€nosti a na internetové
adrese http://www.iscs.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejnéni v Hospodarskych novinach, pfipadné v
jiném celostatné distribuovaném deniku.

Clanek XII
Danové informace

(1) Zdanéni podilového fondu a podilnikd podléha darfiovym predpisim Ceské republiky, zejména
pak zakonu €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v platném znéni. V dobé schvalovani tohoto statutu plati pro
zdanovani pfijmu podilového fondu 5% sazba dané z pfijmud. U pravnickych a fyzickych osob, které maji podilové
listy zahrnuty v obchodnim majetku, podléhaji pfijmy z odkoupeni podilovych listd standardnimu dafiovému
rezimu. U fyzickych osob, které nemaji podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani
tohoto statutu pfijmy z odkoupeni podilovych listll osvobozeny od dané z pfijm0, pokud podilnik tyto podilové listy
vlastnil déle nez 6 mésicl (vice viz § 4 odst. 1 pism. w) zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma).

(2) Plynou-li pfijmy z odkoupeni podilového listu pfijemci - dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je investi¢ni spole€nost povinna v zakonem stanovenych pfipadech srazit z ¢astky za odkoupeny
podilovy list zajisténi dané z pfijmu ve vysi podle platnych pravnich predpisa.

(3) Darové predpisy se mohou v pribéhu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu nebo ziskd jednotlivych
investord zavisi na vté dobé platnych darovych predpisech a nemusi byt pro kazdého investora shodné.
Investi¢éni spole¢nost ani distributor nejsou opravnéni poskytovat danové poradenstvi nad ramec informacnich
povinnosti vyplyvajicich ze zakona. Proto investi¢ni spoleénost doporucuje, aby klient (podilnik) v pfipadé
pochybnosti ohledné rezimu zdanéni vyhledal poradu dafiového poradce.

Clanek Xl
Informovani o hospodareni s majetkem v podilovém fondu

(1) Investiéni spole¢nost nejpozdéji do &tyf mésich po skonceni kalendafniho roku uvefejni na
internetové adrese http://www.iscs.cz vyro€ni zpravu podilového fondu a nejpozdéji do dvou mésicl po uplynuti
prvnich Sesti mésicli kalendarniho roku uvefejni na internetové adrese http://www.iscs.cz pololetni zpravu
podilového fondu; soucasti vyro¢ni zpravy je UCetni zavérka ovéfena auditorem. Vyroc¢ni a pololetni zprava fondu
kolektivniho investovani je podilnikiim dale k dispozici v sidle investi¢ni spole¢nosti a na pozadani jim je bez
zbyte¢ného odkladu bezplatné poskytnuta ¢i zaslana v dohodnuté podobé..

(2) Investi¢ni spole¢nost uvefejiiuje bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti pfislusného obdobi na
internetové adrese http://www.iscs.cz
a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktualni hodnoté vlastniho kapitalu podilového fondu a udaj o aktualni
hodnoté podilového listu,
b) za kazdy kalendarni mésic udaj o poctu vydanych a odkoupenych podilovych listl a o ¢astkach, za které
byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny,
c) za kazdy kalendafni mésic udaj o struktufe majetku v podilovém fondu k poslednimu dni mésice.

(3) Dodate¢né informace o podilovém fondu je mozné ziskat na adrese Investi¢ni spolec¢nost
Ceské sporitelny, a.s., Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 00, na internetové adrese
http://www.iscs.cz, na telefonu kontaktni osoby 222 180 111 (v pracovnich dnech od 8:00 do 15:00 hodin), na
bezplatné lince 800 207 207 nebo na e-mailové adrese iscs@iscs.cz. Pfipadné stiznosti souvisejici s nakupem a
prodejem podilovych listll je moZno podat na vybranych poboc¢kach distributora.

Clanek XIV
Dohled

(1) Instituci povéFfenou statem vykonavat dohled nad kolektivnim investovanim je podle § 102 odst.
1 zakona o kolektivnim investovani CNB. Adresa: Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03,
telefon: 800 160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.

(2) Povoleni CNB k vytvoreni podilového fondu, vykon dohledu a schvaleni statutu CNB nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti podilového fondu, nemohou vylougit moznost poruseni pravnich
povinnosti &i statutu investiéni spolenosti, depozitd&fem nebo jinou osobou a nezaruéuji, Ze pfipadna Skoda
zplUsobena takovym porusenim bude nahrazena.
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Clanek XV
Vydavani a odkupovani podilovych lista

(1) S dostateénym Casovym predstihem prfed podanim pokynu na nakup podilovych listd
podilového fondu distributor poskytne investorovi bezuplatné sdéleni kli€ovych informaci (viz Vymezeni pojm()
podilového fondu v aktualnim znéni. Na pozadani mu dale bezuplatné poskytne statut podilového fondu v
aktualnim znéni a posledni uvefejnénou vyrocni a pololetni zpravu podilového fondu. Sdéleni kli€ovych informaci
a statut jsou poskytovany v listinné podobé a sou¢asné jsou uverejiiovany v podobé datovych soubort vhodnych
ke stazeni na internetové adrese http://www.iscs.cz. Namisto v listinné podobé Ize sdéleni kliCovych informaci a
statut poskytnout investorovi na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu nebo prostfednictvim internetovych
stranek, a to za podminek vymezenych v ¢asti paté Nafizeni o sdéleni kliCovych informaci (viz Vymezeni pojm).

(2) Vydavani a odkupovani podilovych listd zajiStuje jménem investi¢ni spolenosti (viz ¢lanek
Svéteni vybranych &innosti) Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC
45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
Ceska spotitelna). Podilovy list je vydan za prodejni cenu, kterd se rovna jeho aktualni hodnoté (viz Vymezeni
pojmU) vyhlaSené ke dni pfipsani finanénich prostfedkd podilnika na ucet podilového fondu (rozhodny den).
V den zahdjeni vydavani podilovych listd jsou podilové listy vydavany za ¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité
hodnoté.

(3) Aktualni hodnota podilového listu je vyhlasovana investi¢ni spole€nosti pro kazdy pracovni den.
Investi¢ni spole¢nost mGze v oddvodnénych pfipadech stanovit aktualni hodnotu podilového listu platnou pro vice
dni. Aktualni hodnota podilového listu, uvadéna s pfesnosti na Ctyfi desetinnd mista, je uvefejfiovana na
internetové adrese http://www.iscs.cz.

(4) Prava z podilového listu vznikaji dnem jeho vydani. Dnem vydani je prvni pracovni den
nasledujici po dni, ve kterém byly pfipsany investované penézni prostfedky v dohodnuté ¢astce na bézny ucet
vedeny pro podilovy fond u depozitaie, pokud pokynu na nakup podilovych listid zadanému do obchodniho
systému Ceské spofitelny mohly byt tyto penézni prostfedky jednozna&né& prifazeny. V den vydani Ceska
spofitelna pfipiSe pFislusny pocet podilovych listd na majetkovy ucet podilnika.

(5) V pfipadé, Ze Castku pfipsanou na ucet podilového fondu nelze jednoznaéné pfifadit pokynu
klienta na nakup podilovych listd prvni pracovni den nasledujici po dni, ve kterém byla pfipsana na tGcet
podilového fondu, Ceské spotitelna podilové listy nevyda a &astku odesle nejpozdéji nasledujici pracovni den
zpét na ucet, ze kterého byly penézni prostfedky zaslany.

(6) K prodejni cené se v pfipadé nakupu podilového listu (v€etné nakupu formou vymeény)
pfipocitava vstupni (prodejni) poplatek ve vysi maximalné 0,75 % z prodejni ceny podilovych listl. Konkrétni vySe
sazeb prodejniho poplatku je pfedem vyhlaSovana v sazebniku, ktery je k dispozici na vybranych pobockach
distributora. Distributor mize v jim uréenych pfipadech poskytnout slevu ze vstupniho (prodejniho) poplatku. Na
poskytnuti této slevy neni pravni narok. Pro vypocet vstupniho (prodejniho) poplatku se pouzije procentualni
sazba, ktera je platna v den vydani podilového listu.

(7) Prodejni cenu a vstupni (prodejni) poplatek za nakupované podilové listy lze uhradit
bezhotovostné bankovnim pfevodem nebo slozenim hotovosti ve vybrané pobocce distributora nebo jinou formou
platebniho styku uréenou investi¢ni spole¢nosti nebo distributorem v souvislosti se zavedenim novych forem
prodeje.

(8) Za dohodnutou ¢€astku doslou na bézny ucet vedeny pro podilovy fond u depozitafe je
podilnikovi na jeho majetkovy Ucet pfipsan odpovidajici nejblizsi nizsi cely pocet podilovych listd, vypoditany
jako celoCiselna ¢ast podilu doslé ¢astky a prodejni ceny podilového listu zvySené o vstupni (prodejni) poplatek.
Zbytek doslé castky, ktery jiz nestai na nakup celého jednoho podilového listu, je evidovan a zapocitan pfi
dal$im podilnikové nakupu podilovych listl ¢i odkoupeni jeho podilovych listd investi¢ni spolecnosti. V pfipadé
odkoupeni vSech podilovych listl je vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované podilové listy.

9) Majitelé sporozirovych a béznych Gétd maji moznost podat pokyn na pravidelny nakup
podilovych listli za ¢astku v tomto pokynu dohodnutou.

(10) Minimalni ¢astka nakupu podilovych lista (véetné prodejniho poplatku) ¢ini 100,- K&, investi¢ni
spole¢nost v§ak muze vydat podilové listy i za ¢astku nizsi. Pokud se nakup podilovych listl uskute¢ni v ramci
jednorazové vymény podilovych listd, neni minimalni ¢astka nakupu podilovych listd stanovena.

(11) Pro udrZeni stability podilového fondu nebo své duvéryhodnosti si investi¢ni spolecnost

vyhrazuje pravo rozhodnout, které pokyny klientl (podilnik) na nakup podilovych listd akceptuje a které pokyny
neakceptuje.
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(12) Podilnik ma pravo na odkoupeni svych podilovych listd investi¢ni spole¢nosti ve vysi zvolené
finanéni ¢astky nebo podtu podilovych listl. Podilovy list je investi¢ni spole¢nosti odkupovan za aktualni hodnotu
podilového listu (viz Vymezeni pojm(i) vyhlaenou ke dni, ke kterému investiéni spoleénost prostrednictvim Ceské
spofitelny obdrzela zadost o odkoupeni podilového listu. Pokyn na prodej podilového listu uplatnény u distributora
mimo pracovni dny se povaZzuje za zadost o odkoupeni obdrZzenou posledni pracovni den pfed podanim pokynu.

(13) Prava z podilového listu zanikaji:
- pfi odkoupeni podilovych listl investi¢ni spole¢nosti dnem odpisu odprodavanych podilovych listd
z majetkového uctu podilnika,
- uplynutim stanovené Ihlty k rozhodnému dni splynuti nebo slouceni,
- dnem vyplaty podilu na likvidaénim zlstatku pfi zruSeni podilového fondu. Toto ustanoveni se nevztahuje na
zruSeni podilového fondu splynutim nebo slou¢enim.

(14) Ma se za to, Ze jako prvni jsou odkupovany podilové listy nejdfive podilnikem nabyté.

(15) Pfi uhradé ¢astky za odkoupené podilové listy je tato Castka, dle volby podilnika pfi podani
pokynu na prodej podilovych listd, bud odeslana bezhotovostnim bankovnim pfevodem na zvoleny ucet u
penézniho Ustavu v Ceské republice, nebo vyplacena v hotovosti na vybrané poboéce distributora. Kazdé
jednotlivé odkoupeni podilovych listd hradi investiéni spoleénost pouze jednim zplisobem (bezhotovostné nebo
hotové).

(16) K uhradé podilnikem pozadované &astky k vyplaté je podilnikovi z jeho majetkového Gctu
odepsan odpovidajici nejblizsi vysSi cely pocet podilovych listl, vypocitany jako na celé cislo nahoru
zaokrouhleny podil pozadované &astky, a prodejni ceny podilového listu. Finanéni rozdil mezi prodejni cenou
nejblizsiho vyssiho celého pocétu odkupovanych podilovych listl a pozadovanou &astkou je evidovan a zapocitan
pfi dalSim podilnikové prodeji €i nakupu podilovych listd. V pfipadé, Ze investi¢ni spole¢nost odkoupi v§echny
podilnikovy podilové listy, je tento finanéni rozdil vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované podilové listy.

(17) Kazdy podilnik ma moznost podat u distributora pokyn na pravidelny prodej podilovych listl
investicni spolecnosti ve vysi zvolené finanéni €astky. Distributor si vyhrazuje pravo odmitnout pfijeti takového
pokynu na pravidelny prodej podilovych listl, pokud by platby za takto odkoupené podilové listy mély byt
prevadény jinam neZ na Géet podilnika vedeny u Ceské spofitelny.

(18) Minimalni vySe jednoho odkoupeni podilovych listd investiéni spolecnosti ¢€ini 100,- K¢.
V pfipadé, Ze je celkova prodejni cena vSech podilovych listd vedenych na majetkovém Gétu podilnika niz$i nez
100,- K&, je minimalni vySi jednoho odkoupeni tato celkova prodejni cena a investic¢ni spole€nosti jsou odkoupeny
v8echny podilové listy vedené na majetkovém UGc¢tu podilnika. Pfi pravidelném odkupovani podilovych listl (viz
odstavec 17) neni minimalni vySe jednoho odkoupeni podilovych listd omezena.

(19) V ramci odkupovani podilovych listd investi¢ni spoleénosti ma kazdy podilnik moznost podat u
distributora pokyn na vymeénu podilovych listd (viz Vymezeni pojmu).

(20) InvestiCni spolecnost se zavazuje vyplatit Castku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného
odkladu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny obdrzela
zadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych listll (viz odstavec 21).

(21) Investiéni spole¢nost miiZze v souladu s ustanovenimi § 12 zakona o kolektivnim investovani
pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listl podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to
nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajml podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd mdze dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pfi
velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych
listl, pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

(22) O pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd rozhoduje predstavenstvo investi¢ni
spole€nosti, které je povinno o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede datum a pfesny Cas
rozhodnuti o pozastaveni, divody pozastaveni a doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych list
pozastavuje. InvestiCni spole¢nost neprodlené uvefejni informaci o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listd v tisku, na vybranych poboc¢kach distributora, v sidle investi¢ni spole¢nosti a na internetové
adrese http://www.iscs.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejnéni v Hospodafskych novinach, pfipadné v
jiném celostatné distribuovaném deniku.

(23) Vydavani nebo odkupovani podilovych listt se pozastavuje okamzikem uvedenym v rozhodnuti
0 pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto okamziku investi¢ni spole¢nost nesmi podilové listy
vydavat ani odkupovat. Zakaz vydavani nebo odkupovani podilovych listt se vztahuje i na podilové listy, o jejichz
vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal
a) prfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listd a u nichz nedo$lo k vyporadani obchodu,
nebo
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b) béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listu.

(24) Investi¢ni spolecnost po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd vyda nebo
odkoupi podilové listy, jejichz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za aktualni hodnotu stanovenou ke
dni obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listG.

(25) Podilnik nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listl, ledaze investi¢ni spole¢nost je ke dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenim ¢astky za
odkoupeni nebo jestlize CNB zrusila rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd.
Investi¢ni spole¢nost uhradi v takovém pfFipadé urok z prodleni ze svého majetku.

(26) Nakup a prodej podilovych listd obstaravaji vybrané pobocCky distributora, na zakladé
obstaravatelské smlouvy uzaviené s klientem a klientova pokynu zadaného do obchodniho systému Ceské
spofitelny a u nakupu podilovych listll i nasledné klientovy platby v ¢astce uvedené na pokynu, doslé na sbérny
bézny uUcet vedeny pro podilovy fond u depozitafe. Statut nevylu€uje zavadéni dalSich zplsobl distribuce
podilovych listli, v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a timto statutem.

(27) Za bankovni a investiéni sluzby poskytované podilnikovi distributorem v souvislosti s podilovymi
listy, mize byt podilnikovi U¢tovan ptislusny poplatek podle sazebniku distributora.

Clanek XVI
Zmény statutu

(1) Zména statutu podiéha predchozimu schvaleni CNB, jinak je neplatna. CNB neschvali zménu
statutu, kterou by mohly byt ohroZzeny zajmy podilnika.

(2) Zména statutu nepodléha predchozimu schvaleni CNB, je-li predmétem této zmény
a) Udaj pfimo vyplyvajici ze zmén tykajicich se investi¢ni spole¢nosti, podilového fondu nebo depozitare,
b) informace o vykonnosti nebo skute¢nych nebo pfedpokladanych vysledcich hospodareni podilového fondu,
ktera vyZaduje pravidelnou aktualizaci,
c) jednoducha zména, ktera se netyka postaveni nebo zajmul podilnikt podilového fondu.
O t&chto zmé&nach informuje investiéni spoleénost bez zbyte&ného odkladu CNB a predklada ji jeho nové tplné
znéni.

(3) Jakékoli zmény statutu musi byt schvaleny pfedstavenstvem investi¢ni spole¢nosti.

(4) Investi¢ni spolecnost uvefejiiuje vedle tohoto statutu také sdéleni klic¢ovych informaci, které
obsahuje vybrané udaje z tohoto statutu. Tyto idaje musi byt v souladu s udaji v tomto statutu.

(5) Podilnici jsou o zménach statutu informovéani v tisku, na vybranych pobocCkach distributora,

v sidle investi¢ni spole¢nosti a na internetové adrese http://www.iscs.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi
uverejnéni v Hospodarskych novinach, pfipadné v jiném celostatné distribuovaném deniku.
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Clanek XVII
Rozhodné pravo, jazyk

(1) Prava a povinnosti vyplyvajici z tohoto statutu se Fidi a vykladaji v souladu s pravem Ceské
republiky.

(2) Statut maze byt preloZzen do dalSich jazykl. Pokud v takovém pfipadé dojde k rozporu mezi

rlznymi jazykovymi verzemi, bude uréujici verze v jazyce ¢eském.

V Praze dne 11. fijna 2011

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s.

Mgr. Martin Burda, MBA Ing. Martin Rezag, CFA
pfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
a generalni feditel a ndméstek generalniho feditele

Statut byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2011/14418/570. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 30. 12. 2011.
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Priloha 1
Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti
(ke dni schvaleni tohoto statutu)

Mgr. Martin Burda, MBA (1971), pfedseda predstavenstva a generaini feditel

Absolvent UK Praha, Matematicko-fyzikalni fakulta (1995); University of Pitttsburgh (Katz Executive
program).

Odborna praxe 16 let.

Mimo investiCni spolecnost nevykonava zadné cinnosti majici vztah k Cinnosti investi¢ni spoleCnosti
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Ing. Martin Rezaé, CFA (1974), ¢len predstavenstva a naméstek generalniho feditele

Absolvent VSE Praha, Fakulta mezinarodnich vztahti (1998); CFA Institute, Charlottesville, USA.

Odborna praxe 11 let.

Mimo investi¢éni spole€nost nevykonava Z&dné cinnosti majici vztah k &innosti investiéni spolecnosti
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Ing. Stépan Mikolasek, CFA (1977), naméstek generalniho feditele

Absolvent VSE Praha, Fakulta financi a ugetnictvi (2000); CFA Institute, Charlottesville, USA.

Odborna praxe 10 let.

Mimo investi¢ni spoleCnost nevykonava zadné cinnosti majici vztah k €innosti investi¢ni spole¢nosti
k obhospodafovanému podilovému fondu.

MBA

nebo

nebo

nebo

Vedouci osoby investi€ni spole€nosti byly odsouhlaseny k vykonu své funkce spravnim organem pro oblast
kapitalového trhu, na zakladé predloZzenych udaju, doklad( a ¢estnych prohlaseni o jejich dosazeném vzdélani,
odborné praxi, o jejich bezuhonnosti, odborné zplsobilosti a zkuSenostech s kolektivnim investovanim a

s investovanim do majetku, na ktery je zamérena investicni politika podilového fondu.

LIKVIDITNi FOND

22



Priloha 2
Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité Udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosi. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového

fondu.
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S vydavanim podilovych listd fondu bylo zapocato v roce 2009. Hodnota vykonnosti za prvni a za soucasny
(nedplny) kalendafnim rok existence podilového fondu se neuvadi. Do vypoctu historické vykonnosti byly
zahrnuty veSkeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani
nakupu podilovych listhd (viz ¢lanek XV odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spociva na méné
podilovych listd - ¢eské koruné (CZK).
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Priloha 3

Prehled poplatkt a nakladt

Poplatky Gctované investorim a naklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouzi k zajiSténi spravy majetku
podilového fondu, véetné vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych listd. Tyto poplatky a naklady
snizuji potencialni vynosnost investice pro investora.

Jednorazové poplatky uctované investorovi pfimo pred nebo po uskutecnéni investice

Vstupni (prodejni) poplatek (pfirazka slouzici jako poplatek distributorovi | max. 0,75 %
za obstarani nakupu podilovych list()

Vystupni poplatek (srazka) neni

Jedna se o nejvyssi ¢astku, kterd mize byt investorovi G¢tovana distributorem pred uskuteénénim investice / pred
vyplacenim investice. Skute¢nou aktualné platnou sazbu poplatku se mizete kdykoli dozvédét na pobockach
distributora.

Néklady hrazené z majetku v podilovém fondu v priibéhu roku

Celkova nékladovost* [ 0,30 %

Celkova nakladovost je uvadéna za posledni ro¢ni ucetni obdobi podilového fondu, které skoncilo 31. 12. 2010.
Jeji vySe mlize rok od roku kolisat. (Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti investice, nejsou investorovi
uctovany pfimo.)

Naklady hrazené z majetku podilového fondu za zvlastnich podminek

nejsou

*Ukazatel celkové nakladovosti podilového fondu (TER, Total Expense Ratio), je roven poméru celkové vyse
nakladu podilového fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu podilového fondu za pfedchozi ucetni
obdobi. Celkovou vys$i nakladl se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich
provoznich nakladli ve vykazu o nakladech, vynosech a ziscich nebo ztratach, podle vyhlasky €. 358/2010 Sb., o
predkladani vykazl a dal$ich informaci investiéni spole&nosti a fondem kolektivniho investovani Ceské narodni
bance, po odeéteni poplatkQi a provizi na operace s investi¢énimi nastroji. Primérna mési¢ni hodnota vlastniho
kapitalu se vypocte jako aritmeticky primeér hodnot vlastniho kapitalu podilového fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice daného roku. Ukazatel celkové nakladovosti tak udava, jak je majetek v podilovém fondu
zatizen veskerymi naklady fondu, nejen obhospodarovatelskym poplatkem.
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