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Vymezeni pojmu
Nize uvedené pojmy maji v tomto statutu tento vyznam:

Cennymi papiry fondul kolektivniho investovani
se rozumi cenné papiry vydané tuzemskym nebo zahrani¢nim standardnim nebo specialnim fondem ve smyslu §
2 odst. 1 pism. d) nebo e) zakona o kolektivnim investovani, které splfuji ustanoveni § 26 odst. 1 pism. c) nebo
pism. d) zakona o kolektivnim investovani.

CNB

se rozumi Ceska narodni banka, ktera je od 1. 4. 2006 instituci povéienou statem vykonavat dohled nad
kolektivnim investovanim. Do 1. 4. 2006 podléhala €innost investi¢ni spole¢nosti a Cinnost depozitare souvisejici
s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu statnimu dozoru, vykonavanému Komisi pro cenné papiry.

Distributorem

se rozumi Ceska spofitelna, a. s., Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171, ktera obstarava distribuci
podilovych listdl a obstarava vyplatu splatnych podilli na zisku do kupénu €. 13 véetné. Kromé tohoto distributora
mohou v souladu se zakonem o podnikani na kapitadlovém trhu a na zakladé smlouvy s investi¢ni spole¢nosti
obstaravat distribuci podilovych listl i jiné tuzemské nebo zahrani¢ni subjekty. Tyto subjekty musi byt opravnény
poskytovat tuto investiéni sluzbu na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo na zakladé
povoleni vydaného v souladu s pravem Evropskych spole€enstvi organem dohledu jiného statu.

Dluhopisovym fondem
se rozumi podilovy fond trvale investujici na trhu dluhopist. Podil akcii nesmi pfekro€it 10 % hodnoty majetku
v podilovém fondu.

Forwardem
se rozumi nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji podkladového nastroje za prfedem
stanovenou cenu, vyporadana k budoucimu datu.

Futures
se rozumi standardizovana dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji standardizovaného mnozstvi podkladového
nastroje za pfedem stanovenou cenu vypofadana k danému budoucimu datu, kdy vypofradani kontraktu je
garantovano clearingovym centrem.

Investi€ni spole€nosti .
se rozumi Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a. s., se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160
00, IC: 44796188, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vloZzce 1154.

Hodnotou majetku v podilovém fondu
se rozumi pro Ucely vypoctu limitd stanovenych pro investice podilového fondu, ve smyslu § 2 odst. 1 pism. k)
zakona o kolektivnim investovani, aktiva snizena o opravné polozky.

Obchodnikem s cennymi papiry
se rozumi ve vztahu k Ceské republice jakakoli osoba, ktera je podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi, a ve vztahu k jinému statu jakakoli osoba,
ktera je podle prava takového statu opravnéna poskytovat investiéni sluzby pro nékoho jiného za provizi.

Obstaravatelskou smlouvou
se rozumi smlouva o obstarani koupé a prodeje cennych papir( vydavanych subjekty kolektivniho investovani,
uzaviena mezi klientem a distributorem podle pfisluSnych ustanoveni zakona o cennych papirech a zakona ¢.
513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist a podle obchodnich podminek distributora.

Opci
se rozumi dohoda, kdy kupujici opce ma pravo koupit nebo prodat podkladovy néstroj za pfedem stanovenou
cenu s vypofadanim k danému datu v budoucnosti nebo b&hem ur€itého obdobi v budoucnosti a zaroven
prodavajici opce ma povinnost toto pravo uspokojit.

OTC (over the counter) finanénimi derivaty
se rozumi finanéni derivaty nepfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a splfujici podminky dle § 26 odst. 1
pism. g) zakona o kolektivnim investovani.

Podilnikem
se rozumi drzitel podilového listu.

Podilovym fondem
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se rozumi podilovy fond specifikovany v €lanku |, odstavci 1 tohoto statutu.

Podilovym listem
se rozumi listinny cenny papir na dorucitele, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se
kterym jsou spojena dalsi prava plynouci ze zakona o kolektivnim investovani a tohoto statutu.

Podkladovym nastrojem
se rozumi majetek nebo zavazky, ze kterého je sloZen derivat.

Prodejnim poplatkem
se rozumi pfirazka k prodejni cené podilového listu, kterou plati investor distributorovi za poskytnuti investiéni
sluzby, tj. za provedeni pokynu k obstarani nakupu podilovych listl. Investi¢ni spolecnost si za vydani
podilového listu jiz neuc¢tuje zadnou dalsi pfirazku k prodejni cené podilového listu (kromé poplatku za jeho
vytisténi).

Pujckou cennych papirt
se rozumi pfevod cennych papirli na jinou osobu se souasnym zavazkem této osoby vratit cenné papiry ke
stanovenému datu.

Renomovanou ratingovou agenturou
se rozumi Standard and Poor’s, Moody’s Investors Scheme, Fitch Ratings, A M Best Company, pfipadné afilace
téchto ratingovych agentur.

Repo obchodem
se rozumi repo nebo reverzni repo.

Repem
se rozumi poskytnuti cennych papirl za penézni prostiedky se sou¢asnym zavazkem pfijmout tyto cenné papiry
ke stanovenému datu za ¢astku rovnajici se plvodnim penéznim prostfedkim a droku (klasické repo, sell-and-
buy-back, poskytnuti pujcky cennych papirli zajisténé penéznimi prostiedky).

Reverznim repem
se rozumi pfijeti cennych papirll za penézni prostfedky se sou¢asnym zavazkem poskytnout tyto cenné papiry k
pfesnému datu za ¢astku rovnajici se pfevedenym penéznim prostfedkim a uroku (klasické reverzni repo, buy-
and-sell-back, pfijeti pljc¢ky cennych papird zajisténé penéznimi prostredky).

Sledovanim benchmarku
se rozumi porovnavani vykonnosti podilového fondu se stanovenym indexem jako relevantnim finanénim
ukazatelem.

Statutem
se rozumi tento statut podilového fondu Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a. s., BONDINVEST - otevieny
podilovy fond, obsahujici nélezitosti stanovené vyhlaskou o nalezitostech statutu, ve znéni vyplyvajicim z jeho
pfipadnych zmén, provadénych v souladu s podminkami stanovenymi zakonem o kolektivnim investovani a timto
statutem (viz &lanek XV1). Zmény statutu podléhaiji pfedchozimu schvaleni CNB.

Swapem
se rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych nastroji za pfedem stanovenou cenu,
ktera je vyporadavana k urc¢itym okamzikim v budoucnosti.

Vyhlaskou o efektivnim obhospodarovani standardniho fondu
se rozumi vyhlaska ¢. 604/2006 Sb., o pouzivani technik a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu a specialniho fondu, ktery shromazduje penézni prostfedky od vefejnosti, nebo jina vyhlaska
tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o informacéni povinnosti
se rozumi vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti, jak vyplyva ze zmén provedenych vyhlaskou €. 241/2007 Sb., nebo jind vyhladka tuto vyhlasku ke dni

schvaleni tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o investi€nich nastrojich
se rozumi vyhlaska ¢. 235/2009 Sb., o investi¢nich nastrojich, do kterych maze investovat standardni fond nebo
jina vyhlaska tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o nalezitostech statutu
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se rozumi vyhladka ¢&. 482/2006 Sb., o minimélnich naleZitostech statutu a povinnych néleZitostech
zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani nebo jina vyhlaska tuto vyhlaSku ke dni schvaleni tohoto
statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o ocenovani
se rozumi vyhlaska €. 270/2004 Sb., o zpUsobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho
investovani a zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani, jak

vyplyva ze zmén provedenych vyhlaskou €. 431/2006 Sb., nebo jina vyhlaska tuto vyhlasku ke dni schvaleni
tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o povinnostech depozitare
se rozumi vyhlaska &€. 115/2007 Sb., o podrobnostech pInéni povinnosti depozitafe fondu kolektivniho investovani
nebo jina vyhlaska tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto statutu nahrazujici.

Vysoce likvidnim aktivem
se rozumi takové aktivum, jehoz transformace na penézni prostfedky netrva déle nez pét pracovnich dni
a dosazena cena odpovida realné hodnoté aktiva.

Zakonem o cennych papirech
se rozumi zakon €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

Zakonem o kolektivnim investovani
se rozumi zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu
se rozumi zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Clanek |
Zakladni udaje

(1) Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., BONDINVEST - otevfeny podilovy fond (dale jen
,podilovy fond“) byl vytvofen na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi Ceské republiky ze dne 27. fijna 1994,
pod €. j. 101/55 713/1994, jimZ se povoluje vydavani podilovych listd a schvaluje statut podilového fondu. Toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 14. prosince 1994.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listd. Je svéfen investi¢ni spole¢nosti do obhospodafovani a tvofi samostatnou
majetkovou podstatu, oddélenou od hospodareni s majetkem investi¢ni spole¢nosti a od majetkové podstaty
ostatnich fondd investiéni spole¢nosti obhospodafovanych. Podilovy fond neni pravnickou osobou. Investi¢ni
spole¢nost jej obhospodafuje svym jménem a na ucet podilniku.

(3) Podilové listy podilového fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pfipadné i v jinych &lenskych
statech Evropskeé unie.

(4) Investi¢éni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych listl penézni prostfedky fyzickych i
pravnickych osob za uUcelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych a zahrani¢nich finanénich trzich.
Pocet vydavanych podilovych listl ani doba, na kterou je podilovy fond vytvofen, nejsou omezeny. Investi¢ni
spolecnost si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listl do¢asné pozastavit.

(5) Investiéni spoleénost miiZze pozadat CNB o odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu a jeho
zruSeni s likvidaci. Investi¢ni spole¢nost muze, pfi dodrZzeni ustanoveni ¢lanku Xl, rozhodnout o splynuti nebo
slouc¢eni majetku v podilovém fondu s majetkem jiného &i jinych podilovych fondud. Investi¢ni spoleénost mize
rozhodnout o pfevodu podilového fondu do obhospodarfovani jiné investi¢ni spole¢nosti podle § 67 zakona o
kolektivhim investovani. K vy$e uvedenym rozhodnutim se vyZzaduje povoleni CNB. Investiéni spolednost mize
téz souhlasit s pfevzetim majetku ze slu¢ovaného jiného nebo jinych podilovych fondd do majetku v podilovém
fondu.

(6) Podilovy fond je standardnim fondem kolektivniho investovani, ktery splfiuje poZzadavky prava
Evropskych spoleenstvi. To znamena, mimo jiné, ze
— tento podilovy fond je podfizen dohledu, ktery je rovnocenny dohledu podle prava Evropskych spolecenstvi,
— uroven ochrany majetku podilnikdl je rovnocenna ochrané poskytované podilnikim jinych fondd kolektivniho
investovani, které spliuji podminky smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985, o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do pFevoditelnych cennych
papirl, ve znéni smérnice Rady 88/220/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES,
2000/64/ES, 2001/107/ES, 2001/108/ES, 2004/39/ES, 2005/1/ES, 2008/18/ES a smérnice Komise 2007/16/
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ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS pokud jde o vyjasnéni nékterych
definic,

— 0 hospodareni s majetkem v podilovém fondu je investi¢ni spole¢nosti vypracovavana pololetni a vyroéni
zprava, kterd umoznuje ucinit si vérny obraz o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném
obdobi.

(7) Investi€éni spole€nost se pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu Ffidi ustanovenimi
zékona o kolektivnim investovani, vyhlasek CNB, dal$ich obecné platnych pravnich pfedpisd, tohoto statutu a
etického kodexu komunikaéniho kodexu a zavaznych pokynt Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (dale
jen AKAT CR) S obecné platnymi pravnimi pfedpisy je mozno se seznamlt na internetové adrese Ceské narodni
banky http//www.cnb.cz. S pfedpisy a pokyny platnymi pro ¢leny AKAT CR' je mozno se seznamit na internetové
adrese http://www.akatcr.cz

(8) _Auditorem podilového fondu je spolecnost Ernst & Young Audit, s.r. o., Praha 2, Karlovo
namésti 10, PSC 120 00, IC: 26704153, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZzka 88504 a v seznamu Komory auditordl CR pod Gislem 401.

(9) Statut nebo zjednodus$eny statut podilového fondu a posledni uvefejnénou vyrocni a pololetni
zpravu podilového fondu mize kazdy zajemce bezuplatné ziskat. Tyto dokumenty jsou k dispozici v elektronické
podobé (k zaslani na e-mailovou adresu klienta) nebo ve vyti§téné podobé na vybranych pobockach distributora a
v podobé datovych soubortl vhodnych ke staZeni na internetové adrese http://www.iscs.cz.

(10) PFfedchozi nazev podilového fondu byl tento:
Sporitelni investi¢ni spole€nost, a. s., BONDINVEST - otevieny podilovy fond (do 15. 8. 2001).

Clanek Il
Investi¢ni spole¢nost

(1) Podilovy fond vytvofila a majetek v podilovém fondu obhospodafuje Investicni spolecnost
Ceské sporitelny, a. s., IC: 44796188, se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 002, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozce 1154 (dale jen ,,mvestiém’
spole€nost®). Investicni spole¢nost vznikla dne 27. prosince 1991, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku jako
stoprocentni dcefina spoleénost Ceské spotitelny, a. s., a jeji zakladni kapital ve vysi 70 miliénd K& byl v piném
rozsahu splacen. Pfedchozi nazev investi¢ni spole¢nosti byl Spofitelni investi¢ni spole¢nost, a. s. (do 15. 8.
2001).

(2) Vlastni kapital investi¢ni spole€nosti pfevySuje pozadavky na vysi vlastniho kapitalu, stanovené
v § 69 zakona o kolektivnim investovani.

(3) Investi¢ni spolecnost splfiuje pozadavky prava Evropskych spolecenstvi a mize vyuzivat vyhod
evropského pasu dle pfisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnim investovani.

(4) Povoleni k ginnosti investiéni spole¢nosti ud&lila CNB dne 26. 4. 2006, &. j.
41/N/134/2005/5. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 5. 2006. Toto povoleni nahrazuje povoleni, které
udélilo Ministerstvo financi Ceské republiky a potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 26. 4. 1999,
&. j. 111/2648/R/1999, které nabylo pravni moci dne 4. 5. 1999. Ptvodni rozhodnuti Ministerstva financi Ceské
republiky ze dne 19. 4. 1993, &. j. 101/21 693/93, nabylo pravni moci dne 10. 5. 1993.

(5) Udaje o vedoucich osobach investiéni spole&nosti ke dni schvaleni tohoto statutu jsou uvedeny
v pfiloze 1.
(6) Pfedmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je kolektivni investovani spocivajici

— ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondl, nebo

— v obhospodarovani investi¢nich fond na zakladé smlouvy o obhospodarovani,

— v obhospodarovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu,
ktery nema uzavrenu smlouvu o obhospodarovani,

— ve vykonavani &innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni spole€nost
nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodaiovani.

Kromé kolektivniho investovani mize investi¢ni spole¢nost obhospodarovat majetek zakaznika, a to na zakladé

smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku investi¢ni nastro;j.

' Dne 9. 1. 2008 schvalen valnou hromadou AFAM CR novy nazev ,Asociace pro kapitalovy trh* (AKAT).
2 Do 15. 5. 2008 bylo sidlo investiéni spole¢nosti na adrese Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1, PSC 110
00.
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(7) Investiéni spole€nost patfi do konsolidacniho celku spolecnosti Erste Asset Management
GmbH, se sidlem Habsburgergasse 2, 1010 Wien, Rakouské& republika, ktera je jeji pfimo ovladajici osobou.
Nepfimo ovladajici osobou — osobou ovladajici spole€¢nost Erste Asset Management GmbH, je spoleCnost Erste
Bank Beteiligungen GmbH, se sidlem Graben 21, 1010 Wien, Rakouska republika.

(8) Investiéni spole¢nost obhospodarfuje ke dni schvaleni tohoto statutu majetek v téchto
otevienych podilovych fondech
a) standardnich:
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., BONDINVEST - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., GLOBAL STOCKS FF - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., SmiSeny fond - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., SPOROBOND - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., SPOROINVEST - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spolenost Ceské spotitelny, a. s., SPOROTREND - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolenost Ceské spotitelny, a. s., TOP STOCKS - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., KONZERVATIVNI MIX FF - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a. s., DYNAMICKY MIX FF - otevreny podilovy fond,
Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a. s., AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond,
b) specialnich, fondech cennych papiru:
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond,
c) specialnich, fondech fondu:
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., Institucionaini akciovy FF - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s., OSOBNI PORTFOLIO 4 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolednost Ceské spofitelny, a. s., PLUS - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR O - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR 25 - otevieny podilovy fond,
Investi&ni spole&nost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR 50 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., Privatni portfolio AR 75 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolenost Ceské spotitelny, a. s., Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a. s., Privatni portfolio AR REALITY - otevfeny podilovy fond,
Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE - otevieny
podilovy fond,
d) specialnich, fondech kvalifikovanych investoru:
Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a. s., Fond 2005 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., FOND ALTERNATIVNICH INVESTIC - otevieny podilovy fond,
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., PF1 - otevieny podilovy fond,
Investiéni spolenost Ceské spotitelny, a. s., PF2 - otevfeny podilovy fond.

Clanek Il
Investicni cile a politika

(1) Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim rist hodnoty jejich investice za podminky, Ze
celkovy rizikovy profil podilového fondu minimalizuje moznost ztraty v horizontu 2 let. Cile je dosahovano
investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papird s fixnim &i variabilnim Grokovym vynosem a
aktivnim fizenim Grokového rizika. Je investovano také do cennych papird denominovanych v cizich ménach.

(2) Je usilovano o dosazeni vykonnosti podilového fondu v dlouhodobém horizontu nad udrovni
vykonnosti tohoto benchmarku:

Bgi= (1 - ko) * (75%*GOCZ + 25%*ERSOnpg) — poplatky

GOCZ = Bank of America Merrill Lynch Czech Government Bonds Index — index ¢eskych statnich dluhopisu, v
CZK

ERSOwnpe = Bank of America Merrill Lynch Euro Index — index podnikovych dluhopist, v EUR, zajistény do CZK

kp = dariovy koeficient

poplatky = Uplata investicni spole¢nosti za obhospodafovani majetku v podilovém fondu + Uplata depozitafi

(3) Portfolio fondu tvofi zejména statni dluhopisy s fixnim kupdnem denominované v CZK, pfipadné
statni dluhopisy jinych zemi s rozvinutym dluhopisovym trhem, ménové riziko je vétSinou zajist€no. Je
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investovano také do firemnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek, bankovnich depozit, pfipadné i dluhopisl s
vloZenym derivatem (viz odstavec 15).

(4) Podilovy fond je standardnim fondem podle zakona o kolektivnim investovani. Investi¢ni
spolec¢nost spliiuje pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pozadavky prava Evropskych spoleéenstvi3.

(5) Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny AFAM' CR ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
podilovy fond pouzit oznaceni dluhopisovy fond (viz Vymezeni pojmu).

(6) Prostfedky shromazdéné v podilovém fondu mohou byt investovany i do cennych papirt fondd
kolektivniho investovani, pokud takovyto fond kolektivniho investovani investuje do stejnych druhd majetku jako
standardni fond podle zakona o kolektivnim investovani, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje
cenné papiry, které vydal, nebo zajisStuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papird na regulovaném trhu
vyznamné neli$i od jejich aktualni hodnoty, za pfedpokladu, ze
— ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu, ktery CNB povaZuje za

rovnocenny dohledu &lenského statu Evropské unie, a je zajisténa spoluprace mezi CNB a timto organem
dohledu,

— ochrana vlastnikd cennych papird vydanych timto fondem kolektivniho investovani je rovnocenna ochrané
poskytované vlastnikim cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani splfiujicim podminky
prava Evropskych spole€enstvi; tento fond kolektivniho investovani musi zejména dodrzovat ustanoveni o
vypuijcovani, pujcovani a prodeji majetku nakratko (§ 33 az § 35 zakona o kolektivnim investovani) a jeho
majetek je ucetné oddélen ve smyslu § 16 odst. 1 zakona o kolektivnim investovani,

— vypracovava a uverejfiuje pololetni zpravu a vyrocni zpravu, které umozniuji ucinit si vérny obraz o majetku a
zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi,

— jeho statut umoznuje investovat nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirGd vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani.

(7) Do portfolia podilového fondu mohou byt nakupovany i dluhopisy, s nimiz je spojeno pravo na
jejich vyménu za akcie nebo prednostni pravo na upisovani akcii. V pfipadé uplatnéni prava z téchto dluhopist na
ziskani akcii nesmi podil akcii na hodnoté majetku v podilovém fondu prekrocit 10 %.

(8) Druhy aktiv, které je mozno nabyvat do majetku v podilovém fondu, jsou tyto:
—  vklady v bankach,
—  tuzemské dluhové cenné papiry,
—  zahraniéni dluhové cenné papiry,
—  tuzemské akcie,
—  zahraniéni akcie,
— cenné papiry fondu kolektivniho investovani,
— nastroje penézniho trhu,
— cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papird,
— finanéni derivaty.
Clenéni vyse uvedenych druht aktiv v rozsahu a struktuie podle pfilohy &. 1 vyhlasky o naleZitostech statutu (viz
Vymezeni pojmu) je uvedeno v pfiloze 2 statutu.

(9) BlizSi specifikace povolenych aktiv je uvedena v § 26 zakona o kolektivnim investovani a ve
vyhlasce o investi¢nich nastrojich (viz Vymezeni pojma).

(10) Dluhovymi cennymi papiry dle odstavce 8 se rozumi pfednostné takové statni, korporatni,
komunalni a jiné dluhopisy, jejichz emitentim byl pfidélen rating dlouhodobé zadluZenosti Standard & Poor's
nebo Moody's minimalné na investiénim stupni. Modifikovana durace portfolia podilového fondu nepfevysi
modifikovanou duraci benchmarku uvedeného v odstavci 2 o vice nez 100 %.

(11) Pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim do vySe uvedenych aktiv jsou
stanovena v § 27 az § 35 zakona o kolektivnim investovani. Zakladni 5% investi¢ni limit podle § 28 odst. 1
zéakona o kolektivnim investovani se zvySuje a mGze init u investic
a) do investi¢nich cennych papirl a nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 10 % hodnoty

majetku v podilovém fondu, jestlize soucet investic, u nichz je vyuzito této vyjimky, neprekroci 40 % hodnoty

% Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) ve znéni smérnice Rady
88/220/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES, 2000/64/ES, 2001/107/ES, 2001/108/ES,
2004/39/ES, 2005/1/ES, 2008/18/ES a smérnice Komise 2007/16/ ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi
smérnice Rady 85/611/EHS pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.
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majetku v podilovém fondu. V pfipadé investic do investi¢nich cennych papirtl a nastroji penézniho trhu
vydanych skupinou emitentd, za kterou se sestavuje konsolidovana ucetni zavérka, je tento limit zvySen na
20 %,

b) do investi¢nich cennych papirl a nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 % hodnoty
majetku v podilovém fondu, jestlize tyto cenné papiry vydal nebo za né pfevzal zaruku c&lensky stat
Evropské unie, regiondlni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu Evropské unie, stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice Clenskych
statd Evropské unie. Az 100 % hodnoty majetku v podilovém fondu muize byt vSak investovano do
investiénich cennych papirt a nastroji penézniho trhu, které vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska
republika, Polsko, Madarsko, Némecko nebo Francie. V pfipadé vyuziti tohoto zvySeného limitu musi byt
v majetku podilového fondu celkem nejméné 6 rdznych emisi od téchto emitentd, pfi€emz cenné papiry
z jedné emise nesmi tvorit vice nez 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu. Jedna se o vyjimku udélenou
Komisi pro cenné papiry ve smyslu § 29 odst. 1 zakona o kolektivnim investovani,

c) do dluhopisti nebo obdobnych cennych papirt pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky vydanych
jednou bankou nebo zahrani¢ni bankou, které maji sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a podléh& dohledu
tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikG dluhopisti, az 25 % hodnoty majetku v podilovém fondu; tuto
vyjimku Ize vyuzZit, jestlize penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopisl jsou investovany do takovych
druhG majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které
mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu
a uroku; soucet investic, u nichz je tato vyjimka vyuzita, nesmi pfekroc€it 80 % hodnoty majetku v podilovém
fondu. SpInéni podminek této vyjimky bude ovéfovano podle seznamu kategorii dluhopisu, uverejiovaného
podle § 138 odst. 1 pism. b) zakona o kolektivnim investovani ve Véstniku CNB.

(12) Az do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt investovano do investi¢nich
cennych papir z novych emisi. Tyto investice jsou omezeny podminkami § 26 odst. 1 pism. b) zakona o
kolektivnim investovani a pravidly pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim podle § 27 az 35
zakona o kolektivnim investovani. Do majetku v podilovém fondu mohou byt nabyvany investiéni cenné papiry
z nové emise, i kdyz nebyly pIné splaceny.

(13) Az do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu mize byt podle § 26 odst. 1 pism. i)
zakona o kolektivnim investovani investovano do
— investiénich cennych papirG nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, uvedeném v seznamu
regulovanych trh(i zvefejfiovaném ve Véstniku CNB podle § 138 odst. 1 pism. a) zakona o kolektivnim
investovani, nebo neobchodovanych na oficialné uznaném trhu a nesplfiujicich tak podminky § 26 odst. 1
pism. a) zakona o kolektivnim investovani a
— nastroju penézniho trhu nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, uvedeném v seznamu
regulovanych trhil zvefejfiovaném ve Véstniku CNB podle § 138 odst. 1 pism. a) zakona o kolektivnim
investovani, nebo neobchodovanych na oficialné uznaném trhu a nespliujicich tak podminky podle § 26
odst. 1 pism. a) zakona o kolektivnim investovani nebo nespliiujicich podminky pro emitenta &i rucitele emise
podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona o kolektivnim investovani.

(14) Do kategorie majetku v podilovém fondu podle odstavce 13 spadaji pfedevSim investi¢ni cenné
papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou obchodovany na trhu
a) ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroja k obchodovani,
b) na kterém se obchoduje pravidelné,
c) ktery ma stanovena pravidla pro tvorbu kurzu investi¢nich nastroj(,
d) ktery pravidelné uverejiiuje kurzy investi¢nich nastroji dosazené pfi obchodovani,
e) ktery podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
ale tento trh neni uveden na seznamu regulovanych trhii a oficiain& uznanych trhti CNB. Takovéto investiéni
cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu nakupované do majetku v podilovém fondu nemaji Zzadné vyznamné
odlisné rizikové charakteristiky ve srovnani s investi¢nimi cennymi papiry nebo nastroji penézniho trhu podle § 26
odst. 1 pism. a) zakona o kolektivnim investovani.

(15) Az do vySe 50 % hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt investovano do investi¢nich
cennych papird nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich vlozeny derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo
z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodarfovani
majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji Urokovych sazeb
respektive vynosovych kfivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexd, hodnot akcii, kreditniho ratingu
trznich subjektl, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou
hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni politikou podilového fondu. Nabyvany mohou byt napf.
tzv. strukturované dluhopisy (dluhopisy, jejichz vynos je odvozen od vyvoje vySe uvedenych veli€in), konvertibilni
(dluhopisy s pravem na jejich vyménu za akcie), credit linked notes (dluhopisy, u nichz jsou penézni toky z nich
plynouci zavislé na kreditni udalosti jiného subjektu). Zohledriuji se jednak rizika vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného i rizika
protistran.
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(16) Pro efektivni obhospodafovani majetku v podilovém fondu muze investi¢ni spoleénost pouZivat
finan¢ni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za u¢elem snizeni rizika, za
UCelem sniZeni nakladl, nebo za uc¢elem dosazeni dodate¢nych vynosl pro podilovy fond za pfedpokladu, Ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci musi byt vzdy pIné kryta majetkem
v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazk({m z téchto operaci.

(17) Druhy, limity, zplsob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik a nastroju, které je
mozno pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu, postup pro vyhodnocovani miry
rizika spojeného s investovanim a zpusob plnéni informaéni povinnosti o druzich OTC finanénich derivatt, které
ma podilovy fond v majetku, o rizicich s nimi spojenych, o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto finanéni derivaty a pozadavky na kvalitativni
kritéria investi¢niho cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu obsahujiciho derivat, do kterého muze podilovy
fond investovat, stanovuje vyhlaska o efektivnim obhospodafovani standardniho fondu (viz Vymezeni pojmu).
Pfed zahajenim operaci k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu vypracovala investi¢ni
spole€nost vnitini pfedpis upravujici méfeni trzniho rizika, pfi€emZz metoda méfeni splfiuje kritéria stanovena
vyhlaskou o efektivnim obhospodarovani standardniho fondu.

(18) Jako pfipustné finanéni derivaty smi byt do majetku v podilovém fondu nabyvany predevSim
swapy, futures, forwardy a opce. Podkladovymi nastroji finanénich derivatd mohou byt pouze investi¢éni cenné
papiry s vyjimkou zatimnich listli, nastroje penézniho trhu, vklady, finanéni derivaty a cenné papiry vydané
fondem kolektivniho investovani, v souladu s § 26 odst. 1 pism. a) az i), finan¢ni indexy, Urokové sazby,
zahrani¢ni ménové kurzy a zahraniéni mény, které mohou byt podle tohoto statutu nabyvany do majetku
v podilovém fondu.

(19) PFipustné je investovat pouze do téch finan¢nich derivatd, jejichz podkladovy nastroj odpovida
investini politice a rizikovému profilu podilového fondu.

(20) Obchody s finanénimi derivaty mohou byt uskuteCfiovany na nasledujicich trzich: BSE
(Budapest Stock Exchange), Eurex, Euronext, CME (Chicago Mercantile Exchange), LIFFE (London International
Financial Futures Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), OSE (Osaka Securities Exchange),
OTOB (Austrian Futures and Options Exchange), WSE (Warsaw Stock Exchange).

(21) V pfipadé pouziti OTC finanénich derivatl (viz Vymezeni pojmu), musi byt splnény tyto
podminky:

a) protistrana ma zakladni kapital ve vysi nebo v ménovém ekvivalentu nejméné 40 miliénd EUR, musi podléhat
dohledu a nélezet do nékteré z kategorii instituci schvalenych CNB a uvedenych v seznamu CNB a jeji rating
dlouhodobé zadluzenosti od nejméné jedné renomované ratingové agentury musi byt v investi¢nim stupni,

b) OTC finan¢ni derivat musi byt denné ocenovan spolehlivym a oveéfitelnym zplsobem,

c) musi byt moznost OTC finan¢ni derivat kdykoli zpenézit nebo uzavfit za ¢astku, které Ize dosahnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek,

d) doslo k uzavieni dvoustranné dohody o zavére¢ném vyrovnani s protistranou, pfi€emz tato dohoda splriuje
podminky vyhlasky o efektivnim obhospodafovani standardniho fondu.

(22) Zakladni ekonomicka charakteristika nejpouzivanéjSich operaci s finan€nimi derivaty je tato:
a) Opce (viz Vymezeni pojmu)

Prodej kupnich opci (short call)

Na investi¢ni nastroje nachazejici se jiz v majetku v podilovém fondu mohou byt investi¢ni spole¢nosti prodavany
kupni opce napfiklad tehdy, kdyZ u téchto cennych papirli nelze o¢ekavat zadny vyznamny rist jejich hodnoty.
Investiéni nastroje zUstavaji v majetku podilového fondu po dobu, ve které kupujici kupni opce muaze vyuzit své
opéni pravo. V pfipadé ocekavaného vyvoje kurzu se touto cestou vylepsi vynos titull, na jejichz nakup byla opce
prodana, o ¢astku opéni prémie (to je ¢astka, kterou je tfeba za opci uhradit). V pripadé rostoucich kurzl existuje
vSak riziko, Zze bude nutné tituly prodat za sjednanou zakladni cenu (to je pfedem stanovena cena, za kterou
muze byt opce realizovana), tedy pod jejich aktualni trzni hodnotou. USly zisk z narlstu kurz( je zmirnén
inkasovanou op¢ni prémii. JelikoZ investi€ni spoleénost nesmi po dobu platnosti opce prodat z majetku
podilového fondu investi¢ni nastroje, na které je opce vystavena, nem(ze se v této dobé ani branit proti
klesajicim kurzUm jejich prodejem.

Nakup kupnich opci (long call)
Nakup kupnich opci umozriuje investiéni spolenosti v pfipadé pozitivniho vyvoje na trhu vybudovat jiz s pomérné
malym kapitalem (platba opéni prémie) diverzifikované portfolio se slibnymi Sancemi na narlst hodnoty. V pfipadé
odpovidajiciho vyvoje kurzd mohou byt prostfednictvim vyuziti prava na koupi investiénich nastroji zakoupeny
tituly za nabyvaci cenu, ktera lezi pod jejich trzni hodnotou. Na druhou stranu zde hrozi riziko, Ze opéni prémie
zUstane nevyuzita, pokud realizace kupni opce za pfedem stanovenou zakladni cenu nebude z ekonomického
hlediska smysluplna. Zmény kurzu tituld, na néz je opce vydana, mohou vyrazné snizit hodnotu opéniho prava,
nebo vést az k jeho naprosté bezcennosti. S ohledem na omezenou dobu platnosti nelze spoléhat na to, Ze cena
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opniho prava se v€as znovu zotavi. Pfi vypoCtu ofekavaného zisku je tfeba zohlednit naklady spojené s
nakupem, realizaci nebo prodejem opce, popf. s uzavienim vyrovnavaciho obchodu. Nenaplni-li se oekavani a
investicni spole¢nost se zfekne realizace opce, zanika op&ni pravo vyprSenim doby platnosti opce.

Nakup prodejnich opci (long put)
Nakup prodejni opce opravnuje investi¢ni spole€¢nost za Uhradu prémie pozadovat na prodavajicim odbér urcitych
titul za zakladni cenu. Nakupem takovych prodejnich opci mize byt podilovy fond zajis§tén proti kurzovym
ztratam. Poklesne-li kurz cennych papirll pod zakladni cenu, mohou byt prodejni opce realizovany, a tim je
mozné u investi¢nich nastroji v majetku podilového fondu docilit vytéZku z prodeje, ktery lezi nad jejich aktualni
trzni cenou. Na druhou stranu zde existuje riziko ztraty opéni prémie, pokud kurzy investi¢nich nastroju, na které
je opce vystavena, budou na stejné urovni nebo dokonce vySe nez zakladni cena.

Prodej prodejnich opci (short put)
Investiéni spole¢nost prodejem prodejni opce poskytuje kupujicimu této opce pravo, za Uhradu opéni prémie,
pozadovat od investi¢ni spole¢nosti odbér urcitych investi¢nich nastroji do majetku v podilovém fondu. V pfipadé
klesajicich kurzd hrozi riziko, Ze bude tfeba odebrat investi¢ni nastroje za sjednanou cenu, ktera tak maze lezet
vyrazné nad jejich trzni cenou. V tomto potencialnim rozdilu spo€iva pfedem neodhadnutelné riziko. Investi¢ni
spolec¢nost se vSak bude snazit toto riziko odpovidajicim zplsobem omezit. Pokud investi¢ni spole¢nost bude
chtit okamzité prodat tituly, které bude povinna odebrat, je tfeba upozornit na skute€nost, ze hledat kupce bude
pravdépodobné velmi obtizné. V zavislosti na vyvoji na trhu bude prodej mozny pouze s vyraznou cenovou
ztratou. Na druhou stranu je tfeba zohlednit fakt, Ze prodejem prodejnich opci mize byt docileno vyssich vynos(.

b) Finanéni terminové kontrakty (swapy, futures, forwardy — viz Vymezeni pojm)

Finanéni terminové kontrakty jsou pro obé& smluvni strany bezpodmine¢né zdvazné dohody o nakupu, popf.
prodeji ur¢itého mnozstvi urcitého zakladniho titulu (napf. dluhopis, akciovy index), a to v urcity okamzik, datum
splatnosti, a za pfedem sjednanou cenu.

Terminové kontrakty na akciovy index
Prostfednictvim terminového kontraktu na akciovy index mohou byt napfiklad omezena kurzova rizika pro
portfolia akcii s podobnym sloZenim. Pokud investi¢ni spoleénost uzavie obchody tohoto druhu a jeji oéekavani
se nenaplni, musi podilovy fond nést rozdil mezi kurzem stanovenym v okamziku uzavfeni obchodu a trznim
kurzem v okamziku splatnosti obchodu.

Ménové terminové kontrakty

Za ucelem napfiklad kryti mé&novych rizik pfi investovani v cizich ménach mohou byt prodavany devizy k urcitému
terminu. Ménovym forwardem se rozumi vyména pevné €astky v jedné méné za pevny objem v jiné méné
k urcitému datu v budoucnosti. Ménovy swap je kombinaci dvou transakci, spotové a forwardové. Tento kontrakt
spociva v prodeji jedné mény za druhou ménu k sou¢asnému datu a zpétném nakupu/prodeji s vyporfadanim
k budoucimu datu.Tyto devizové zajiStovaci operace, které zpravidla zajiStuji pouze ¢asti majetku v podilovém
fondu a trvaji kratkou dobu, slouzi k pokryti ménovych rizik. Nemohou v§ak vylouéit situaci, kdy zmény ménového
kurzu i navzdory eventualnim zajiStovacim obchodim negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Také je
tfeba zohlednit fakt, Ze investice v cizich mé&nach podléhaji tzv. transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi
devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni i celkovou
vykonnost fondu.

Urokové terminové kontrakty

Za ucelem napfiklad kryti drokovych rizik pfi investovani mohou byt sjednavany urokové terminové kontrakty.
Urokovy forward je dohoda o budouci Grokové sazbé v uréitém sjednaném budoucim &asovém obdobi, pficemz
mezi smluvnimi stranami dochazi pouze k vyméné rozdilu mezi uUrokem sjednanym a trznim urokem ve
sjednaném budoucim &asovém obdobi. Urokovy swap umozZiiuje vymé&Hovat variabilni Grokové naroky za pevné
stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené urokové naroky za variabilni Urokové naroky, pfipadné i pevné
stanovené urokové naroky za jiné pevné stanovené urokové naroky Ci variabilni Urokové naroky za jiné variabilni
trokové naroky, pokud jsou Uhrady uUrok(l vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku v podilovém
fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje urok(i tak mulze investiCni spoleCnost - aniz by prodavala majetek
v podilovém fondu - zamezit riziku pohybu Urok(, a tim zabranit kurzovym ztratam. Pfi oekavaném rUstu arok
tak maze byt napfiklad pfeménéna pevné urocena €ast portfolia na variabilni Urokové naroky nebo naopak pfi
ocekavani klesajicich urok mize byt variabilné dro¢ena ¢ast pfeménéna na pevné Urokové naroky.

VyS8e zminéna rizika spojena s investicemi do finanénich derivatd mohou byt souéasti rizikového profilu fondu
(viz ¢lanek V).

(23) Investiéni spole¢nost mlze pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu operovat i
s vyslovné neuvedenymi typy finan¢nich derivat(i, pokud jsou v souladu s investi¢nimi cili podilového fondu.

(24) Oteviené pozice vztahujici se kfinanénim derivatdm nesmi pfesahnout vlastni kapital
podilového fondu.
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(25) Repo obchody (viz Vymezeni pojm() smi investi¢ni spole¢nost uskutecriovat k efektivnimu
obhospodarovani majetku v podilovém fondu pouze pfi splnéni podminek vyhlasky o efektivnim obhospodafovani
standardniho fondu:

— sjednani repo obchodu Ize fadné doloZit,

— protistranou je instituce, ktera podiéha dohledu a jeji ratingové hodnoceni dlouhodobé zadluzenosti od
nejméné jedné renomované ratingové agentury je v investi¢nim stupni,

— cenné papiry, které jsou predmétem repo obchodl odpovidaji investi¢ni politice a rizikovému profilu
podilového fondu,

— po dobu trvani repo obchodu neproda nebo nepujéi cenné papiry, které jsou pfedmétem takové smlouvy,
dfive, nez protistrana vyuZzije svého prava na zpétnou koupi, nebo vraceni cennych papirt nebo nez uplyne
termin pro zpétnou koupi, nebo vraceni,

— po dobu trvani repo obchodu nakupuje za penézni prostiedky ziskané z téhoz repo obchodu pouze vysoce
likvidni aktiva (viz Vymezeni pojm0), ktera nasledné nesmi pouzit pro dalSi repo obchod,

— celkovy objem repo obchodd, jejichz pfedmétem jsou nastroje penézniho trhu, dluhopisy nebo obdobné
cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani, nepfesahne 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu,

— celkovy objem repo obchodd, jejichz pfedmétem jsou akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil
na spole¢nosti nepfesahne 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu,

— hodnota pfijatych penéznich prostfedkd neni ke dni sjednani repo obchodu niz$i nez redlna hodnota
predmeétnych cennych papird,

— hodnota poskytnutych penéznich prostfedk(l neni ke dni sjednani repo obchodu vy$si nez readlna hodnota
pfedmétnych cennych papird,

— v pfipadé reverzniho repa ma pfedmétné cenné papiry ve svém majetku nebo je své&fi k opatrovani treti
osobé (custodian), nezavislé na protistrang; investicni spole€nost pravné zajisti, aby pfipadna selhani
protistrany nemohla mit vliv na vymahatelnost zajisténi.

(26) Riziko spojené s protistranou pfi repo obchodech nesmi prekrocit
a) 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu, jestlize protistrana je banka se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo banka se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud tento stat vyzaduje
dodrzovani pravidel obezietnosti, ktera CNB povaZuje za rovnocenna pravidlim obezfetnosti, ktera vyzaduje
Clensky stat Evropské unie, nebo
b) 5 % hodnoty majetku v podilovém fondu, jestlize protistrana je jind osoba neZ banka podle pismene a).

(27) Do podilového fondu nejsou nabyvana zadna aktiva, ktera by vzhledem ke své povaze nemohla
byt svéfena do Uschovy, spravy, ulozeni &i jiného opatrovani depozitafi nebo jim povéfenému custodianovi.

(28) Obhospodarovani majetku v podilovém fondu je vykonavano aktivni formou a v pfipadé potfeby
je pfizplsobovana skladba majetku v podilovém fondu pohybu finanénich trh( a ostatnich trznich podminek.
Portfolio fondu mize byt v pfipadé potfeby denné upravovano.

(29) Investice do podilového fondu je vhodna pro vSechny typy investorl, véetné téch, ktefi se
nezajimaji nebo nejsou informovani o udalostech na kapitalovych trzich, ale ktefi vidi podilovy fond jako snadny
zplsob investovani predev§im do dluhopisi denominovanych v CZK. Predchozi zkuSenost s produkty
kapitalovych trhli neni pozadovana. Je vhodny pro ty investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital
nejméné na 2 roky a chtéji minimalizovat moznost ztraty pfi dodrzeni tohoto investi¢niho horizontu. Vzhledem k
listinné podobé podilovych listd je podilovy fond vhodnéjsi pfedevsim pro jednorazové investice nez pro postupné
vytvareni kapitalového majetku.

(30) Investice do podilovych listl v sobé obsahuje riziko vykyvl aktualni hodnoty podilového listu.
Navratnost investice do podilovych list(, ani jeji ¢asti, ani vynos z této investice nejsou zajistény.

Clanek IV
Rizika

1) Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nemize investi¢ni
spole¢nost zarucit dosazeni stanovenych cild. Predchozi vykonnost podilového fondu nezarucuje stejnou
vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a mlze kolisat v souvislosti
s vykyvy hodnoty jednotlivych sloZzek majetku v podilovém fondu a v souvislosti s aktivnimi zménami slozeni
tohoto majetku. V dusledku toho mize hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor nema
zaru¢eno, Ze se mu vrati plivodné investovana ¢astka. Na sedmistupriové $kale kolisavosti hodnoty podilového
listu od 0 (nizka kolisavost hodnoty podilového listu) do 6 (vysoka kolisavost hodnoty podilového listu) byl
podilovy fond vyhodnocen a zatfidén do 2. rizikového stupné.

(2) S investici do podilovych listt podilového fondu se poji nasledujici rizika:

a) Trzni riziko,
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tj. riziko zmény hodnoty cennych papirQ, finan¢nich derivatd a dalSich aktiv v majetku podilového fondu v
dasledku zmén uUrovné a kolisani trznich cen a dalSich trznich indikator(. Trzni riziko u podilového fondu Ize
rozlozit zejména na:

1. Ménové riziko
vyplyvajici z potencialnich pohybl ménovych kurzt zahrani¢nich mén — z volatility jednotlivych mén, ze zmén v
korelacich jednotlivych mén a z devalvaéniho rizika.

2. Urokové riziko

vyplyvajici z potencialnich zmén v Urovni a volatilité arokovych vynost i ve zménach v korelacich mezi trokovymi
vynosy pro jednotliva Urokové obdobi. PodsloZkou Urokového rizika je tzv. riziko kreditnich spreadd, tj. riziko
kolisani urokovych prémii, které je tfeba brat v ivahu zejména u korporatnich dluhopisu.

3. Akciové riziko
vyplyvajici z potencialnich zmén hodnoty a z kolisani cen akcii.

b) Kreditni riziko,

tj. riziko ekonomické ztraty v dlisledku selhani protistrany, tj. emitenta dluhopisu &i jiné protistrany obchodu, pfi
plnéni jejich smluvnich zavazk(, tj. pfi vyplaceni Urokovych vynost z dluhopisu &i vkladu, pfi splaceni jistiny
dluhopisu ¢&i vkladu, pfi provadéni plateb v souvislosti s derivatovymi transakcemi, popf. pfi plnéni dalSich
finan¢nich zavazku. Podslozkou kreditniho rizika je riziko vyporadani, tj. riziko vySe uvedeného selhani pfimo v
pribéhu procesu vyporadani obchodu.

c) Riziko nedostatecné likvidity,

které se v pfipadé podilového fondu muze vyjime€né projevit tehdy, kdyz nemi(ize byt planovana transakce
provedena za pfiméfenou trzni cenu v dusledku jejiho velkého objemu, resp. v dusledku nedostateéné trzni
poptavky po tomto aktivu. V dusledku toho muze byt nerealizovatelné v€asné zpenézeni aktiv podilového fondu
za UCelem pofrizeni hotovosti pro vyporadani zavazku ze Zadosti o odkoupeni podilovych listd. V takovém pripadé
m0ze dojit k pozastaveni odkupovani vydanych podilovych listtd podilového fondu (viz €lanek XV, odstavec 16 —
20).

d) Operacni riziko,
tj. riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani provoznich
systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

g) Riziko legislativni,
CNB muize odejmout povoleni k vytvofeni podilového fondu, jestlize prdmérna vySe vlastniho kapitalu
v podilovém fondu za poslednich 6 kalendafnich mésicu je nizsi nez 50 000 000 K¢&.

(3) Rizika uvedena v odstavci 2 pism. a) az d) jsou soucastmi i rizika spojeného s finanénimi
derivaty a u jednotlivych typu finanénich derivatt se mohou projevovat zpisobem popsanym v ¢lanku Il odstavci
22. Rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty mGze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy i mala
pocatecni investice otevira prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Toto je
zohlednéno v ustanoveni odstavce 16 v ¢lanku Il statutu.

(4) Investiéni spoleCnost upozorfiuje investory, Ze zekonomickych, restrukturalizacnich ¢i
legislativnich divodd mlze dojit ke zruSeni podilového fondu (viz ¢lanek Xl). V disledku této moznosti nema
podilnik zaru€eno, Ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu doporu€eného investi¢niho horizontu. To
muZze mit dopad na pfedpokladany vynos z jeho investice.

Clanek V
Historicka vykonnost

Udaje o historické vykonnosti podilového fondu jsou uvedeny v pFiloze 3 tohoto statutu a ve zjednodu$eném
statutu.

Clanek VI
Zasady hospodareni

1) Investi€ni spole¢nost obhospodaruje majetek v podilovém fondu s odbornou péci, to znamena,
ze jedna kvalifikované, ¢estné, odpovédné a v nejlepsim zajmu podilnikd. Zejména a mimo jiné
— uzavira obchody s investi¢nimi nastroji na regulovanych trzich, pokud to nevylu€uje povaha véci,
— provadi veSkeré obchody za nejlepSich podminek, které jsou prokazatelné doloZeny,
— porovnava kurzy nebo ceny jednotlivych nakupl a prodeji vzajemné mezi sebou a s vyvojem kurzl a cen
uverejnénych na regulovanych trzich,
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— dokumentuje zplsob provedeni obchod(l, kontroluje objektivnost evidovanych udaji a predchazi riziku
finanénich ztrat,

— provadi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu z verejné ptistupnych informaci,

— pouziva postupy, které ji umoziiuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené
s investovanim,

— pouziva postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do OTC finanénich
derivatu,

— pololetné informuje CNB o druzich OTC finanénich derivati do nichZ bylo investovano, a o rizicich spojenych
s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s operacemi vyuZzivajicimi tyto financni derivaty.

(2) Finan€ni rok pro obhospodafovani majetku v podilovém fondu zacina 1. ledna a konéi 31.
prosince kazdého kalendarniho roku.

(3) Investi€ni spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazk( a jinych pasiv,
dale o nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem v podilovém fondu oddélené od predmétu
Ucetnictvi svého a ostatnich podilovych fondu.

(4) Investi¢ni spole€nost zajistuje v souladu s u€etnimi metodami, podle zvlastniho pravniho
pfedpisu upravujiciho Uc&etnictvi, uctovani o pfedmétu ucetnictvi v uCetnich knihach vedenych oddélené pro
jednotlivé podilové fondy, jejichz majetek obhospodafuje, tak, aby ji to umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za
kazdy podilovy fond.

(5) Ugetni zavérka podilového fondu musi byt ovéfena auditorem (viz &lanek | odstavec 8).

(6) Realna hodnota majetku a zavazkl v podilovém fondu je stanovovana kazdy pracovni den.
V oduvodnénych pfipadech mlze byt ocenéni majetku a zavazkd stanoveno ve |haté delsi, nejméné vSak jednou
za 2 tydny.

(7) Majetek a zavazky z investiéni ¢innosti podilového fondu se oceriuji redlnou hodnotou. Zpusob
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk( v podilovém fondu v pfipadech, které neupravuje zvlastni pravni
predpis upravujici UCetnictvi, a zpUsob stanoveni aktualni hodnoty podilového listu stanovuje vyhlaska o
oceflovani (viz Vymezeni pojmu).

(8) Vynosy z majetku v podilovém fondu tvofi:
— kapitalové a urokové vynosy,
— vynosy z op¢&nich a terminovych operaci,
— vynosy z drzby majetkovych cennych papir(,
— ostatni vynosy.

(9) Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady (viz ¢lanek VIII) souvisejicimi s
obhospodafovanim majetku v podilovém fondu.

(10) Vytvareny zisk je od roku 2008 v plném rozsahu ponechavan v podilovém fondu, ve fondu
reinvestic, jako zdroj pro dalSi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni investi¢ni
spole€nosti s majetkem v podilovém fondu skongi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny ze
zisku minulych let. Nestaci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu podilového fondu.

(11) Majetek v podilovém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky, avéru, daru, zajisténi zavazku
tfreti osoby nebo k uhradé z&vazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim. Timto ustanovenim nejsou
dotéena ustanoveni § 26 a 27 zakona o kolektivnim investovani.

(12) Pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papirll a nastroji penézniho trhu, cennych papird vydanych jinym fondem kolektivniho
investovani a financ¢nich derivat(, které v okamziku uzavieni smlouvy nejsou v majetku podilového fondu.

(13) Investi¢éni spoleCnost mize pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pfijimat ke kryti
docasnych potfeb, spojenych s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu nebo s odkupovanim podilovych
listh, avéry a pujcky se splatnosti nejdéle 6 mésict. Souhrn vSech pfijatych Gvérd a pajéek nesmi pfekroCit 10 %
hodnoty majetku v podilovém fondu. Tim neni dotéen limit podle § 27 odst. 4 zakona o kolektivnim investovani.

Clanek VI
Podilové listy

1) Druhem cennych papirll, jejichz vydavanim investi¢ni spole¢nost shromazduje penézni
prostfedky do podilového fondu, jsou podilové listy podilového fondu. Podilovy list je cenny papir, ktery
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predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze
zakona o kolektivnim investovani a tohoto statutu.

(2) Podilovy list neni cennym papirem registrovanym na regulovaném trhu ve smyslu § 37 a nasl.
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Podilovy list je vydan v listinné podobé a ma formu cenného papiru na dorucitele.

(4) Podilové listy podilového fondu jsou vydavany ve jmenovitych hodnotach, 5000 K& a 50000 K¢,
pficemz vymeény podilovych listd rdznych jmenovitych hodnot se neprovadi. S podilovymi listy uvedenych
jmenovitych hodnot je spojen pfislusny podil na majetku v podilovém fondu.

(5) Podilovy list nema pridéleno identifikacni oznaeni cennych papird podle mezinarodniho
systému Cislovani pro identifikaci cennych papirQ (ISIN).

(6) Podilnik mé& pravo na odkoupeni svého podilového listu investiéni spole¢nosti, ktera je povinna
tento podilovy list odkoupit za podminek stanovenych v zakoné o kolektivnim investovani a v tomto statutu (viz
Elanek XV odstavec 9 az 21). Investi¢ni spole¢nost odkupuje podilové listy s pouzitim majetku v podilovém fondu.
Podilnici nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku v podilovém fondu ani zruseni podilového fondu.

(7) Pro uplatnéni prava na odkoupeni podilového listu je rozhodujici drzeni podilového listu. Pravo
na odkoupeni podilového listu se uplatriuje pfedloZzenim a odevzdanim podilového listu.

) Clanek Vil
Uplata za obhospodarovani a ostatni vydaje

(1) Za obhospodarovani majetku v podilovém fondu nalezi investi¢ni spole¢nosti Uplata hrazena
z majetku v podilovém fondu, ktera ¢ini maximalné 1,99 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
v podilovém fondu. Primérna ro¢ni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot
vlastniho kapitalu fondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice. Konkrétni procentualni vysi uplaty
stanovuje predstavenstvo investi¢ni spole€nosti a na pozadani je podilnikim k informaci na vybranych pobockach
distributora.

(2) Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodarovaného investi¢ni spolecnosti, je zakladnou pro vypocet Uplaty za obhospodafovani celkovy vlastni
kapital podilového fondu sniZzeny o aktualni hodnotu investice do podilovych listd tohoto jiného podilového fondu
obhospodafovaného investi¢ni spolecnosti.

(3) Uplata za obhospodarovani majetku v podilovém fondu je hrazena mésiéné, na zakladé faktury
vystavené investiéni spole€nosti. Mési¢ni Uplata se vypocita jako jedna dvanactina z pfedstavenstvem investi¢ni
spole€nosti stanoveného procenta z hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

(4) Za vykon funkce depozitafe podilového fondu nalezi depozitafi Uplata hrazena z majetku
v podilovém fondu, ktera €ini maximalné 0,20 % z primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu
plus dan z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi, pokud neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena.
Primérna ro¢ni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot vlastniho kapitalu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Konkrétni vySe Uplaty je stanovena depozitafskou smlouvou.

(5) Uplata za vykon funkce depozitafe podilového fondu je hrazena mésitné, na zakladé faktury
vystavené depozitafem. Mésicni uplata se vypocita jako jedna dvanactina ze smluvné stanoveného procenta
hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice plus dan z pfidané
hodnoty v zakonem stanovené vysi.

(6) Za denni propocet vlastniho kapitalu podilového fondu a vypocet aktualni hodnoty podilovych
listd nalezi Ceské spofitelné Uplata hrazena z majetku v podilovém fondu, kterd &ini maximalng 0,01 % z
primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu plus dari z pfidané hodnoty v zakonem stanovené
vysi, pokud neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena. Primérna roéni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte
jako prosty aritmeticky primér hodnot vlastniho kapitalu k poslednimu dni kaZdého kalendarniho mésice.
Konkrétni vySe uplaty je stanovena smlouvou.

(7) Uplata za denni propodet vlastniho kapitalu podilového fondu a vypodet aktualni hodnoty
podilovych listd je hrazena mésiéné, na zakladé faktury vystavené Ceskou spofitelnou. Mé&siéni Uplata se
vypocita jako jedna dvanactina ze smluvné stanoveného procenta hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu k
poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice plus dar z pfidané hodnoty v zdkonem stanovené vysi.
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(8) Dal8i naklady na obhospodafovani majetku v podilovém fondu hrazené z majetku v podilovém
fondu:
— naklady spojené s obchody s cennymi papiry (provize, poplatky organizatorim trhu a obchodnikim
s cennymi papiry),
— odmény za ulozZeni a spravu cennych papira,
— odmény za vedeni majetkovych Uétd cennych papir(,
— odmeény distributorovi za vyplatu splatnych kupdnud podilového listu do €. 13 véetné,
— naklady souvisejici s pljéovanim cennych papir(,
— naklady z op&nich a terminovych operaci,
— poplatky bankam za vedeni U¢ta a nakladani s finanénimi prostfedky,
—  Uroky z uveéru a pljcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu,
— UucCetni a dafiovy audit,
— soudni poplatky,
— dané.

(9) Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu, které
nejsou uvedeny v odstavcich 1 az 8, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodafovani majetku v podilovém fondu a
hradi je zcela investi¢ni spole¢nost. V pfipadé souhlasu predstavenstva investi¢ni spolec¢nosti maze investi¢ni
spole¢nost uhradit i nékteré naklady uvedené v odstavcich 6 a 8.

(9) Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu, které nejsou
uvedeny v odstavcich 1 az 8, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodafovani majetku v podilovém fondu a hradi je
zcela investi¢ni spole¢nost. V pfipadé souhlasu pfedstavenstva investi¢ni spoleénosti muze investi¢ni spoleénost
uhradit i nékteré naklady uvedené v odstavcich 6 a 8.

(10) Ukazatel celkové nakladovosti fondu kolektivniho investovani TER a synteticky TER za posledni
Gcetni obdobi, odhad naklad podilového fondu a jejich vySe pro dany kalendarni rok a ukazatel obratkovosti
aktiv PTR za posledni G€etni obdobi jsou uvedeny v pfiloze 4.

Clanek IX
Depozitar

(1) Depozitafem podiloveho fondu (dale jen depozitai) je Ceska spotitelna, a. s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

(2) Na vykon funkce depozitafe byla mezi investicni spole¢nosti a depozitd&fem uzaviena
depozitafska smlouva ve smyslu zakona o kolektivnim investovani.

(3) Depozitar zejména:

—  zajiStuje spravu, ulozeni, Uschovu nebo jiné opatrovani majetku v podilovém fondu,

— eviduje pohyb veskerych penéznich prostfedkd podilového fondu,

—  kontroluje, zda podilové listy jsou vydavany a odkupovany v souladu se zakonem o kolektivnim investovani
a timto statutem,

—  kontroluje, zda aktualni hodnota podilového listu je vypocitana v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

— provadi pokyny investiéni spole¢nosti nebo jiné osoby, ktera obhospodafuje majetek v podilovém fondu,
které nejsou v rozporu se zakonem o kolektivnim investovani nebo timto statutem,

—  zajiStuje vyporadani obchodl s majetkem v podilovém fondu v obvyklé Ihité,

—  kontroluje, zda vynos z majetku v podilovém fondu je pouzivan v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

—  kontroluje, zda majetek v podilovém fondu je pofizovan a zcizovan v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem,

— kontroluje, zda zplsob ocefovani majetku v podilovém fondu je v souladu se zakonem o kolektivnim
investovani a timto statutem.

(4) Spravu, ulozeni, uschovu nebo jiné opatrovani investi¢nich nastroju patficich do majetku
v podilovém fondu a vypofadani obchodi muze depozitaf delegovat na custodiana (nebo vice custodianu), ktery
zejména:
— vede evidenci investi¢nich nastroji patficich do majetku v podilovém fondu na sbérném majetkovém uétu
zakazniku vedeném na jméno depozitare,
— vyhotovuje a zasila depozitafi vypisy z majetkovych U¢td, na kterych jsou evidovany investiéni nastroje patfici
do majetku v podilovém fondu,
— vyporadava transakce s investi¢nimi nastroji patficimi do majetku v podilovém fondu,
— vykonava prava spojena s vlastnictvim investi¢nich nastroju v€etné prav hlasovacich,
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—  pfijaté vynosy z investic podilového fondu zasila na penézni Ucty vedené pro podilovy fond u depozitare.

(5) Custodianem, na kterého mozZe depozitaf delegovat spravu, uloZeni, uUschovu nebo jiné
opatrovani investi¢nich nastroji patficich do majetku v podilovém fondu, mize byt banka nebo obchodnik s
cennymi papiry, musi podléhat dohledu, pfi¢emz jeho ratingové hodnoceni dlouhodobé zadluzenosti od nejméné
jedné renomované ratingové agentury musi byt v investi¢nim stupni.

(6) Depozitar odpovida podilnikiim podilového fondu za $kodu zplisobenou porusenim povinnosti
depozitafe podle obchodniho zakoniku. Pfi svéfeni spravy, ulozeni, ischovy nebo jiného opatrovani investi¢nich
nastrojli patficich do majetku v podilovém fondu depozitafem custodianovi zlstava odpovédnost depozitare
nedotéena.

Clanek X
Svéreni vybranych €innosti

(1) Investi¢ni spoleénost mlze k efektivnéjSimu obhospodarovani majetku v podilovém fondu svéfit
na zakladé smlouvy jeho obhospodafovani osobé, ktera ma zkuSenosti s kolektivnim investovanim nebo
investovanim do majetku uvedeného ve statutu a je investi¢ni spole€nosti, obchodnikem s cennymi papiry nebo
zahrani¢ni osobou, ktera ma obdobné povoleni k obhospodafovani majetku zakaznikd, podléha dohledu organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo, jestlize splfiuje i dalSi podminky stanovené § 78 zakona o kolektivnim
investovani. O svéfeni obhospodafovani majetku v podilovém fondu takovéto osob& musi investi¢ni spole¢nost
predem informovat CNB a vyzadat si souhlas depozitafe. Ke dni schvaleni tohoto statutu investiéni spoleénost
moznosti svéfeni obhospodafovani majetku v podilovém fondu nevyuzila.

(2) Propagaci podilového fondu, vytvareni a zabezpecovani obchodni strategie podilového fondu,
nabizeni podilovych listd, distribuci podilovych listd, evidenci podilovych listli, vydavani a odkupovani podilovych
listd, vyplatu splatnych podilt na zisku do kupdnu €. 13 véetné, fizeni rizik, spravu informacéniho systému, vedeni
Ucetnictvi podilového fondu, denni propocet vlastniho kapitdlu a vypocet aktudini hodnoty podilovych list,
informacni ¢innosti ve vztahu k podilnikiim, zajiStovani plnéni dafovych povinnosti a vykon interniho auditu
zajistuje pro investiéni spoleénost na zékladé uzavienych smiuv Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen Ceska spofitelna). Ceska spofitelna je bankou podle zékona &. 21/1992
Sb., o bankach, a obchodnikem s cennymi papiry.

(3) Ceska spotitelna musi zajistit, aby vykonem ji svéfenych &innosti nebyla omezena &i jinak
dotéena kontrolni funkce depozitdfe dana zakonem o kolektivnim investovani a depozitafskou smlouvou.
Soucasné ma povinnost zajistit, aby nedochazelo ke stfetu zajmud mezi nim a investi¢ni spole¢nosti.

(4) Investiéni spole¢nost muze svéfit i nékteré dalsi ¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim
Ceské spofitelng, jinému distributorovi podilovych listd nebo jiné osobé, ktera je opravnéna takovou &innost
podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou pfiméfené splnény podminky § 78 odst. 1 zakona o kolektivnim
investovani. Pfi vefejném nabizeni podilovych listu je distributor podilovych listli povinen dodrzovat ustanoveni §
79 az 81 z&kona o kolektivnim investovani.

Clanek XI
Zruseni podilového fondu

1) Ke zruSeni podilového fondu muze dojit podle § 98 zakona o kolektivnim investovani:
a) odnétim povoleni k vytvofeni podilového fondu,
b) splynutim nebo slou¢enim podilovych fondd,
c) zrudenim investiéni spolednosti s likvidaci, jestlize CNB nerozhodne o pfevodu jeho obhospodarovani na
jinou investi¢ni spole¢nost.

(2) Podilovy fond splynutim nebo slou¢enim zanika a zruSuje se bez likvidace. Majetek v ném se
stava soucasti majetku v nové vznikajicim nebo v pfejimajicim podilovém fondu.

(3) Ke zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo ke splynuti podilového fondu do nové vznikajiciho
fondu nebo ke slougeni podilového fondu s jinym podilovym fondem se vyZzaduje povoleni CNB. Investiéni
spole¢nost miize podat Zadost o odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu a jeho zruSeni s likvidaci nebo o
povoleni splynuti podilového fondu do nové vznikajiciho fondu nebo o povoleni slou¢eni podilového fondu s jinym
podilovym fondem, ktery obhospodafuje pouze za téchto podminek:

— podilnici budou informovani o zaméru a postupu zruseni podilového fondu ve Ihité minimalné Sesti mésicu,
— nebude se jednat o splynuti nebo slouceni s uzavienym podilovym fondem,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout specialni fond,

— nebude se jednat o slouceni se specialnim fondem,
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— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout fond s vyrazné odliSnym zptisobem investovani,
— nebude se jednat o slouéeni s fondem s vyrazné odli§nym zplsobem investovani,
—  splynutim nebo slou¢enim nebudou ohroZzeny zajmy podilniku.

(4) Postup pfi zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo pfi splynuti ¢i slou€eni podilového fondu se
fidi ustanovenimi § 99 az § 101 zakona o kolektivnim investovani.

(5) Uvefejnénim rozhodnuti CNB o povoleni splynuti nebo sloudeni podilového fondu vznika
podilnikim pravo na odkoupeni podilového listu bez jakékoli srazky. Toto pravo zanika uplynutim 2 meésicu.

(6) Podilnici podilového fondu se po uplynuti 3 mésicli ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti CNB
o povoleni splynuti nebo slougeni stavaji podilniky nové vznikajiciho nebo prejimajiciho podilového fondu.

(7) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci investi¢ni spole€nost nebo likvidator proda
majetek v podilovém fondu a vyporada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésict ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti CNB o odnéti povoleni k vytvoteni podilového fondu, nebo do 6 mésicii ode dne, kdy investiéni
spole¢nost vstoupi do likvidace. Vstupem do likvidace je pravo podilnika na odkoupeni podilového listu
nahrazeno jeho pravem na fadnou likvidaci podilového fondu a pravo na vyplaceni aktualni hodnoty podilového
listu je nahrazeno pravem na vyplatu podilu na likvidaénim zGstatku po ukon&eni likvidace.

(8) V pfipadé zruSeni podilového fondu podle § 98 az § 101 zékona o kolektivnim investovani, jsou
podilnici informovani v tisku, na vybranych pobockach distributora, v sidle investiéni spole€nosti a na internetové
adrese http://www.iscs.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejnéni v Hospodariskych novinach, pfipadné v
jiném celostatné distribuovaném deniku.

Clanek Xl
Danové informace

1) Zdanéni podilového fondu a podilnikil podiéha dafiovym predpistim Ceské republiky, zejména
pak zakonu ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni. V dobé schvalovani tohoto statutu plati pro
zdanovani prijmi podilového fondu 5% sazba dané z prijmu. U pravnickych a fyzickych osob, které maji podilové
listy zahrnuty v obchodnim majetku, podléhaji pfijmy z odkoupeni podilovych listd standardnimu dafiovému
rezimu. U fyzickych osob, které nemaji podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani
tohoto statutu pfijmy z odkoupeni podilovych listli osvobozeny od dané z pfijmU, pokud podilnik tyto podilové listy
vlastnil déle nez 6 mésicu (vice viz § 4 odst. 1 pism. w) zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu).

(2) Plynou-li pfijmy z odkoupeni podilového listu pfijemci - dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je investicni spole€nost povinna v zakonem stanovenych pfipadech srazit z ¢astky za odkoupeny
podilovy list zajisténi dané z pfijma ve vysi podle platnych pravnich predpist. Pfed odkoupenim podilovych listd
proto mUze byt distributorem pozadovan prukaz dariového domicilu pFijemce.

(3) Darové predpisy se mohou v priibéhu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu jednotlivych investord zavisi
na v té dobé platnych darnovych pfedpisech a nemusi byt pro kazdého investora shodné. Investiéni spole¢nost ani
distributor nejsou opravnéni poskytovat dariové poradenstvi nad ramec informaénich povinnosti vyplyvajicich ze
zakona. Proto investi€ni spole€nost doporuc€uje, aby klient (podilnik) v pfipadé pochybnosti ohledné rezimu
zdanéni vyhledal poradu dafiového poradce.

Clanek XIll
Informovani podilniki o hospodareni s majetkem v podilovém fondu

(1) Investi¢ni spole¢nost nejpozdéji do &tyf mésich po skonceni kalendafniho roku uvefejni na
internetové adrese http://www.iscs.cz vyroéni zpravu podilového fondu a nejpozdéji do dvou mésich po uplynuti
prvnich Sesti mésicl kalendafniho roku uvefejni na internetové adrese http://www.iscs.cz pololetni zpravu
podilového fondu; sou€asti vyro€ni zpravy je u€etni zavérka ovéfena auditorem. Pokud valna hromada investi¢ni
spole¢nosti neschvali v uvedené Ihaté ucetni zavérku, nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromady,
ktera schvalila G&etni zavérku, investiéni spoleénost o této skuteénosti informuje CNB a uvefejni ji na internetové
adrese http://www.iscs.cz; v informaci uvede téz zpUlsob feSeni pfipominek valné hromady. Vyroéni a pololetni
zprava fondu kolektivniho investovani je podilnikim dale k dispozici v sidle investiéni spole€nosti a na pozadani
jim je bez zbyte€ného odkladu bezplatné zaslana.

(2) Investi¢ni spole€nost uverejiiuje na internetové adrese http://www.iscs.cz
a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktualni hodnoté vlastniho kapitalu podilového fondu a udaj o aktualni
hodnoté podilového listu kazdé jmenovité hodnoty,
b) za kazdy kalendarni mésic udaj o po¢tu vydanych a odkoupenych podilovych listli v pfepoétu na jmenovitou
hodnotu 5000 K¢ a o ¢astkach, za které byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny,
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c) za kazdy kalendaini mésic udaj o struktufe majetku v podilovém fondu k poslednimu dni mésice.

(3) Dodatec¢né informace o podilovém fondu je mozné ziskat na adrese Investi¢ni spole¢nost
Ceské sporitelny, a. s., Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 00, nebo na telefonu kontaktni osoby
222 180 111 (v pracovnich dnech od 8:00 do 15:00 hodin), na bezplatné lince 800 207 207 nebo na e-mailové
adrese iscs@iscs.cz. Pfipadné stiznosti souvisejici s nakupem a prodejem podilovych listll je mozno podat na
kterékoliv poboc&ce distributora.

Clanek XIV
Dohled

1) Instituci povéfenou statem vykonavat dohled nad kolektivnim investovanim je CNB, podle
zakona ¢&. 57/2006 Sb., o zméné zakonl v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finanénim trhem. Adresa:
Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800 160 170, e-mailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.

(2) CNB v souvislosti s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu
a vykonava dohled v rozsahu stanoveném zakonem o kolektivnim investovani,
b) rozhoduje o pravech, pravem chranénych zajmech a povinnostech pravnickych a fyzickych osob, pokud tak
stanovi zakon o kolektivnim investovani,
c) kontroluje pInéni informacénich povinnosti stanovenych zakonem o kolektivnim investovani.

(3) Povoleni CNB k vytvoreni podilového fondu, vykon dohledu a schvaleni statutu CNB nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti podilového fondu, nemohou vylougit moznost poruseni pravnich
povinnosti ¢&i statutu investi€ni spole€nosti, depozitdfem nebo jinou osobou a nezaruéuji, Zze pfipadna Skoda
zplsobena takovym porusenim bude nahrazena.

Clanek XV
Vydavani a odkupovani podilovych lista

(1) Pfed podanim pokynu na prvni nakup podilovych listd podilového fondu distributor nabidne
klientovi na svych vybranych pobockach bezuplatné zjednoduseny statut podilového fondu v aktualnim znéni a
na pozadani mu bezuplatné poskytne v elektronické podobé (zaslanim na e-mailovou adresu klienta) nebo ve
vytisténé podobé statut podilového fondu v aktualnim znéni a posledni uvefejnénou vyrocni a pololetni zpravu
podilového fondu. V podobé datovych souborl vhodnych ke stazeni jsou tyto dokumenty k dispozici i na
internetové adrese http://www.iscs.cz.

(2) Vydavani a odkupovani podilovych listh zajiStuje jménem investiéni spole¢nosti (viz ¢lanek X
Svéfeni vybranych &innosti) Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC
45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
Ceska sporitelna). Podilovy list je vydan za prodejni cenu, ktera se rovna aktualni hodnoté podilového listu dané
jmenovité hodnoty (viz odstavec 3) v den pfevzeti pokynu na nakup distributorem (rozhodny den).

(3) Aktualni hodnota podilového listu jmenovité hodnoty 5 000 K¢ ke dni stanoveni aktualni hodnoty
se vypocte jako hodnota vlastniho kapitalu v podilovém fondu délena souctem vSech jmenovitych hodnot
vydanych podilovych listd vobéhu a vynasobena jmenovitou hodnotou podilového listu 5000 K& se
zaokrouhlenim na 50 haléfu. Aktualni hodnota podilového listu jmenovité hodnoty 50 000 K¢ ke stejnému dni
stanoveni aktudlni hodnoty se vypocte vynasobenim aktualni hodnoty podilového listu jmenovité hodnoty 5000
K¢ deseti.

(4) Aktualni hodnota podilového listu kazdé jmenovité hodnoty je vyhlaSovana investi¢ni
spole¢nosti pro kazdy pracovni den. Investi¢ni spole¢nost mlze v oduvodnénych pfipadech stanovit aktualni
hodnotu podilového listu platnou pro vice dni. Aktudlni hodnota podilového listu, uvadéna s presnosti na Ctyfi
desetinna mista, je uvefejhovana na internetové adrese http://www.iscs.cz.

(5) Prava z podilového listu vznikaji dnem jeho vydani. Ma se za to, Zze podilnik podilovy list
fyzicky ptevzal a uloZil ho u Ceské spofitelny do samostatné tschovy v den vydani podilového listu, tj. prvni
pracovni den po dni, ve kterém byly pfipsany investované penézni prostfedky na bézny ucet vedeny pro podilovy
fond a kdy pokynu na nakup byly tyto penézni prostiedky jednoznaéné pfifazeny. Za tim ugelem uzaviraji Ceska
spofitelna a podilnik smlouvu o samostatné uschové. Po dobu jednoho mésice je tato uschova bezplatna. Po
uplynuti jednoho mésice ma Ceska spofitelna pravo Zadat Ghradu za samostatnou Uschovu podilového listu
podle sazebniku Ceské spofitelny, a to za obdobi od prevzeti podilového listu do Uschovy. Ceska spotitelna jako
schovatel ma k zajisténi svych prav zastavni pravo k uschovanému podilovému listu.
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(6) V pfipadé, Ze €astku pfipsanou na ucet podilového fondu nelze jednoznaéné pfifadit pokynu na
nakup podilovych listl prvni pracovni den nasledujici po dni, ve kterém byla pfipsana na ucet podilového fondu,
Ceska spofitelna podilové listy nevyda a &astku odesle nejpozdsji nasledujici pracovni den zpét na Udet, ze
kterého byly penézni prostfedky zaslany. Nedojde-li platba klienta na bézny ucet vedeny pro podilovy fond v den
prevzeti pokynu na nakup, povazuje se tento pokyn za neplatny.

(7) K prodejni cené se v pfipadé nakupu pfipocita prodejni poplatek ve vySi maximalné 1,50 % z
prodejni ceny podilovych listd, nejvySe v8ak 25000,- K&. Dale je klientovi u¢tovan poplatek za vytisténi kazdého
jim nakupovaného podilového listu. Konkrétni vySe sazeb prodejniho poplatku a poplatku za vytisténi podilového
listu je pfedem vyhlaSovana v sazebniku, ktery je k dispozici na vybranych pobocCkach distributora. Distributor
muZze v jim uréenych pfipadech poskytnout slevu z prodejniho poplatku a slevu z poplatku za vytisténi podilového
listu. Na poskytnuti téchto slev neni pravni narok. Pro stanoveni prodejniho poplatku a poplatku za vytisténi
podilového listu se pouziji sazby, které jsou platné v den podani pokynu na nakup.

(8) Pro udrZeni stability podilového fondu nebo své duvéryhodnosti si investiéni spolecnost
vyhrazuje pravo rozhodnout, které pokyny na nakup podilovych listl akceptuje a které pokyny neakceptuje.

9) Podilnik ma pravo na odkoupeni svych podilovych listl investi¢ni spole€nosti. Toto pravo
uplatni prostfednictvim vybranych pobocek distributora. Odkupuje se vzdy cela hodnota podilového listu.

(10) Podilovy list je investi¢ni spolecnosti odkupovan za aktualni hodnotu podilového listu
vyhlasenou v den, kdy podilnik prostfednictvim Ceské spofitelny uplatnil pokyn na prodej podilového listu.

(11) Pfi podani pokynu na prodej podilového listu musi podilnik pfedloZit a odevzdat podilovy list.

(12) V pfipadé, Ze podilnik poda pokyn na prodej podilového listu v obdobi splatnosti nebo po
splatnosti nékterého z jim pfedkladanych a k odkupovanému podilovému listu pfisluSejicich kuponl do &. 13
véetné, pficemz narok na vyplatu podild nazisku k datu podani pokynu na prodej podilového listu nebyl
promi¢en, bude podilnikovi nejprve vyplacen podil na zisku a poté bude od ného odkoupen podilovy list.

(13) Pfi podani pokynu na prodej podilového listu muze byt podilnikovi uétovan manipulaéni
poplatek podle sazebniku distributora.

(14) Pfi uhradé &astky za odkoupené podilové listy je tato ¢astka, dle volby podilnika pfi podani
pokynu na prodej podilovych listl, bud odeslana bezhotovostnim bankovnim pfevodem na zvoleny ucet u
penézniho Ustavu v Ceské republice nebo vyplacena v hotovosti v povéifené poboéce distributora. Odkoupeni
kazdého jednoho podilového listu hradi investi¢ni spole¢nost pouze jednim zplUsobem (bezhotovostné nebo
hotoveé).

(15) Investicni spoleCnost se zavazuje vyplatit Castku za odkoupeny podilovy list bez zbyte¢ného
odkladu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny obdrzela
Zadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych listl (viz odstavec 16).

(16) Investi¢ni spole¢nost mize v souladu s ustanovenimi § 12 zakona o kolektivnim investovani
pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listl podilového fondu nejdéle na 3 meésice, pokud je to
nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajml podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd mize dojit zejména na prelomu kalendafniho roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pfi
velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych
listl, pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

(17) O pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd rozhoduje pfedstavenstvo investiéni
spole€nosti, které je povinno o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede datum a pfesny Cas
rozhodnuti o pozastaveni, divody pozastaveni a doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listd
pozastavuje. InvestiCni spolecnost neprodlené uvefejni informaci o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listll v tisku, na vybranych poboc¢kach distributora, v sidle investi¢ni spole¢nosti a na internetové
adrese http://www.iscs.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejnéni v Hospodafskych novinach, pfipadné v
jiném celostatné distribuovaném deniku.

(18) Vydavani nebo odkupovani podilovych listl se pozastavuje okamzikem rozhodnuti
0 pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto okamziku investiéni spoleénost nesmi podilové listy
vydavat nebo odkupovat. Zakaz vydavani nebo odkupovani podilovych listll se vztahuje ina podilové listy,
0 jejichz vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal
a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listl a u nichz nedoslo k vypofadani obchodu,
nebo
b) bé&hem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd.
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(19) Investiéni spole¢nost po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd vyda nebo
odkoupi podilové listy, jejichz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za aktualni hodnotu stanovenou ke
dni obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych list(.

(20) Podilnik nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listli, ledaze investi¢ni spole¢nost je ke dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenim ¢astky za odkup
nebo jestlize CNB zru$ila rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl. Investiéni
spole¢nost uhradi v takovém pfipadé urok z prodleni ze svého majetku.

(21) Nakup a prodej podilovych listd obstaravaji vybrané poboc¢ky distributora, na zakladé
obstaravatelské smlouvy uzaviené s klientem a klientova pokynu zadaného do obchodniho systému Ceské
spofitelny a u nakupu podilovych listl i nasledné klientovy platby v ¢astce uvedené na pokynu, doslé na sbérny
bé&Zzny udet vedeny pro podilovy fond u Ceské spotitelny. Statut nevyluduje odkupovani podilovych listl i na
zakladé jinych dfive uzaviranych typl smluv a jejich dodatk(. Statut nevylu€uje zavadéni dalSich zpusobl
distribuce podilovych listll, v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a timto statutem.

(22) Za bankovni a investiéni sluzby poskytované podilnikovi distributorem v souvislosti s podilovymi
listy, mdzZe byt podilnikovi U¢tovan pfislusny poplatek podle sazebniku distributora.

(23) Investi¢ni spole¢nost nema v umyslu Zadat o pfijeti podilovych listli k obchodovani na nékterém
z regulovanych trhl ani o uvefejiovani ceny podilovych listd na nékterém z regulovanych trh(.

Clanek XVI
Zmény statutu

(1) Zména statutu podiéha predchozimu schvaleni CNB, jinak je neplatna. CNB neschvali zménu
statutu, kterou by mohly byt ohroZeny zajmy podilnik(.

(2) Zména statutu nepodléha predchozimu schvaleni CNB, je-li predmétem této zmény
a) udaj pfimo vyplyvajici ze zmén tykajicich se investi¢ni spole¢nosti, podilového fondu nebo depozitare,
b) informace o vykonnosti nebo skuteénych nebo pfedpokladanych vysledcich hospodareni podilového fondu,
ktera vyZaduje pravidelnou aktualizaci,
c) jednoducha zména, ktera se netyka postaveni nebo zajmu podilnikd podilového fondu.
O t&chto zmé&nach informuje investiéni spoleénost bez zbyte&ného odkladu CNB a predklada ji jeho nové tplné
znéni.

(3) Jakékoli zmény statutu musi byt schvaleny pfedstavenstvem investi¢ni spole¢nosti.

(4) Investi¢ni spole¢nost uvefejfiuje vedle tohoto statutu také zjednoduSeny statut, ktery obsahuje
vybrané udaje z tohoto statutu. Tyto udaje musi byt v souladu s udaji v tomto statutu.

(5) Podilnici jsou o zménach statutu informovéni v tisku, na vybranych pobocCkach distributora,
v sidle investi¢ni spole¢nosti a na internetové adrese http://www.iscs.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi
uverejnéni v Hospodarskych novinach, pfipadné v jiném celostatné distribuovaném deniku.

Clanek XVII
Rozhodné pravo, jazyk
1) Prava a povinnosti vyplyvajici z tohoto statutu se Fidi a vykladaji v souladu s pravem Ceské
republiky.
(2) Statut maze byt prelozen do dalSich jazykua. Pokud v takovém pfipadé dojde k rozporu mezi

rdznymi jazykovymi verzemi, bude urcujici verze v jazyce ¢eském.
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Clanek XVIiI
Uéinnost

Vyplata splatnych podilt na zisku z minulych let se fidi znénim statutu a¢innym k 31. bfeznu 2008.

V Praze dne 7. bfezna 2011

Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a. s.

Mgr. Martin Burda, MBA Ing. Radek Urban
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni feditel a nameéstek generalniho feditele

Statut byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2010/9443/570. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 11. 11. 2010.

Predstavenstvo Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a. s., schvalilo dne 7. bfezna 2011 zmény ve statutu
souvisejici s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondl a s aktualizaci udaji v pfilohach statutu a stanovilo
ucinnost schvalenych zmén ode dne uvefejnéni informace o zméné statutu (1. dubna 2011). Jednalo se o
aktualizaéni zmény statutu, které nepodléhaji schvaleni CNB.
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Priloha 1
Vedouci osoby investi¢ni spole€¢nosti
(ke dni schvaleni tohoto statutu )

Mgr. Martin Burda, MBA (1971), pfedseda pfedstavenstva a generalni feditel

Absolvent UK Praha, Matematicko-fyzikalni fakulta (1995); University of Pitttsburgh (Katz Executive
program).

Odborna praxe 16 let.

Mimo investiéni spole€nost nevykonava zadné cinnosti majici vztah k &innosti investi€éni spole€nosti
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Ing. Radek Urban (1965), mistopfedseda pfedstavenstva a naméstek generéalniho feditele

Absolvent VSE Praha, Fakulta obchodni (1987); Swiss Banking School (1999).

Odborna praxe 20 let.

Mimo investiéni spole€nost nevykonava Z&dné c¢innosti majici vztah k innosti investiéni spole€nosti
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Ing. Martin Rezaé, CFA (1974), &len predstavenstva a naméstek generalniho feditele

Absolvent VSE Praha, Fakulta mezinarodnich vztaht (1998); CFA Institute, Charlottesville, USA.

Odborna praxe 11 let.

Mimo investi¢ni spolecnost nevykonava zadné cinnosti majici vztah k Cinnosti investi¢ni spolecnosti
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Ing. Stépan Mikolasek, CFA (1977), naméstek generalniho feditele

Absolvent VSE Praha, Fakulta financi a Géetnictvi (2000); CFA Institute, Charlottesville, USA.

Odborna praxe 10 let.

Mimo investiéni spole€nost nevykonava zadné c¢innosti majici vztah k &innosti investi€ni spole¢nosti
k obhospodarovanému podilovému fondu.

MBA

nebo

nebo

nebo

nebo

Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti byly odsouhlaseny k vykonu své funkce spravnim organem pro oblast
kapitalového trhu, na zakladé predlozenych Udajl, dokladd a ¢estnych prohlaseni o jejich dosazeném vzdélani,
odborné praxi, o jejich bezuhonnosti, odborné zplsobilosti a zkuSenostech s kolektivnim investovanim a
s investovanim do majetku, na ktery je zaméfena investiéni politika podilového fondu.. Zadna z vedoucich osob
investi¢ni spole¢nosti neni osobou vyjmenovanou v § 73 zakona o kolektivnim investovani (neslucitelnost funkci).
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Pfiloha 2
Clenéni druht aktiv, do kterych je investovan majetek v podilovém fondu
(pouzita terminologie, rozsah a struktura ¢lenéni odpovidaji pfiloze €. 1 vyhlasky o nalezitostech statutu)

min. % podil | max. % podil
na celkové | na celkové
BONDINVEST hodnoté hodnoté
majetku majetku
1. Vklady a jiné pohledavky ANO N. A. N. A
—  vklady ANO N. A. N. A.
— pohledavky z repo operaci ANO N. A. N. A.
—  pohledavky vicéi nemovitostnim spole¢nostem NE
—  ostatni pohledavky NE
2. Nastroje penézniho trhu ANO N. A. N. A.
—  kratkodobé dluhopisy ANO N. A. N. A.
— ostatni nastroje penézniho trhu ANO N. A. N. A.
3. Dlouhodobé dluhopisy ANO N. A. N. A.
4. Akcie a obdobné investi¢ni cenné papiry ANO N. A. N. A.
—  akcie ANO N. A. 10 %
— obdobné investi¢ni cenné papiry ANO N. A. N. A.
5. Cenné papiry fondu kolektivniho investovani ANO N. A. N. A.
6. Ostatni podily (v€etné U€asti na nemovitostnich spole¢nostech) NE
7. Kladna realna hodnota derivatl ANO N. A. N. A.
— _opce na investi¢ni nastroje ANO N. A. N. A.
- firjanérjl' terminové smlouvy (zejména futures) na investicni ANO N A N A
nastroje
— forwardy ANO N. A. N. A.
- swapy ANO N. A. N. A.
- rozdiloyé smlpuvy a obdobné néstroje pro pfenos urokového nebo ANO N A, N A
kurzového rizika
—  nastroje umoZriujici pfenos uvéroveého rizika ANO N. A. N. A.
— ostatni ANO N. A. N. A.
8. Fixni aktiva NE
— _nemovitosti NE
— ostatni fixni aktiva NE
9. Ostatni aktiva NE

10. Aktiva celkem

N. A. = investi¢ni limit neni pro takto definovany druh aktiv statutem stanoven
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Priloha 3
Historické vykonnosti podilového fondu

Nize uvedené udaje o historické vykonnosti podilového fondu v minulosti nejsou ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyvU aktualni hodnoty podilového listu a neni zaru¢ena
navratnost puvodni investované ¢astky. Hodnota vykonnosti za prvni (neuplny) kalendainim rok existence
podilového fondu neni podle pravidel EFAMA (The European Fund and Asset Management Association)
uvadéna.
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Primérna ro¢ni vykonnost podilového fondu za posledni 3 kalendarni roky: 1,25 % (benchmarku 4,39 %)
Primérna roéni vykonnost podilového fondu za poslednich 5 kalendarnich let: 0,58 % (benchmarku 2,79 %)
Prdmérna roéni vykonnost podilového fondu za vSechny upiné kalendarni roky jeho existence: 3,16 %

Pro zohlednéni dfive vyplacenych podilt na zisku byla vykonnost podilového fondu pog¢itana jako "time weighted
return", tj. dle vzorce:
* p1

vykonnostK - :pﬂ L S
p,, —vynos

0

vykonnostkr = vykonnost podilového fondu v kalendarnim roce

po = aktuélni hodnota podilového listu na k 31. 12. pfedchoziho roku

p1 = aktualni hodnota podilového listu k 31. 12. daného roku

ppy = aktualni hodnota podilového listu k rozhodnému dni pro vyplatu podilt na zisku, tj. pred "odectenim”
vyplacenych podilt na zisku z majetku podilového fondu,

vynos = vyplaceny podil na zisku pfed zdanénim

Vykonnost fondu byla ovliviiovana snizovanim inflace a urokovych sazeb.

Udaje o vykonnosti benchmarku jsou uvadény od roku 2002, kdy byla zavedena jednotna a konzistentni
metodika jejiho porovnavani s vykonnosti podilového fondu.

K 23. 7. 2010 doslo k upravé benchmarku.

Vykonnost podilového fondu nezahrnuje prodejni poplatek distributora za obstarani nakupu podilového listu a
poplatek za jeho vytisténi (viz ¢lanek XVI odst. 6 statutu).
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Ptiloha 4
Ukazatele celkové nakladovosti TER a obratkovosti aktiv PTR

Ukazatel celkové nakladovosti TER podilového fondu za rok 2010 €ini 1,24 %.

Ukazatel celkové nakladovosti podilového fondu TER (Total Expense Ratio), je roven poméru celkovych
provoznich nakladi podilového fondu k prlimérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu podilového fondu
za predchozi Gc€etni obdobi. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladl a ostatnich provoznich nakladl ve vykazu o nakladech, vynosech a ziscich nebo ztratach,
podle vyhlasky o informaéni povinnosti, po odeéteni poplatkll a provizi na operace s investiénimi instrumenty.
Primérna mési¢ni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte jako aritmeticky primér hodnot viastniho kapitalu
podilového fondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice daného roku. Ukazatel TER tak udava, jak je
majetek v podilovém fondu zatizen veSkerymi naklady fondu, nejen obhospodarovatelskym poplatkem.

Odhad nakladt podilového fondu pro rok 2011

Naklady na poplatky a provize: v tisicich K& v % vl. kapitalu
Uplata za obhospodarovani 795 0,900 %
Uplata depozitafi 97 0,110 %
poplatky za uloZeni a spravu zahrani¢nich cennych

papird (custody poplatky) 57 0,065 %

poplatky za sluzby Stfedisku cennych papirl (resp.
centralnimu depozitafi ) a osobé& vedouci samostatnou
evidenci podilovych listl - -

ostatni naklady na poplatky a provize s vyjimkou
poplatkd a provizi na operace s investi¢nimi
instrumenty - -

Spravni naklady:

naklady na zaméstnance - -

naklady na odmény statutarnim organim - -

naklady na audit 135 0,153 %

naklady na pravni a danové poradenstvi - -

naklady na reklamu a propagaci - -

spravni a soudni poplatky - -

naklady na outsourcing - -

ostatni spravni naklady 30 0,034 %

Ostatni provozni naklady - -

Ukazatel obratkovosti aktiv PTR podilového fondu za rok 2010 je roven 108,66 %.

Ukazatel obratkovosti aktiv PTR (Portfolio Turnover Ratio) je roven poméru rozdilu souétu nakoupenych a
zcizenych aktiv podilového fondu a souétu vydanych a odkoupenych podilovych listt k primérnému mésiénimu
vlastnimu kapitélu podilového fondu. Ukazatel obratkovosti aktiv vyjadfuje, jak Casto a vjakém rozsahu je
obménovano portfolio podilového fondu. O co vice se ukazatel obratkovosti aktiv blizi nule, o to bezprostfedné;ji
souvisi uskute€néné transakce s aktivy s nakupy a prodeji podilovych listl investory.
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