WWWw.csas.cz

informacni linka: 800 INVEST (800 468 378)

MPV 2/11/2011/278

Meésicni zprava — listopad 2011

Top Stocks

Jan Hajek, CFA

Rizikovy profil fondu
1 2 3 4

Komentar k uplynulému mésici

V pribéhu listopadu odteklo z fondu 45,3 mil. Ké.

Ke konci mésice byl objem prostfedkl ve fondu ve vySi
1,428 mld. KE. V tomto mésici doslo ke dvém vyznamnéj-
Sim zménam ve strukture portfolia. Byly prodany akcie
spolecnosti Oriflame (dGvodem pro prodej téchto akcii byl
negativni obrat ve vyvoji hospodareni spole¢nosti) a nové
byly jako soucast investi¢niho napadu ,Portfolio porucika
Dana“ nakoupeny akcie spole¢nosti NPS Pharmaceuticals
(podrobnéjsi zdGvodnéni této investice naleznete v dolni
casti této stranky). Investiéni napad ,Portfolio porucika
Dana“ aktualné tvori nasledujici spole¢nosti: Amicus
Therapeutics, Biosante Pharmaceuticals, Chelsea
Therapeutics, Depomed, Intercell, Momenta Pharmaceuti-
cals, NPS Pharmaceuticals, Oncogenex Pharmaceuticals,
Prolor Biotech, Rigel Pharmaceuticals, Transition
Therapeutics a Virus.
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Ke konci listopadu obsahovalo portfolio fondu 24 rtznych
investi¢nich napadu. Aktualni sektorové ¢lenéni fondu
naleznete v nasledujicim grafu. Cast portfolia obsahujici
spoleénosti, které jsou pravidelné ziskové, se obchoduje
s konsensualnim relativnim ocenénim P/E pro pfistich 12
a 24 mésicl ve vysi 11,1; resp. 9,5 a konsensem oceka-
vany rist EPS pro pfiStich 12 a 24 mésicu je 11,4 %;
resp. 17,1 %. Ukazatel P/Sales pro rok 2011 portfolia
fondu Top Stocks je 1,67. OCekavany konsensualni

dividendovy vynos v roce 2011 je 1,53 %.

Sektorové clenéni fondu (podle metodiky GICS):

I Biotechnology 20,5 %
Semiconductors 15,7 %
Pharmaceuticals 13,1 %
Restaurants 10,2 %

Computer Storage & Peripherals 7,8 %

Apparel Retail 7,3 %

Oil & Gas Equipment & Services 7,2 %

Apparel, Accessories & Luxury 6,1 %
I Specialty Stores 4,0 %

Communications Equipment 4,0 %

Trucking 3,7 %

Cash & Equivalents 0,5 %

Komentar k nové
investici do spolecnosti NPS
Pharmaceuticals

Spole¢nost NPS Pharmaceuticals ma dva zajimaveé [€ky.

Lék Gattex, ktery byl vyvinut na I€¢bu syndromu kratkého
stfeva u pacientl odkazanych na parenteralni vyzivu by

v pfipadé dspéchu mohl témto pacientdm vyrazné snizit

objem pfijimané parenteralni vyzZivy. Spoleénost zacatkem
prosince podala zadost o registraci tohoto I€ku na zakla-
dé vysledku klinickych testl. Druhy Ik NPSP558, ktery je
v fazi lll. klinickych testl by mohl byt prvnim schvalenym
Iékem na léGbu vzacné nemoci hypoparatyre6zy. Vysledky
téchto testl se oGekavaji na prelomu letoSniho a pfistiho

roku. V pripadé uspésného schvaleni hodla spolecnost
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oba tyto Iéky prodavat sama. Kromé téchto dvou I€kl
spolecnost inkasuje licenéni poplatky ze 4 jiz schvalenych
I€kU (Sensipar, Regpara, Preotact a Nucynta), na které
poskytla prodejni prava svym partnerskym spolec¢nostem.

Jan Hajek, CFA,
manazer fondu Top Stocks

Upozornéni pro investory

UpIné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny

ve statutech (prospektech) fondu, které Vam poskytneme
v pobogkach Ceské spotitelny. Hodnota investované
castky a vynos z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni
zarucena navratnost investované ¢astky. Minula vykon-
nost nezaruéuje vykonnost budouci. Spravcem uvedeného
podilového fondu je Investiéni spoleénost Ceské spofi-
telny, a. s. Tento material ma za cil upozornit na sluzby a
produkty v ném uvedené a neni zavaznym navrhem, ktery
by zakladal prava a zavazky Ucastnikl. Veskeré informace
obsazené v tomto materialu maji pouze informativni
charakter. Pfipadné vyuZziti tohoto materialu pfi investo-
vani by mélo byt konzultovano s odbornym poradcem.

Tento material vytvorila Ceska spotitelna, tsek FT

Retail Distribution, a byl poprvé uvolnén k rozSifovani

8. 12. 2011. Ceska sporitelna podléha dohledu Ceské
tech Vam poskytnou poradci v kterékoli poboéce Ceské
sporitelny nebo na infolince 800 INVEST (800 468 378).



