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Top Stocks
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Rizikovy profil fondu
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Komentar k uplynulému mésici

V prubéhu fijna priteklo do fondu 22,4 mil. K&. Ke konci
mésice byl objem prostrfedkd ve fondu ve vysi 1,530 mid.
KE. V tomto mésici nedoslo k zadné vyznamnéjsi zméné
ve strukture portfolia. Ke konci fijna obsahovalo portfolio
fondu 25 rliznych investiénich napadu. Aktualni sektorové
&lenéni fondu naleznete v nésledujicim grafu. Cast portfo-
lia obsahujici spolecnosti, které jsou pravidelné ziskove,
se obchoduje s konsensualnim relativnim ocenénim P/E
pro pristich 12 a 24 mésicu ve vysi 11,7; resp. 10,0 a
konsensem ocekavany rast EPS pro pfistich 12 a 24
mésicl je 14,8 %; resp. 16,5 %. Ukazatel P/Sales pro rok
2011 portfolia fondu Top Stocks je 1,72. Ocekavany

konsensualni dividendovy vynos v roce 2011 je 1,36 %.
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Sektorové ¢lenéni fondu (podle metodiky GICS):
. Biotechnology 17,8 %
Semiconductors 16,1 %
Pharmaceuticals 11,4 %
Restaurants 9,2 %
Apparel Retail 7,8 %
Computer Storage & Peripherals 7,6 %
Oil & Gas Equipment & Services 7,5 %
Apparel, Accessories & Luxury 4,8 %
B Trucking 4,1 %
Personal Products 4,0 %
Communications Equipment 3,9 %
Specialty Stores 3,8 %
. Cash & Equivalents 2,0 %

Kratky komentar k aktualni
vysledkové sezoné

Vysledky za 3. Ctvrtleti 2011 opét prekonaly puvodni
konsensualni o¢ekavani. Zatimco pred zacatkem vysled-
kové sezbny se pro spolecnosti zahrnuté v indexu
S&P500 ocekaval ctvrtletni EPS ve vySi 24,48 USD,
aktualni konsensus po oznameni vysledkl 87 % spolec-
nosti je na urovni 25,48 USD. Také kvalita oznamenych
vysledkl je nadale velmi dobra — 70 % spolecnosti
prekonalo odhady na urovni ziskovosti (v prdméru o 5 %)
a 61 % na urovni trzeb (v priméru o 1,5 %). Spolecnosti
stale vykazuji silny meziro¢ni rust trzeb (12,0 %) i zis-
kovosti (19,2 %). Pretrvava i vysoky podil pozitivnich
vyhledl pro nejblizsi obdobi. Aktualni konsensualni ana-
lytické odhady EPS pro rok 2011 a 2012 jsou 99,03 USD,
resp. 113,83 USD. Aktualni relativni ocenéni P/E pro roky
2011 a 2012 je 12,9; resp. 11,7.

Akciovy index S&P500 vzrostl od zacatku vysledkové
sezdény 0 9 %. Kromé pozitivnich zprav od spolecnosti
a zlepSujicich se americkych makroekonomickych
ukazatell k tomu pfispéla i obnovena divéra investort
v to, Ze Evropska unie bude schopna uspokojivé vyresit
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své problémy spojené s vySSim zadluzenim nékterych
statll a Ze se nebude opakovat podobné kreditni zadreni,
k jakému doslo na podzim 2008.

Také mnohé spolecnosti obsazené v portfoliu fondu
ISCS Top Stocks (Sandisk, Silicon Motion, Avis Budget,
Qualcomm, Dresser Rand a Starbucks) v uplynulych dvou
tydnech svymi oznamenymi vysledky vyrazné prekonaly
plGvodni analytické odhady a navySily své odhady pro
nejblizSi obdobi. Tyto pozitivni informace pak vyrazné
napomohly k vy§Simu kladnému zhodnoceni fondu

v uplynulém mésici.

Jan Hajek, CFA,
manazer fondu Top Stocks

Upozornéni pro investory

UpIné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny

ve statutech (prospektech) fondu, které Vam poskytneme
v pobogkach Ceské spotitelny. Hodnota investované
¢astky a vynos z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni
zarucena navratnost investované ¢astky. Minula vykon-
nost nezaruéuje vykonnost budouci. Spravcem uvedeného
podilového fondu je Investiéni spoleénost Ceské spofi-
telny, a. s. Tento material ma za cil upozornit na sluzby a
produkty v ném uvedené a neni zavaznym navrhem, ktery
by zakladal prava a zavazky Ucastnikl. Veskeré informace
obsazené v tomto materialu maji pouze informativni
charakter. Pfipadné vyuZziti tohoto materialu pfi investo-
vani by mélo byt konzultovano s odbornym poradcem.

Tento material vytvorila Ceska spotitelna, tsek FT

Retail Distribution, a byl poprvé uvolnén k rozSifovani
7.11. 2011. Ceska spotitelna podléha dohledu Ceské
tech Vam poskytnou poradci v kterékoli poboéce Ceské
sporitelny nebo na infolince 800 INVEST (800 468 378).



