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Komentar k uplynulému mésici:

V prubéhu fijna pfiteklo do fondu celkem 121,5 mil. K&, ke konci mésice byl objem prostfedku ve fondu ve vysi 177,2 mil. K&.
Tyto nové prostifedky byly postupné zainvestovavany do stavajicich investi¢nich napad, ke kterym v prabéhu Fijna pFibyl dalsi
— investice do spolecnosti Ericsson LM (podrobnéjsSi komentar naleznete v dolni ¢asti této mésiéni zpravy). Ke dni psani této
zpravy obsahovalo portfolio 24 rGznych investi¢nich napadu, aktualni sektorové ¢lenéni fondu naleznete v nasledujicim grafu.
Cast portfolia fondu obsahuijici spolednosti, které jsou pravideln& ziskové, se obchoduje s konsensudlnim relativnim ocen&nim
P/E pro rok 2007 ve vySi 14,3 a konsensem oCekavany rdst EPS v roce 2007 je 7,0%. Ocekavany konsensualni dividendovy
vynos v roce 2007 je 1,77%.

Spolecnosti, které jiz zvefejnily nebo alesporn avizovali své vysledky za 3. Ctvrtleti 2006, az na jednu vyjimku dosahly minimainé
lepSich vysledkd nez jaké jsem ocCekaval. Prestoze ne vzdy vyvoj jednotlivych kurzG akcii odpovidal mym pfedstavam o
adekvatni reakci na zvefejnéné vysledky, nové prezentované informace mné umozhuji i nadale véfit v naplnéni mych
investi¢nich napadu a jak jiz bylo avizovano vy$e, kromé nové investice do spole¢nosti Ericsson LM nedoslo k Zadnym jinym
zmeénam ve slozeni portfolia fondu.

Sektorové ¢lenéni fondu (podle metodiky GICS):
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Komentar k nové investici do spole¢nosti Ericsson LM:

Svédska spoleénost Ericsson LM je vedouci spoleénosti v mobilnich technologiich. Investiéni napad je zaloZen na rychlém
rozS$ifeni mobilnich technologii 3. generace, a to jak v pfipadé budovani siti WCDMA (kde ma spole¢nost nejvyssi podil na
zakazkach pro vybudovani téchto siti), tak v pouzivani komplexnéjSich mobilnich telefonl (spole¢nost je diky popularité svych
novych modell Sony Ericsson Walkman schopna dosahovat nejvyssich pramérnych cen mobilnich telefonl a tim padem i vice
profitovat z vy$Sich dosazenych marzi nez je tomu v pfipadé existujici konkurence). Kromé tohoto rustového potencialu na
strané trzeb se domnivam, Ze uspesné dokon&ena restrukturalizace pfevzaté spole¢nosti Marconi také umozni spole€nosti v
pfistim roce vyrazné zvysit své provozni marze.
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Uplné nazvy otevienych podilovych fond(l jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi
pro kolektivni investovani obhospodafovatel upozorfiuje, Ze sou€asna vykonnost nezaru€uje vykonnost budouci. Investice
do podilovych listl v sobé& obsahuje riziko kolisani aktudlni hodnoty investované &astky a vynosll z ni a neni zaru¢ena
navratnost plvodné investované ¢astky. Veskeré informace zde uvedené maji pouze informacéni charakter a jejich iéelem neni
nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuziti téchto stranek pfi investovani musi byt
konzultovano s poradci Ceské spotitelny. Metody a principy ohodnoceni finanéniho nastroje vymezuje Vyhlagka &. 270/2004
Sb., o zpusobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazku fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni
hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. Pokud se v informaénim materialu hovofi o jakémkoli
vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoli investice v sobé
zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurzll a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedkd ani vySe
pfipadného zisku neni v zadném pfipadé zaru€ena.



