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Komentar k uplynulému mésici:

V pribéhu ¢ervence pfiteklo do fondu celkem 57,6 mil. K& Ke konci mésice byl objem prostfedkd ve fondu ve vysi 470 mil. KE.
V tomto mésici doSlo pouze k jediné vyznamné zméné v portfoliu. Ke konci mésice jsem vyprodal pozici ve spole¢nosti Central
European Distribution Company - CEDC (celkovy vynos od zafazeni do portfolia 79,7%), protoze se domnivam, Ze soucasné
ocenéni akcie v sobé& plné odrazi moznost naplnéni i toho nejvice optimistického scénafe budouciho vyvoje a tudiZ nenabizi
dalSi prostor pro vyraznéjsi zhodnoceni v pfistich 6 — 12 mésicich.

Ke dni psani této zpravy portfolio fondu obsahovalo 22 rliznych investi¢nich napadu, aktuaini sektorové ¢lenéni fondu naleznete
v nasledujicim grafu. Cast portfolia obsahujici spoleénosti, které jsou pravidelné ziskové, se obchoduje s konsensualnim
relativnim ocenénim P/E pro rok 2007 ve vysi 18,2 a konsensem ocekavany rast EPS pro roky 2007 a 2008 je 5,2%, resp.
24,5%. Ocekavany konsensualni dividendovy vynos v roce 2007 je 0,76%.

Sektorové ¢lenéni fondu (podle metodiky GICS):

GICS Sub-Industry %
19,0% O Biotechnology
m Pharmaceuticals
O Semiconductors
O Computer Storage & Peripherals
m Oil & Gas Equipment & Services
@ Oil & Gas Storage & Transportation
m Semiconductor Equipment
18,7% g Life Sciences Tools & Services
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@ Drug Retail
O Personal Products
O Communications Equipment
18,6% W Cash
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P.S. Vutery 7. srpna 2007 se uskutecni v ramci pravidelnych setkani s portfolio manazery IS Ceské Spotitelny (Investiéni
koutek ISCS) seminar k fondu Top Stocks, na kterém budu podrobnéji prezentovat investi¢ni strategii tohoto fondu. Detailngjsi
informace k tomuto seminafi naleznete na webové strance http://www.iscs.cz/web/seminare/program/detail?id=62.

Uplné nazvy otevienych podilovych fondil jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi
pro kolektivni investovani obhospodafovatel upozorfiuje, Zze sou€asna vykonnost nezaruCuje vykonnost budouci. Investice
do podilovych listd v sobé& obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované €astky a vynosl z ni a neni zarucena
navratnost puvodné investované ¢astky. Veskeré informace zde uvedené maji pouze informaéni charakter a jejich u¢elem neni
nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuziti téchto stranek pfi investovani musi byt
konzultovano s poradci Ceské spofitelny. Metody a principy ohodnoceni finanéniho nastroje vymezuje Vyhlaska &. 270/2004
Sb., o zplisobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni
hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. Pokud se v informaénim materialu hovofi o jakémkoli
vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Zze minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoli investice v sobé
zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurzll a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedkd ani vySe
pfipadného zisku neni v zadném pfipadé zaru€ena.
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