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Top Stocks
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Rizikovy profil fondu
1 2 3 4

Komentar k uplynulému mésici

V prubéhu kvétna priteklo do fondu 67,4 mil. Ké.

Ke konci mésice byl objem prostfedkl ve fondu ve vySi
1,653 mld. Ké. V tomto mésici doslo ke dvéma vyznam-
néjSim zménam ve strukture portfolia, byly prodany akcie
spolec¢nosti Anadigics (dlvodem pro prodej téchto akcii
bylo nenaplnéni pavodniho investiéniho zameéru) a nové
byly nakoupeny akcie danské spole¢nosti Pandora (pod-

robnéjsi zdlvodnéni této investice naleznete v dolni ¢asti
této stranky).

Ke konci kvétna obsahovalo portfolio fondu 25 rliznych
investi¢nich napadu, aktualni sektorové ¢lenéni fondu
naleznete v nasledujicim grafu. Cast portfolia obsahujici
spolecnosti, které jsou pravidelné ziskové, se obchoduje
s konsensualnim relativnim ocenénim P/E pro roky 2011
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a 2012 ve vysi 14,8; resp. 12,2 a konsensem ocekavany
rast EPS pro roky 2011 a 2012 je 23,0 %; resp. 21,4 %.
Ukazatel P/Sales pro rok 2011 portfolia fondu Top
Stocks je 1,97. O¢ekavany konsensualni dividendovy
vynos v roce 2011 je 1,12 %.

Sektorové clenéni fondu (podle metodiky GICS):

\

. Biotechnology 17,6 %
Pharmaceuticals 14,5 %
Semiconductors 13,6 %
Restaurants 10,0 %
Apparel Retail 7,5 %

Oil & Gas Equipment & Services 7,1 %

Computer Storage & Peripherals 6,9 %

Apparel, Accessories & Luxury 6,6 %
I Specialty Stores 4,1 %

Trucking 4,0 %

Communications Equipment 3,9 %

Personal Products 3,6 %

. Cash & Equivalents 0,6 %

Komentar k nové investici
do spolecnosti Pandora

Danska spolec¢nost Pandora je jednim z nejvétSich
svétovych vyrobct a distributor Sperkd. Hlavnim
produktem spole¢nosti jsou prizplsobitelné privéskové
naramky, jejichz Uspéch tézi ze soucasného trendu
personalizace v oblasti modnich doplikid v kategorii
cenove dostupného luxusu. Pfestoze se produkty
generovano ve 4 zemich (USA, Australie, Velka Britanie
a Némecko) a stale existuje nékolik vyznamnych trha,
na které se Pandora teprve chysta vstoupit (Japonsko,
Italie, Francie, zapadni pobreZi USA, Cina, Rusko a Indie).
Souc¢asna uroven relativniho ocenéni dle mého nazoru
prilis reflektuje obavy z moznych negativnich dopad
rostoucich cen stfibra na konecnou poptavku po produk-
tech Pandory, resp. na uroven jejich ziskovych marzi.
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Domnivam se, Ze postupna expanze mimo 4 nejvetsi
stavajici trhy spolecnosti prfedstavuje velmi zajimavou
dlouhodobou investi¢ni prilezitost.

Jan Hajek, CFA,
manazer fondu Top Stocks

Upozornéni pro investory

UpIné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny

ve statutech (prospektech) fondu, které Vam poskytneme
v pobodkach Ceské spotitelny. Hodnota investované
¢astky a vynos z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni
zarucena navratnost investované ¢astky. Minula vykon-
nost nezarucuje vykonnost budouci. Spravcem uvedeného
podilového fondu je Investiéni spoleénost Ceské spofi-
telny, a. s. Tento material ma za cil upozornit na sluzby a
produkty v ném uvedené a neni zavaznym navrhem, ktery
by zakladal prava a zavazky ucastnikl. Veskeré informace
obsazené v tomto materialu maji pouze informativni
charakter. Pripadné vyuziti tohoto materialu pfi investo-
vani by mélo byt konzultovano s odbornym poradcem.

Tento material vytvorila Ceska sporitelna, tsek FT

Retail Distribution, a byl poprvé uvolnén k rozSifovani
7.6.2011. Ceska sporitelna podléha dohledu Ceské
tech Vam poskytnou poradci v kterékoli poboéce Ceské
sporitelny nebo na infolince 800 INVEST (800 468 378).



