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Komentar k uplynulému mésici:

V pribéhu bfezna pfiteklo do fondu celkem 32,8 mil. KE. Ke konci mésice byl objem prostfedku ve fondu ve vysi 230,7 mil. K¢.
V tomto mésici jsem zainvestoval ¢ast volnych penéznich prostfedkl do nového investi¢niho napadu — akcii spole€nosti
austriamicrosystems (viz nize).

Ke dni psani této zpravy portfolio fondu obsahovalo 23 rliznych investi¢nich napadd, aktualni sektorové ¢lenéni fondu naleznete
v nasledujicim grafu. Cast portfolia fondu obsahujici spole&nosti, které jsou pravidelné ziskové, se obchoduje s konsensualnim
relativnim ocenénim P/E pro rok 2007 ve vysi 16,6 a konsensem ocekavany rdst EPS pro roky 2007 a 2008 je 1,5%, resp.
14,9%. OCekavany konsensualni dividendovy vynos v roce 2007 je 1,04%.

Sektorové Elenéni fondu (podle metodiky GICS):
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Komentar k nové investici do spoleénosti austriamicrosystems:

Rakouska spole¢nost austriamicrosystems podnika v sektoru designu a vyroby analogovych polovodic¢li. Mezi jeji silné
segmenty patfi Cipy pro spravu spotfeby energie a senzory vyuzivané v prumyslu a zdravotnictvi. Spole¢nost v obou téchto
segmentech tézi z celkového velmi dobrého ristu trzeb (vice nez 10% ro¢né) a dlouhych produktovych cykld, navic jeji uspéch
v ziskavani dalSich novych zakazek ji umoznuje neustale zvySovat jeji trzni podil. Oekavam, Ze i v budoucnu bude tato
spole¢nost vtomto trendu pokracovat (jiz oznamené nové zakazky v segmentld mobilnich telefoni, mp3 pFehravacl a
medicinskych zafizeni + celkova ,life-time” hodnota potencialnich trzeb nové vyvijenych produktd ve vysi 1,5 mid. EUR ve
srovnani s aktualnimi trzbami ve vysi 196 mil. EUR). Diky provozni pace a nizkym dodate¢nym nutnym kapitalovym vydajim se
domnivam, Ze bude také dosahovat rychlejSiho rlstu ziskovosti nez je aktualné trhem ocekavan. Navic soucasna relativni
valuace je na velmi konzervativnich Urovnich.
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Uplné nazvy otevienych podilovych fondil jsou uvedeny ve statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi
pro kolektivni investovani obhospodafovatel upozorriuje, Zze sou€asna vykonnost nezaruCuje vykonnost budouci. Investice
do podilovych listd v sobé& obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované €astky a vynosll z ni a neni zarucena
navratnost puvodné investované ¢astky. Veskeré informace zde uvedené maji pouze informaéni charakter a jejich u¢elem neni
nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuziti téchto stranek pfi investovani musi byt
konzultovano s poradci Ceské spofitelny. Metody a principy ohodnoceni finanéniho nastroje vymezuje Vyhlaska &. 270/2004
Sb., o zplisobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni
hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. Pokud se v informaénim materialu hovofi o jakémkoli
vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Zze minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoli investice v sobé
zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kurzll a Ze navratnost plvodné investovanych prostfedkd ani vySe
pfipadného zisku neni v zadném pfipadé zaru€ena.



