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Top Stocks
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Rizikovy profil fondu
1 2 3 4

Komentar k uplynulému mésici

V pribéhu ledna priteklo do fondu 83,9 mil. Ké. Ke konci
mésice byl objem prostredkl ve fondu ve vysi 1,347 mid.
Ké. V tomto mésici doSlo ke dvéma vyznamnéjsSim zmé-
nam ve strukture portfolia, z investi¢niho napadu
,Portfolio poruc¢ika Dana“ byly prodany akcie Inspire
Pharmaceuticals (ddvodem pro prodej téchto akcii byly
nelispésné vysledky testu a nasledné zastaveni vyvoje
nového Iéku, realizovana ztrata byla 10 %) a nové byly
nakoupeny akcie spole¢nosti Oncogenex Pharmaceuticals
(podrobnégjsi zdGvodnéni této investice naleznete v dolni
Gasti této stranky). Investiéni napad ,Portfolio porucika
Dana“ aktualné tvori nasledujici spole¢nosti: Amicus
Therapeutics, Biosante Pharmaceuticals, Depomed,
Durect, Intercell, Oncogenex Pharmaceuticals, Pain
Therapeutics, Renovo, Rigel Pharmaceuticals, Transition
Therapeutics a Vivus.
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Ke dni psani této zpravy obsahovalo portfolio fondu 25
rdznych investiénich napadu. Aktualni sektorové ¢lenéni
fondu naleznete v nasledujicim grafu. Cast portfolia
obsahuijici spoleénosti, které jsou pravidelné ziskové, se
obchoduje s konsensualnim relativnim ocenénim P/E pro
roky 2011 a 2012 ve vysi 14,8; resp. 12,9 a konsensem
ocekavany rust EPS pro roky 2011 a 2012 je 23,8 %;
resp. 14,4 %. Ukazatel P/Sales pro rok 2011 portfolia
fondu Top Stocks je 2,07. OCekavany konsensualni
dividendovy vynos v roce 2011 je 1,12 %.

Sektorové clenéni fondu (podle metodiky GICS):
I Semiconductors 15,8 %
Pharmaceuticals 14,0 %
Biotechnology 12,8 %
\ Restaurants 12,7 %
Oil & Gas Equipment & Services 8,4 %
Apparel Retail 7,8 %
Computer Storage & Peripherals 6,0 %
Personal Products 4,1 %
I Specialty Stores 3,9 %
Apparel, Accessories & Luxury 3,8 %
Communications Equipment 3,5 %
Trucking 3,3 %
B Cash & Equivalents 3,9 %

Komentar k nové investici
do spolecnosti Oncogenex
Pharmaceuticals

Oncogenex Pharmaceuticals je kanadska biotechnologicka
spolec¢nost zabyvajici se vyvojem novych I€k0 proti
rakoviné. NejzajimavéjSim I€kem ve vyvoji je molekula
0GX-011 (molekula na bazi 2. generace technologie
antisense, licence od spolecnosti ISIS Pharmaceuticals),
ktera uspésné prosSla testy ve fazi Il. na rakovinu prostaty
a plic. V. minulém roce spole¢nost uzavrela partnerskou
dohodu se spolecnosti Teva pro dalSi vyvoj a pfipadnou
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naslednou komercializaci schvaleného I€ku. V soucas-
nosti probihaji tfi rozdilné testy ve fazi lll., posledni
vysledky se ocekavaji pocatkem roku 2013. DalSim
zajimavym |ékem ve vyvoji je molekula OGX-427 (také
na bazi 2. generace technologie antisense, na Iécbu
hormonalné refrakternich karcinomt prostaty a karci-
nomU mocového méchyre), ktera je ve fazi Il. vyvoje.
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Upozornéni pro investory

UpIné nazvy otevienych podilovych fondd jsou uvedeny

ve statutech (prospektech) fondu, které Vam poskytneme
v pobogkach Ceské spotitelny. Hodnota investované
¢astky a vynos z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni
zarucena navratnost investované ¢astky. Minula vykon-
nost nezarucuje vykonnost budouci. Spravcem uvedeného
podilového fondu je Investiéni spoleénost Ceské spofi-
telny, a. s. Tento material ma za cil upozornit na sluzby a
produkty v ném uvedené a neni zavaznym navrhem, ktery
by zakladal prava a zavazky ucastnikl. Veskeré informace
obsazené v tomto materialu maji pouze informativni
charakter. Pripadné vyuziti tohoto materialu pfi investo-
vani by mélo byt konzultovano s odbornym poradcem.

Tento material vytvorila Ceska spotitelna, tsek FT

Retail Distribution, a byl poprvé uvolnén k rozsSifovani
4.2.2011. Ceska spofitelna podléha dohledu Ceské
tech Vam poskytnou poradci v kterékoli poboéce Ceské
sporitelny nebo na infolince 800 INVEST (800 468 378).



