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Meésicni zprava - leden 2012
Osobni portfolio 4

o vice nez 2,5 %. Podobné reagovala i koruna, ktera vyrazné
korigovala svoje oslabovani. Jen béhem ledna dokazala
pridat k euru témer 3 %.

Aktivita na portfoliu

Diky silnému rlistu na domacim trhu jsme mohli po nékolika
meésicich provést prvni mensi zainvestovani do rizikovéjsich
a tedy vynosnéjsich aktiv. Prozatim jsme tvorili prvni

pozice na trzich s korporatnimi dluhopisy. Jinak ale fond

od lonského srpna i nadale zlstava v souladu s investicni
strategii ochrany vlioZzeného kapitalu podilnikt vyrazné
vyprodan z rizikovych aktiv.

Tomas Ondrej, CFA
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Dluhopisy

Pod vlivem odeznivajici averze z poslednich mésicl
minulého roku se dafilo drtivé vétSiné rizikovéjSich aktiv.
Trhy ocenily injekci likvidity ECB smérem do evropského
bankovniho sektoru, naladu rovnéz podporily slibné kroky pfi
pripravé dohody o odpisu feckého dluhu. Zmirnily se i cerné
predpovédi hlubsi recese v EMU a analytici mirné pozvedli
svoje negativni ocekavani.

Cesky dluhopisovy trh tak mohl pokracovat v silné
konsolidaci poslednich tydnu. V dohledné budoucnosti se
ocekava stabilita kratkych Grokovych sazeb ze strany CNB,
ceny podporilo odeznéni vysoké rizikové averze. V souctu
to pro nas dluhopisovy trh znamenalo lednové posileni

v 4 V4 [ ]
: A CESKAS
SINVESTICNI =
SPOLEéNOST 2@Iet ve svété investic s ISCS. SPORITELNA

CESKE SPORITELNY Jsme Vam bliz.



Upozornéni pro investory

Uplné nazvy otevienych podilovych fond(i jsou uvedeny ve
statutech (prospektech) fondd. V souladu s pravidly platnymi
pro kolektivni investovani obhospodarovatel upozoriuije, ze
soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Investice
do podilovych listli v sobé& obsahuje riziko kolisani aktualni
hodnoty investované ¢astky a vynosUl z ni a neni zaru¢ena
navratnost plvodné investované ¢astky. Veskeré informace
zde uvedené maiji pouze informacni charakter a jejich

Ucelem neni nahradit statut (prospekt) nebo poskytnout

jeho kompletni shrnuti. Pfipadné vyuziti téchto stranek

pfi investovani musi byt konzultovano s poradci Ceské
sporitelny. Metody a principy ohodnoceni finanéniho nastroje
vymezuje Vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpUsobu stanoveni
realné hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho
investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. Pokud
se v informacnim materialu hovofi o jakémkoli vynosu, je vzdy
tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou
vynosu budoucich, Ze jakakoli investice v sobé zahrnuje riziko
kolisani hodnoty a zmény sménnych kurzli a Ze navratnost
puvodné investovanych prostiedkd ani vySe pripadného zisku
neni v zadném pripadé zarucena.

Tento material vytvorila Ceska spotitelna, Gsek FT Retail
Distribution, a byl poprvé uvolnén k rozsifovani 8. 2. 2012.
Ceska spofitelna podiéha dohledu Ceské narodni banky.
poradci v kterékoli pobodce Ceské spofitelny nebo na
infolince 800 INVEST (800 468 378).



