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High Yield dluhopisovy

Komu je fond uréen?

Investoram, ktefi hledaji diversifikovany fond, ktery do svého portfolia nakupuje high-yield dluhopisy. Investor
muze jeho pomoci dosahnout vy$siho zhodnoceni, pficem?z je vystaven zejména kreditnimu riziku. Ménové riziko je
pribézné zajisStovano. Minimalni doporucovany investicni horizont je 3 roky.

Investicni strategie fondu

Cilem investicni politiky je poskytnout podilnikim
dlouhodobé zhodnoceni podilovych listd predevsim
investicemi do dluhopisu. Portfoliomanazer se
zaméruje predevsim na dluhopisy firem s konstantnim
cash-flow a bez potreby kratkodobého financovani.

V portfoliu fondu jsou nejvice zastoupeny sektory

jako telekomunikace, obalova technika a specialni
chemikalie. Zhruba 71 % portfolia je investovano

do dluhopist spoleénosti z EU, 22 % emitentU

z ostatnich zemi Evropy. Asi 7 % portfolia je v hotovosti
a nastrojich penézniho trhu tak, aby tyto prostfedky
mohly byt vyuZivany k operativnim nakupim.

Ménoveé riziko je z prevazné Casti zajistovano pomoci
standardnich zajistovacich operaci.

Spravce Investiéni spolenost Ceské spofitelny
Aktualizace k datu 31.12.2011
Fond zalozen 28. 8. 2006
Cislo sb&rného Gétu 35-2001316399,/0800
Vlastni kapital (mil. K¢) 460
Vlastni kapital/1 PL (K¢) 0,9815
Modifikovana durace portfolia 3,14
Vstupni poplatky max. 1,00 %
Minimalni investice 100 K&

Vykonnosti fondu

v roce (%) rocni (%)

za 3 mésice -0,89 2006 *1,88

za 6 mésicu -17,41 2007 -4,96

za 12 mésicu -15,28 2008 -34,35

od zaloZeni (p.a.) -0,35 2009 65,99
2010 9,45

*Absolutné od data zaloZeni fondu

Kolisavost fondu
smérodatna odchylka mési¢nich modelovych
vykonnosti za 3 roky je 2,52 %

2@Iet ve svété investic s ISCS.
-

Model extrémnich historickych vykonnosti (%)
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VypoCty jsou zaloZeny na vyvoji neutralniho portfolia od 1. 8. 2000.
Graf vypovida o skuteéné kolisavosti vykonnosti fondu. Ukazuje, jaka
byla historicky nejvyssi a nejnizsi vykonnost fondu v daném obdobi.
S detailnimi informacemi Vas radi seznamime na www.iscs.cz.
Vyvoj ceny podilového listu od zaloZeni fondu
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Nejvyznamnéjsi firemni dluhopisy v portfoliu
(k 30.11.2011)

MHP SA 10.25 04,/29/15 4,74 %
CENT EURO MED CETV 11.625 09/16 4,39 %
ZIGGO 8 05/15/18 4,08 %
TOWERGATE FINANCE 10.5 02/15/19 3,78 %
ONO FINANCE Il 11.125 07/15/19 3,70 %

Dulezité upozornéni:

UpIné nazvy otevienych podilovych fondd jsou
uvedeny ve statutech (prospektech) fond(. Spravcem
fondu je Investiéni spolednost Ceské spofitelny.
Hodnota investované ¢astky a vynos z ni mohou
stoupat i klesat, pricemz neni zaruéena navratnost
investované ¢astky. Minula vykonnost nezaruéuje
vykonnost budouci. Veskeré informace uvedené

v tomto materialu maji pouze informacni charakter

a jejich Gcelem neni nahradit statut (prospekt) nebo
poskytnout jeho kompletni shrnuti. Podrobnéjsi
informace o vyhodach, rizicich a dalSich podstatnych
okolnostech tykajicich se podilovych fond(i ISCS,
stejné jako aktualni ceny jejich podilovych listl Vam
radi poskytneme v poboékach Ceské spofitelny,

na www.iscs.cz, nebo na infolince 800 INVEST

(800 468 378). Tento informacni material vytvorila
Ceska spofitelna, a. s., Gsek FT Retail Distribution,

a byl poprvé uvolnén k rozsirovani 10. 1. 2012.



